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รอการลดดอกเบี้ย

Waiting for
The Fed Cut



• ตัวเลขตลาดแรงงานภาคเอกชน (ADP) ออกมาชะลอตัว สนับสนุนแนวโน้มการลดดอกเบี้ย ในขณะที่ตัวเลข
เงินเฟอ้ Core PCE ขยายตัวเพียงเล็กน้อย แต่ไม่ต่างจากที่ตลาดคาดการณ์ ส่วนตัวเลขเศรษฐกิจอื่น ๆ  ยัง
คงแข็งแกร่ง สนับสนุนทิศทางการลดดอกเบี้ยในการประชุมเดือนธันวาคม

• นายกรัฐมนตรีญี่ปุ่นปรับท่าที หลังจากประธานาธิบดีทรัมป์โทรศัพท์หารือเรื่องจีน โดยนายกรัฐมนตรีกล่าวใน
สภาฯ เมื่อวันพุธที่ผ่านมา ว่ารัฐบาลญ่ีปุ่นยังคงวางตัวตามแนวทางเดิมท่ีเคยแถลงร่วมกับจีนในปี 1972 ซึ่ง
รวมถึงการเคารพจุดยืนของจีนในประเด็นไต้หวัน

• การเจรจาระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ซึ่งสหรัฐฯ เป็นตัวกลาง ยังไม่สามารถบรรลุข้อตกลงได้ แต่ช่องทางเจรจา
รอบต่อไปยังคงเปิดอยู่

• การประชุม FOMC ของ Fed ว่าจะมีการลดดอกเบี้ยตามที่ตลาดคาดหวังหรือไม่
• Dot Plot รอบนี้ ซึ่งรอบก่อน Fed ประเมินการลดดอกเบี้ยในปี 2026 เพียง 1 ครั้ง ตํ่ากว่าที่ตลาดคาดไว้ (

2–3 ครั้ง) แม้ Dot Plot รอบนี้อาจยังไม่แสดงท่าที Dovish แต่ท่าทีของสมาชิกและว่าที่ประธาน Fed คนต่อ
ไปค่อนข้าง Dovish จึงมีแนวโน้มลดดอกเบี้ยตามที่ตลาดคาด

• ท่าทีของจีน หลังการปรับท่าทีของญี่ปุ่นว่าเพียงพอหรือไม่ หรือยังคงหลีกเลี่ยงการท่องเที่ยวและสินค้าญี่ปุ่น

• สปัดาหท่ี์ผา่นมา ตลาดสนิทรพัย์เสีย่งปรบัตัวขึน้ตอ่จากแนวโน้มการลดดอกเบีย้ของ Fed ในสปัดาหน์ี ้แม ้Fed 
Member จะไม่ออกมาแสดงท่าที Dovish เนื่องจากเข้าสู่ช่วง Silence Period แต่ตัวเลขเศรษฐกิจที่ประกาศ
ออกมายังคงแข็งแกร่ง ไม่ลดความมั่นใจของตลาด ส่งผลให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ และตลาดหุ้นอื่น ๆ ทั่วโลกปรับ
ตัวขึ้นต่อ

• ตลาดอาจเริ่มกังวลเกี่ยวกับจํานวนครั้งของการลดดอกเบี้ยในปี 2026 ซึ่ง Dot Plot รอบก่อน Fed มองลด
เพียง 1 ครั้ง ในขณะที่ตลาด (FedWatch Tool) คาดลด 2–3 ครั้ง ส่งผลให้ Yield ของพันธบัตรสหรัฐฯ 
ปรับตัวขึ้นปลายสัปดาห์ ส่วน Yield พันธบัตรญี่ปุ่นก็ปรับตัวขึ้น JGB 2Y ทะลุ 1% สูงสุดในรอบ 17 ปี, 10Y 
เข้าใกล้ 2%, 30Y แกว่งใกล้ระดับ all-time high ซึ่งยังสะท้อนปัจจัยหนี้สาธารณะสูง, เงินเฟอ้ และท่าที BoJ 
ที่ต้องการปรับดอกเบี้ยขึ้น

• ปัจจัยที่ต้องติดตามต่อไป ได้แก่ ผลการประชุม Central Bank เดือนธันวาคม โดยเฉพาะ Fed รวมถึงผล
โหวตความเอกฉันท์และ Dot Plot รอบใหม่ ซึ่งครั้งก่อนคาดลดเพียง 1 ครั้ง ตํ่ากว่าที่ตลาดคาด และสมาชิก 
Fed ปี 2026 จะมีการเปลี่ยนแปลงผู้มีสิทธิ์โหวตรวมถึงประธาน Fed ทําให้ผลโหวตอาจไม่ได้สะท้อนการลด
ดอกเบี้ยในปีหน้าเต็มที่ คาดว่า Fed อาจลดดอกเบี้ยในการประชุมสัปดาห์นี้ แต่หลังประชุมน่าจะคงดอกเบี้ยไป
อีกระยะหนึ่ง ซึ่งอาจไม่สนับสนุนสินทรัพย์เสี่ยงในระยะสั้น

• สําหรับประเทศไทย ต้องติดตามความชัดเจนทางการเมืองและไทม์ไลน์การยุบสภาเลือกตั้ง ซึ่งปัจจุบันมีหลาย
ประเด็นเข้ามาเกี่ยวข้อง อาจส่งผลต่อการตัดสินใจทางการเมือง

ติดตาม

ภาพรวม-กลยุทธ์การลงทุน 

Highlights



อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย (Bond Yield) ปรับตัวลดลงต่อในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา แรงขาย
จากนักลงทุนและกองทุนในประเทศเริ่มชะลอลง รวมถึงเริ่มมีเม็ดเงินลงทุนเพ่ิมจากต่างชาติ ตามมุมมอง
ของเรา ยังคงมองทิศทางดอกเบี้ยขาลงในช่วง 1 ปีข้างหน้า (คาดลด 2 ครั้ง) ซึ่งทําให้ Yield ที่ปรับตัว
ขึ้นจากแรงขายก่อนหน้าน้ันสูงเกินกว่าปัจจัยพ้ืนฐาน จึงยังคงมีมุมมองบวกต่อพันธบัตรไทย โดยเฉพาะ
ในส่วน Duration ยาว สําหรับผู้ที่ถือ Position ใน KTFIXPLUS อยู่เดิม แนะนําให้ถือต่อส่วนผู้ที่ต้องการ
เพ่ิมนํ้าหนักการลงทุน แนะนําทยอยเพ่ิมในสัดส่วนใกล้เคียงกับที่มีอยู่ โดยอาจให้นํ้าหนัก Duration ยาว
มากกว่าเล็กน้อย สําหรับภาพรวมพอร์ตแนะนําเน้นนํ้าหนักไปที่ KTFIXPLUS มากกว่า KTSTPLUS

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ (Yield) ปรับตัวลดลงในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา จากประเด็นการ
ลดดอกเบี้ยของ Fed ซึ่งตลาดมั่นใจมากขึ้นว่าจะมีการลดดอกเบ้ียในการประชุมรอบเดือน ธ.ค. จากท่าที
ของ Fed Member และชือ่ของผูท้ีค่าดวา่จะมาเป็นประธาน Fed คนตอ่ไปทีม่แีนวโนม้ Dovish ทําใหท้ศิทาง
ดอกเบี้ยของ Fed ยังคงเป็นขาลง ดังนั้นจึงยังคงแนะนําถือพันธบัตรต่างประเทศ KT-BOND เพ่ือโอกาส
รับประโยชน์จากแนวโน้มดอกเบี้ยขาลง พร้อมกันนี้ยังแนะนําลงทุนในตราสารหนี้เอกชนและ High Yield 
Bond ที่มี Duration สั้นกว่า KT-GCINCOME เพ่ือโอกาสรับผลตอบแทนสูงกว่าพันธบัตรไทย

กองทุนแนะนำ

ตราสารหนี้

ตราสารหนี้
ต่างประเทศ

ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลงในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา สอดคล้องกับทิศทางตลาดหุ้นโลกในช่วงต้นสัปดาห์ 
อย่างไรก็ตาม หลังจากนั้นตลาดหุ้นทั่วโลกเริ่มฟื้ นตัว (Rebound) จากแนวโน้มการลดดอกเบี้ยของ Fed 
ส่วนหนึ่งอาจมีแรงกดดันจากสถานการณ์นํ้าท่วมทางภาคใต้ เรามองว่าหมวดอุตสาหกรรมหรือบริษัทที่ไม่
ได้รับผลกระทบสามารถฟื้ นตัวได้ในช่วงสัปดาห์นี้ รวมถึงภาครัฐอาจออกนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งจะ
เป็น Sentiment เชิงบวกต่อหุ้นไทย นอกจากนี้ แนวโน้มดอกเบี้ยนโยบายมีโอกาสที่ กนง. จะลดดอกเบี้ย
ในการประชมุปลายป ีหลงัจากผูว้า่ฯ แสดงทา่ท ีDovish สําหรบักลยทุธก์ารลงทุน เรายงัคงแนะนําการลงทุน
ใน KTSE ทีคั่ดเลอืกหุ้นเน้นเฉพาะบรษิทัทีค่าดวา่จะไดร้บัผลตอบแทนด ีลงทนุใน KT-HiDiv สําหรบัหุน้ปันผล
สูง และคงการลงทุน Core Portfolio ใน KTEF ที่เน้นหุ้นพ้ืนฐานดีและมีการกระจายตัวมากขึ้น

หุ้นไทย

ความเสี่ยงระดับ 4
เนน้ลงทนุในตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 
โดยเฉลีย่ตราสารอายุไมเ่กนิ 1 ปีKTSTPLUS

ความเสี่ยงระดับ 4

Core Port (50%)

เนน้ลงทนุในตราสารหนีท้ัง้ใน และ/หรือ 
ต่างประเทศ โดยมีสัดส่วนการลงทุน
ในต่างประเทศไม่เกินร้อยละ 50

KTFIXPLUS
Core Port (30%)

ความเสี่ยงระดับ 5
เน้นลงทุนกองทุนหลัก Schroder International 
Selection Fund Global Credit Income ซึ่ง
ลงทุนอยา่งนอ้ยสองในสามของมลูคา่สนิทรพัยร์วม
ของกองทุนในตราสารการเงินท่ีมีการจ่ายผล
ตอบแทนแบบอตัราดอกเบีย้คงที ่และอตัราดอกเบ้ีย
ลอยตัว ที่มีอันดับความน่าเชื่อถืออยู่ในระดับที่
สามารถลงทุนได้ และหลักทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูง 
เหมาะกับนักลงทุนที่ยอมรับความผันผวนได้บ้าง

KT-GCINCOME
ความเสี่ยงระดับ 4

Satellite (15%) Satellite (5%)

เน้นลงทุนในกองทุนหลัก PIMCO FUNDS : 
GLOBAL INVESTORS SERIES PLC - Global 
Bond Fund ซึ่งเน้นลงทุนในตราสารหนี้
คุณภาพสูงทั่วโลก ทั้งรัฐบาลและเอกชน โดย
มุง่หาโอกาสเพ่ือสรา้งผลตอบแทนรวม และการ
บริหารเงินลงทุนอย่างรอบคอบ เหมาะกับนัก
ลงทุนที่รับความเสี่ยงได้ปานกลาง

KT-BOND

KT-HiDiv
ความเสี่ยงระดับ 6 ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหุ้นที่จดทะเบียนใน SET ที่มีปัจจัยพ้ืน
ฐานดี รวมทั้งลงทุนใน ตราสารหนี้ และ/หรือ เงิน
ฝาก ตราสารกึง่หนีก้ึง่ทนุ ตลอดจนหลกัทรพัยแ์ละ
ทรัพย์สินอื่น ๆ ตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด

KTSE

เนน้ลงทนุในหุ้นทีจ่ดทะเบยีนใน SET ทีม่ี
ปัจจัยพ้ืนฐานดี มปีระวตักิารจ่ายปนัผล
ทีส่มํา่เสมอ

เนน้ลงทนุในหุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ/่กลาง/เลก็ 
ทีม่ปีจัจยัพ้ืนฐานด ีมแีนวโนม้การเจรญิเตบิโต
ทางธุรกจิสงู 

Core Port (25%)Satellite (25%)

KTEF
ความเสี่ยงระดับ 6

Satellite (50%)

คาํเตอืน : กองทนุ KTSTPLUS / KTFIXPLUS / KT-BOND / KT-GCINCOME มคีวามเสีย่งจากการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปลีย่น ทัง้นี ้กองทุนมนีโยบายป้องกนัความเสีย่ง
จากอตัราแลกเปล่ียนโดยดลุยพินจิของผูจ้ดัการกองทุน (ยกเวน้ KTFIXPLUS มนีโยบายปอ้งกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นทัง้จาํนวน) ในกรณทีีก่องทนุไมไ่ดมี้นโยบายป้องกนัความ
เสีย่งอตัราแลกเปล่ียนทัง้จาํนวน ผู้ลงทนุอาจจะขาดทนุหรือได้รบักาํไรจากอตัราแลกเปลีย่น หรือได้รับเงนิคนืตํา่กวา่เงนิลงทนุเร่ิมแรกได ้/ ผู้ลงทนุตอ้งทาํความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ 
เงือ่นไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ

หมายเหต ุ: Core Port คอืกองทนุรวมทีล่งทนุเพ่ือโอกาสสรา้งผลตอบแทนสมํา่เสมอไปกบัสภาวะตลาด, Satellite Port คือการลงทนุในกองทุน หรอืกลุม่กองทนุทีมุ่ง่สรา้งผลตอบแทน
มากกวา่ตลาด ณ ขณะหนึง่ตามสถานการณ ์โดยอาจเปน็ในรายประเทศ หรอืหมวดอตุสาหกรรม หรอือาจเพ่ือกระจายความเสีย่งการลงทนุ



KT-GEQ
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุ iShares MSCI ACWI ETF (กองทนุหลัก) ซึง่มกีลยุทธก์ารลงทนุเพ่ือสรา้งผล
ตอบแทนใหส้อดคล้องกบัผลการดาํเนินงานของดชัน ีMSCI ACWI โดยใช้กลยุทธก์ารลงทนุแบบเชงิรบั

Core Port (55%)

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ปรับตัวลดลงบ้างจากประเด็นเชิงลบของกลุ่ม Tech บางบริษัท แต่ใน
ภาพรวมยังมีปัจจัยเชิงบวกจากกลุ่ม Tech ที่เหลือ รวมถึงแนวโน้มการลดดอกเบี้ยของ Fed ซึ่งช่วยหนุน
สินทรัพย์เสี่ยงให้ปรับตัวขึ้นต่อ สําหรับช่วงส้ินปีเรามองว่าปริมาณการซ้ือขายจะเริ่มลดลงจึงเริ่มเน้นการ 
กระจายความเสี่ยงมากข้ึน ดังน้ันนํ้าหนักการลงทุนใน Core Portfolio ยังคงเท่าเดิม ไม่ได้เพ่ิมนํ้าหนักใน
รายประเทศหรือรายหมวดอุตสาหกรรมมากกว่าเดิม

KT-Ashares
ความเสี่ยงระดับ 6 กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Schroder International Selection Fund China A 

(กองทุนหลัก) มีนโยบายการลงทุนแบบเชิงรุก โดยจะลงทุนไม่น้อยกว่าสองในสามของมูลค่าทรัพย์สินของกองทุน 
ในตราสารทุนและหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับตราสารทุน (Equity Related Securities) ของบริษัทสัญชาติจีนที่จด
ทะเบยีนและซือ้ขายอยูใ่นตลาดหลกัทรพัยป์ระเทศจนี อาทเิชน่ ตลาดหลกัทรพัย์เซนิเจิน้ หรอืตลาดหลกัทรพัย์เซ่ียงไฮ้
 (China A-Shares)

ในฝ่ังตลาดหุ้นพัฒนาแล้ว (DM) ปรับตัวขึ้นมาก ทําให้ Valuation (PE) เริ่มสูงขึ้น เราจึงแนะนําพิจารณา
หุ้นในกลุ่มเอเชีย ซึ่งหลายประเทศยังมี Valuation อยู่ในระดับค่าเฉลี่ย และอาจเร่ิมเป็นที่สนใจในช่วงต่อไป 
นอกจากนี้ หลายประเทศยังอยู่ระหว่างการเจรจากับสหรัฐฯ เรื่อง Reciprocal Tariffs ซึ่งเดิมมีอัตราภาษี
ค่อนข้างสูง หากผลการเจรจาออกมาดีและอัตราภาษีลดลงมากกว่าที่ตลาดคาด จะช่วยสร้าง Sentiment 
เชิงบวกต่อหุ้นเอเชียหลายประเทศ

นอกจากผลการประชุม Forth Plenum และแผนพัฒนาเศรษฐกิจ 5 ปี ซึ่งเป็นไปตามที่ตลาดคาดไว้ จึงไม่
ไดส้รา้ง Surprise ใหก้บัตลาด ในสัปดาหท์ีผ่่านมา มปีระเด็นการลงนามในดลีการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ-จนี เกีย่ว
กับการส่งออกแร่หายาก เรามองว่าฝ่ังที่ได้ประโยชน์หลักคือสหรัฐฯ ขณะที่จีนไม่ได้ประโยชน์มากนัก ทําให้
ตลาดหุ้นจีนไม่ได้ตอบรับเชิงบวกในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา หลังจากนี้เรามองว่าตลาดหุ้นจีน A-Share จะได้
รับประโยชน์มากขึ้นจากแผนพัฒนาเศรษฐกิจ 5 ปี ที่เน้นการบริโภคในประเทศ ส่วน H-Share ปัจจุบันมี 
Valuation (PE) สูง แม้ในอนาคตอาจได้ประโยชน์จากธีม AI แต่ความแพงของ Valuation ทําให้มุมมอง
การลงทุนในหุ้นกลุ่มนี้จําเป็นต้องระมัดระวัง

ประเด็นญี่ปุ่น-จีนยังคงไม่จบและเริ่มขยายวงกว้างขึ้น จากเดิมที่เป็นเพียงการหลีกเลี่ยงการบริโภคสินค้า
ญีปุ่น่หรอืการทอ่งเทีย่ว กลายเปน็การขม่ขู่ในเชิงการทหาร เรามองวา่จําเปน็ตอ้งติดตามพัฒนาการทางการ
ทตูอยา่งใกลช้ดิ ฝ่ังญีปุ่น่ยงัคงพยายามใชช้อ่งทางการทตูเพ่ือลดความตงึเครียดกบัจนี โดยนายกรฐัมนตรี
ปรบัทา่ทจีากการแถลงจดุยนืของรฐับาลในสภาฯ เมือ่สัปดาห์ทีผ่่านมา ขณะทีก่ระทรวงการตา่งประเทศญีปุ่น่
แถลงต่อสหประชาชาติยืนยันว่ารัฐบาลยังพยายามเจรจากับจีนอยู่

ความเสี่ยงระดับ 6
เนน้ลงทนุในหนว่ยลงทุนของกองทนุ  Fidelity Funds-Pacific Fund (กองทนุหลัก) ซึง่เนน้ลงทุนในตราสารทนุใน
กลุม่ประเทศภมูภิาคเอเชยีแปซฟิกิKT-AASIA

Satellite (5%)

Satellite (10%)

KT-JAPANALL
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Fidelity Funds - Japan Value Fund (กองทุนรวมหลัก) ซึ่งเน้นลงทุน
ในหุ้นญี่ปุ่น ทั้งขนาดเล็ก กลาง และใหญ่ โดยมุ่งเน้นบริษัทที่มีราคาตํ่ากว่ามูลค่าแท้จริง

Satellite (10%)

คาํเตอืน : กองทนุมีความเส่ียงจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น ทัง้นี ้กองทนุมีนโยบายปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นโดยดุลยพินจิของผูจ้ดัการกองทนุ ในกรณี
ที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจาํนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนตํา่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้
ลงทนุตอ้งทาํความเข้าใจลักษณะสนิค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทนุ

หุ้น
ต่างประเทศ

กองทุนแนะนำ (ต่อ)

หมายเหต ุ: Core Port คอืกองทนุรวมทีล่งทนุเพ่ือโอกาสสรา้งผลตอบแทนสมํา่เสมอไปกบัสภาวะตลาด, Satellite Port คือการลงทนุในกองทุน หรอืกลุม่กองทนุทีมุ่ง่สรา้งผลตอบแทน
มากกวา่ตลาด ณ ขณะหนึง่ตามสถานการณ ์โดยอาจเปน็ในรายประเทศ หรอืหมวดอตุสาหกรรม หรอือาจเพ่ือกระจายความเสีย่งการลงทนุ



สําหรับผู้ที่ต้องการกระจายการลงทุนตามระดับความเสี่ยงที่เหมาะสมในแต่ละระดับความเสี่ยง แนะนําลงทุน
ในกองทนุ KTMUNG KTMEE KTSRI และ KTSUK โดยกองทนุจะมกีารกระจายการลงทนุตามระดบัความเสีย่ง* 
จากมากไปน้อย และปรับตามสถานการณ์ต่างๆ

กองทุน
รวมผสม

คาํเตอืน : กองทนุมีความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปลีย่น ทัง้นี ้กองทนุมีนโยบายป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นโดยดุลยพินจิของผูจ้ดัการกองทุน ในกรณี
ที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจาํนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกาํไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนตํา่กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้
ลงทนุตอ้งทาํความเข้าใจลักษณะสนิค้า เงือ่นไขผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตดัสนิใจลงทุน

ความเสี่ยงระดับ 5 ความเสี่ยงระดับ 5 ความเสี่ยงระดับ 5 ความเสี่ยงระดับ 5

เน้นการลงทุนโดยการจัดสรรเงินลงทุน (Asset Allocation) ในหลายสินทรัพย์ทั่วโลก โดยลงทุนแบบ Fund of Funds ภายใต้บริษัทจัดการ
กองทุน และจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหนึ่งไม่เกินร้อยละ 79 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน มีทั้งหมด 4 กองแบ่งตามระดับความ
เสี่ยงที่นักลงทุนยอมรับได้ 

หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเส่ียงตามผลประเมิน Suitability Test

*ไม่ใช่ระดับความเส่ียงตามผลประเมิน Suitability Test

KTMUNG KTMEE KTSRI KTSUK

KT-HEALTHCARE

ความเสี่ยงระดับ 7 กองทนุรวมหมวดอุตสาหกรรม เน้นลงทนุในหนว่ยลงทนุของกองทนุ Janus Henderson Global Life Sciences 
Fund (Master Fund) เพียงกองเดียว ซึ่งกองทุนหลักเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลก ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการดําเนินชีวิต (Life Sciences) ซึ่งเกี่ยวข้องกับการรักษาหรือการ
พัฒนาคุณภาพชีวิต

กลุ่ม Healthcare ยังคงมี Valuation (PE) ตํ่ากว่ากลุ่มอื่นๆ คาดว่าหลังจากนี้ ตลาดสหรัฐฯ โดยรวมปรับ
ตัวขึ้นมากแล้ว อาจเริ่มมีแรงขายทํากําไร จึงมีแนวโน้มที่นักลงทุนอาจเข้ามาลงทุนในกลุ่ม Healthcare ซึ่ง
ยังมี Valuation ไม่สูงนัก นอกจากนี้ การลงทุนในกลุ่มนี้ยังช่วยลดความเสี่ยง หากตลาดเกิด Correction 
ในช่วงเดือน ก.ย. หรือไตรมาส 4 หลังจากที่ตลาดปรับตัวขึ้นมากตลอดปีที่ผ่านมา ดังนั้น จึงแนะนําเพ่ิมการ
ลงทุนใน KT-HEALTHCARE

Satellite (10%)

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Franklin Gold and Precious Metals Fund (กองทุนรวมหลัก) ซ่ึงเน้นสร้าง
ผลตอบแทนระยะยาวจากการเติบโตของเงินลงทุนตามศักยภาพการลงทุนในหุ้นของบริษัททั่วโลกที่ดําเนินธุรกิจ
ที่เกี่ยวข้องกับทรัพยากรธรรมชาติที่เป็น ทองคําและโลหะมีค่า เช่น แพลทินัม พาลาเดียม และเงิน เป็นหลัก

KT-PRECIOUS
ความเสี่ยงระดับ 7

Satellite (5%)

ราคาทองคํากลับมาปรับตัวขึ้นอีกครั้ง โดยส่วนใหญ่ยังเป็นความต้องการเพ่ือการลงทุนเก็งกําไร เรามอง
วา่ราคาทองยังมีแนวรบัสําคญัทีร่ะดบั 4,000 เหรยีญ ซึง่เปน็จดุเขา้ซือ้ของธนาคารกลางตา่งๆ ตามรายงาน
ของ World Gold Council ในไตรมาสที่ผ่านมา ดังนั้นเรายังคงแนะนําให้มีทองคําอยู่ในพอร์ตเพ่ือกระจาย
ความเสี่ยง และสามารถทยอยสะสมเพ่ิมได้เมื่อราคากลับลงมาที่แนวรับ 4,000 เหรียญ ส่วนแนวโน้มระยะ
สัน้ ราคาทองอาจปรบัตวัขึน้ตอ่ได ้สวนทางกับคา่เงนิ USD ทีม่แีนวโน้มอ่อนคา่ลงจากความเปน็ไปไดใ้นการ
ลดดอกเบี้ยของ Fed ในการประชุมรอบเดือน ธ.ค.

กองทุนแนะนำ (ต่อ)

ความเสี่ยงระดับ 6

Satellite (10%)

KT-WTAI

กลุม่ Tech แม้บางบริษัทจะเร่ิมชะลอตวั แตยั่งไดแ้รงหนนุจาก GOOG และ AAPL ทีป่รบัตวัขึน้ตอ่จากปจัจยั
บวกเรือ่ง AI เรายงัคงมมุีมมองเดมิ ไมไ่ดกั้งวลเร่ือง Bubble ในกลุ่ม Tech มากนกั เน่ืองจากแม้ Valuation 
จะสูง แต่มี Earning Support สูงเช่นกัน ส่วนประเด็นการเพ่ิม Capex ต้องพิจารณาเป็นรายบริษัท และ
ตอ้งดแูหล่งทีม่าของเงินลงทุน หากไมใ่ช่การระดมทนุผ่านตราสารหนี ้เรามองวา่ไมไ่ดก้ระทบตอ่บรษิทัมากนกั 
อย่างไรก็ตาม ต้องระวังเรื่องความคาดหวัง เพราะการลงทุนใน AI อาจไม่ได้สร้างผลตอบแทนรวดเร็วหรือ
เพ่ิม Margin ในไตรมาสถัดไป ตลาดอาจคาดหวังผลตอบแทนเกินจริง จึงอาจเกิดความกังวลเกี่ยวกับการ
ลงทุนใน AI ในอนาคต

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Allianz Global Artificial Intelligence (กองทุนรวมหลัก) โดยเฉลี่ยใน
รอบปบีญัชไีมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV โดยกองทนุหลกัมวีตัถปุระสงคแ์ละนโยบายการลงทนุ คอื เพ่ือการเตบิโต
ของเงินทุนระยะยาว โดยลงทุนอย่างน้อย 70% ของ NAV ในตลาดตราสารทุนทั่วโลกที่ธุรกิจของบริษัทจะได้รับ
ประโยชน์จากวิวัฒนาการของปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) ในปัจจุบัน

หมายเหต ุ: Core Port คอืกองทนุรวมทีล่งทนุเพ่ือโอกาสสรา้งผลตอบแทนสมํา่เสมอไปกบัสภาวะตลาด, Satellite Port คือการลงทนุในกองทุน หรอืกลุม่กองทนุทีมุ่ง่สรา้งผลตอบแทน
มากกวา่ตลาด ณ ขณะหนึง่ตามสถานการณ ์โดยอาจเปน็ในรายประเทศ หรอืหมวดอตุสาหกรรม หรอือาจเพ่ือกระจายความเสีย่งการลงทนุ

หุ้น
ต่างประเทศ



Local
Fixed-Income

• อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย (Yield) ปรับตัวลดลงต่อเนื่องในสัปดาห์ที่ผ่านมา 
โดยพันธบัตรอายุ 2 ปีลดลง 5.5 bps WoW และพันธบัตรอายุ 10 ปีลดลง 2.9 bps 
WoW ปัจจัยหลักที่สนับสนุนการลดลงของ Yield มาจากแนวโน้มการลดดอกเบี้ยของ 
Fed ซึ่งตลาดมีความมั่นใจว่าจะเกิดขึ้นในการประชุมครั้งนี้ ขณะเดียวกัน ผู้ว่าแบงค์ชาติ
ยังคงแสดงท่าทีสนับสนุนการลดดอกเบี้ยต่อไป ตัวเลขเศรษฐกิจและเงินเฟอ้ยังเอื้อต่อ
การลดดอกเบี้ย แต่ตลาดบางส่วนยังไม่ม่ันใจว่าการลดดอกเบี้ยจะเกิดขึ้นในช่วงเดือน
ธันวาคม อย่างไรก็ตาม ในภาพระยะยาว เรายังคงมองแนวโน้มดอกเบี้ยไทยเป็น ขาลง

Medium-term
View: Neutral

• Yield พันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงและทรงตัวในสัปดาห์ที่ผ่านมา โดย UST 2Y ลดลง 
1.8 bps WoW และ UST 10Y ลดลง 5.0 bps WoW การปรับลดนี้สะท้อนความมั่นใจ
ของตลาดทีเ่พ่ิมขึน้เก่ียวกับการลดดอกเบีย้ของ Fed ในการประชุมเดอืนธันวาคม รวมถงึ
ท่าทีของ Fed Member และแนวโน้มการประกาศชื่อประธาน Fed คนต่อไป ซึ่งคาดว่าจะ
เป็น Kevin Hassett ที่มีแนวโน้ม Dovish ตามความต้องการของประธานาธิบดีทรัมป์ 
อย่างไรก็ดี เนื่องจาก Fed อยู่ในช่วง Silence Period ตลาดอาจไม่ได้รับสัญญาณใหม่
ใด ๆ หลังจากนี้ ดังนั้น Yield จึงยังคงลดลงตามความคาดหวังการลดดอกเบี้ยเดิม

• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมา โดย SET Index เพ่ิมขึ้น 17.08 จุด หรือ 1.4% 
ปจัจยัหลกัมาจากความคาดหวงัการลดดอกเบีย้ทัง้ในไทยและตา่งประเทศ โดย กนง. มแีนว
โน้มลดดอกเบี้ยเพ่ือพยุงเศรษฐกิจ โดยเฉพาะประเด็นค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น กลุ่มที่ปรับ
ตัวขึ้นโดดเด่นในสัปดาห์ที่ผ่านมา ได้แก่ กลุ่มขนส่ง (TRANS) ที่ปรับขึ้น 12% จากแรงหนุน
ของหุ้นรายตวั และกลุม่ธนาคาร (BANK) ทีป่รบัข้ึน 3.3% จากมมุมองเงินปันผลทีแ่ขง็แกรง่ 
อยา่งไรก็ตาม ตลาดหุน้ไทยยงัเผชิญแรงกดดนัจากประเดน็การเมอืง โดยเฉพาะสถานการณ์
นํ้าท่วมภาคใต้ ประเด็นสแกมเมอร์ และความไม่แน่นอนรอบการเลือกตั้ง ซึ่งอาจส่งผลให้
เม็ดเงินลงทุนต่างชาติชะลอเข้ามา และเป็น Sentiment ทางลบต่อภาพรวมตลาดทุนไทย

Medium-Term
View: Neutral

Medium-Term
View: Slightly Positive

Global
Fixed-Income

Local Equity

ภาวะการลงทุน

Medium-term
View Neutral

• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมา โดย S&P500 และ Nasdaq ปรับตัว
ขึ้น 0.4% และ 0.9% WoW ตามลําดับ ขณะที่ Russell2000 เพ่ิมขึ้น 0.9% WoW ปัจจัย
หลักที่หนุนตลาดมาจากความหวังการลดดอกเบี้ย ซึ่งช่วยบรรเทาความกังวลเกี่ยวกับ 
Valuation ของกลุม่ Tech แมว้า่บางบรษัิทจะชะลอตวั แตหุ้่น Tech อ่ืน ๆ  ยังคงสนบัสนนุ
ให้ตลาดโดยรวมปรับตัวขึ้น เรามองว่าประเด็นการลดดอกเบี้ยจะยังคงเป็นตัวขับเคลื่อน
สินทรัพย์เสี่ยงในช่วงท้ายปี แต่ควรระวังแรงขายทํากําไรและรักษาสภาพคล่อง เนื่องจาก
ตลาดอาจแกว่งตัวแบบ Sideway ในช่วงหลังจากนี้

Europe

Medium-Term
View: Negative

• ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดย Stoxx50 และ Stoxx600 ขยับขึ้น 1.0% และ 0.4% 
WoW ตามลําดับ อย่างไรก็ตาม ปัจจัยใหม่ยังมีจํากัด เงินเฟอ้ยังคงอยู่ในกรอบเป้าหมาย
ของ ECB และการประชุมเดอืนธนัวาคมคาดวา่จะคงอัตราดอกเบีย้ แมว้า่ Fed จะลดดอกเบีย้
แล้วก็ตาม ซ่ึงทําให้ปัจจัยบวกต่อสินทรัพย์เส่ียงค่อนข้างจํากัด ในด้านการเมือง 
ประธานาธบิดมีาครงเดนิสายเยอืนประเทศตา่ง ๆ  ลา่สุดไดไ้ปเยอืนจนีเพ่ือพูดคยุหาทางออก
ในประเด็นการค้าที่มีความซับซ้อนมากขึ้นในปี 2025

US



• TECH : แม้บางบริษัทจะเริ่มชะลอตัว แต่โดยรวมยังคง outperform กลุ่มอื่น ๆ แรง
หนุนมาจาก Stock Rotation ของบริษัทที่ปรับตัวขึ้นแทนที่หุ้นผู้นําตลาด เช่น Nvidia 
แม้ว่าการปรับตัวขึ้นของ Tech จะไม่ร้อนแรงเหมือนช่วงก่อนหน้า แต่ยังช่วยลดความ
กังวลเรื่อง Bubble และ Valuation ได้พอสมควร

• Health Care : ปรับตัวลดลงในสัปดาห์ที่ผ่านมา ขณะที่กลุ่ม Growth/Tech ปรับตัว
ขึ้นแรง เรามองว่านี่เป็นการปรับตัวในระยะสั้น เนื่องจากตลาดรอความชัดเจนเรื่องการ
ลดดอกเบี้ยจาก Fed ทําให้หุ้น Defensive อย่าง Health Care ปรับตัวลง แต่ในภาพ
ระยะกลางถึงยาว หลังจาก Fed ลดดอกเบี้ยแล้วก็มีแนวโน้มที่จะคงอัตราดอกเบี้ยเพ่ือ
รอความชัดเจนของตัวเลขเศรษฐกิจที่ล่าช้าหลัง Government Shutdown Health 
Care จึงมีโอกาสกลับมาปรับตัวขึ้นต่อได้

• เอเชยี-อาเซยีน : ตลาดหุ้นเอเชียและอาเซียนยังคงมแีนวโนม้ดี หากสหรฐัฯ เริม่ลดดอกเบีย้ 
ค่าเงินของภูมิภาคนี้มีโอกาสแข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐฯ ในด้าน Valuation 
(P/E) ตลาดเอเชีย-อาเซียนยังถือว่าไม่แพง และอาจเป็นโอกาส Laggard Play หาก
ตลาดสหรัฐฯ ชะลอตัวลง

• อนิเดีย ยังมคีวามไมแ่น่นอนในเชิงนโยบายตา่งประเทศ หลังมกีารเจรจาเกีย่วกบันิวเคลยีร์
กับรัสเซีย และประกาศยกเลิกการนําเข้านํ้ามันจากรัสเซียเพ่ือสร้าง Sentiment เชิงบวก
กับสหรัฐฯ ทําให้ยังคงมีแรงกดดันต่ออัตราภาษีและนโยบายการลงทุนอยู่

• ราคานํ้ามันปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อย โดย WTI เพ่ิมขึ้น 2.6% WoW อยู่ที่ $60.01 ต่อ
บารเ์รล ราคานํ้ามนัยังคงเคลือ่นไหวตามประเดน็ดา้นอุปทานทียั่งมคีวามไมแ่นน่อนในตลาด
โลก ในช่วงที่ผ่านมา ราคาพลังงานได้รับแรงหนุนจากการที่ OPEC+ ไม่ได้ประกาศเพ่ิม
กําลังการผลิตในการประชุมล่าสุด ส่งผลให้ความกังวลเรื่อง Excess Supply ลดลง ส่วน
ประเดน็รัสเซยี-ยูเครนยงัไม่ได้ขอ้สรปุ ทําใหก้ารสง่ออกนํ้ามนัของรัสเซยียงัตดิขัด อยา่งไร
ก็ตาม OPEC+ มีการประชุมเป็นประจําทุกเดือนและอาจมีการปรับเพ่ิมกําลังการผลิตต่อ
เนื่อง ขณะท่ีความเสี่ยงด้าน Geopolitical ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน หากเจรจาสําเร็จ อาจ
ทําให้มี Supply จากรัสเซียเพ่ิมขึ้นอีก ในภาพรวมระยะกลางถึงยาว ยังคงมีความกังวล
เรื่อง Excess Supply อยู่เช่นเดิม

• ราคาทองคํายังค่อนขา้งผันผวน โดยปรบัตวัขึน้ในช่วงตน้สปัดาหก์อ่นจะลดลงในชว่งปลาย
สปัดาห ์การปรบัตวัขึน้ในช่วงตน้สัปดาห์เกิดจากคา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ออ่นคา่ลงตามความ
คาดหวงัเรือ่งการลดดอกเบีย้ทีต่ลาดมัน่ใจวา่จะเกดิข้ึนในการประชุมเดอืนธนัวาคม แตร่าคา
ทองปรบัลดลงในช่วงปลายสปัดาห์จากความไมแ่นน่อนเรือ่งทิศทางดอกเบีย้ปหีน้า ทําใหค้า่
เงินดอลลาร์อาจไม่อ่อนค่าลงมากตามที่คาด นอกจากนี้ ระดับราคาทองคําที่ $4,000 ต่อ
ออนซย์งัถอืว่ามนียัสําคัญ และปรมิาณการซือ้ขายในชว่งท่ีผา่นมาเปน็สว่นใหญเ่พ่ือเกง็กําไร 
ราคาทองที่สามารถยืนเหนือระดับนี้ได้ จึงยังเป็นสัญญาณซื้อเชิงเก็งกําไรและ Technical 
Rebound

• คา่เงินดอลลารส์หรฐัฯ ออ่นคา่ลงเลก็นอ้ย ตามแนวโนม้การลดดอกเบีย้ทีต่ลาดมัน่ใจวา่จะ
เกิดขึ้นในการประชุม Fed รอบเดือนธันวาคม สาํหรับฝ่ังสหรัฐฯ ปัจจัยอื่น ๆ เช่น IEEPA 
หรอืระดบัหนีส้าธารณะยงัไม่สง่ผลกดดนัมากนกั ทาํให้แนวโนม้คา่เงนิดอลลารย์งัคงออ่นคา่
ตามทิศทางการลดดอกเบีย้

Oil

Gold

Currency

Sectors & Styles

Medium-Term
View: Neutral

Medium-Term
View: Neutral

Japan
• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดย Nikkei225 ขยับข้ึน 0.5% WoW ประเด็นความขัด

แย้งกับจีนจากท่าทีของนายกรัฐมนตรีญี่ปุ่นเกี่ยวกับไต้หวันเร่ิมรุกลามมากข้ึน ส่งผลให้มี
การยกเลิกการแสดงของนักร้องญี่ปุ่นในจีน แต่เมื่อกลางสัปดาห์ที่ผ่านมา นายกรัฐมนตรี
ญี่ปุ่นได้แถลงในสภาฯ ยํ้าจุดยืนของรัฐบาลยังคงยึดมั่นในแถลงการณ์ร่วมกับจีนเมื่อปี 
1972 ซึ่งเข้าใจและเคารพจุดยืนของจีนในประเด็นไต้หวัน การลดท่าทีลงนี้ถือเป็นการยอม
ปรับตัวเพ่ือลดความตึงเครียด แต่ต่อจากนี้ยังต้องติดตามว่าจีนจะพอใจกับการลดท่าที
ของนายกรัฐมนตรีหรือไม่ หรือจะยังคงกดดันผ่านการหลีกเล่ียงการท่องเท่ียวและการ
บริโภคสินค้าญี่ปุ่นต่อไป

• ตลาดหุน้จนีปรับตัวเพ่ิมขึน้เลก็น้อยในสัปดาห์ทีผ่า่นมา แรงขบัเคลือ่นเศรษฐกจิเริม่แผว่ลง 
โดยหลายตวัเลขเศรษฐกจิรายงานออกมาชะลอตัวกวา่ท่ีคาด ทาํให้ยงัไมเ่หน็ทิศทางการฟื้น
ตวัของตลาดอย่างชัดเจน อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นจนียังคงได ้Sentiment บวกจากนโยบาย
กระตุ้นเศรษฐกจิของภาครฐั แม้ไมม่าก แตยั่งชว่ยหนนุตลาดไดอ้ยู่เสมอ หากตวัเลขเศรษฐกจิ
ยงัอ่อนแอต่อเนือ่ง กม็โีอกาสท่ีรัฐบาลจนีจะออกมาตรการกระตุน้เพ่ิมเตมิ แผนเศรษฐกจิ 5 
ปทีีเ่นน้การบรโิภคภายในประเทศ (Domestic Consumption) คาดวา่จะชว่ยบรรเทาปัญหา
เงินฝืดและลดความเสีย่งจากการคา้ระหวา่งประเทศ จงึยงัคงมมุมองเชิงบวกตอ่จนีเหมอืน
เดิม โดยเน้นลงทนุใน A-Shares มากกวา่ H-Shares ซึง่ม ีValuation คอ่นข้างสงูแลว้

Medium-Term
View: Neutral

China

Medium-Term
View: Slightly Positive

Asia & ASEAN
Medium-Term

View: Slightly Positive

ภาวะการลงทุน (ต่อ)
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🌍 Global Economic Activity
▪ ในเดอืนพฤศจกิายน กิจกรรมทางเศรษฐกิจโลกขยายตัวต่อ ดัชนผู้ีจัดการฝ่ายจดัซือ้รวม (Global Composite 

PMI) อยู่ที่ 52.7 จุด ลดลงเล็กน้อยจาก 52.9 จุดในเดือนก่อน โดยแรงหนุนมาจากภาคบริการที่ยังขยายตัว
ต่อเนื่องที่ 53.3 จุด โดยยุโรป 53.6 จุด, สหรัฐฯ 52.6 จุด, ญี่ปุ่น 53.2 จุด ขณะที่จีนชะลอลงเหลือ 52.1 จุด 
ภาคการผลิต (Global Manufacturing PMI) ชะลอลงเล็กน้อยอยู่ที่ 50.5 จุด ดัชนี ISM Manufacturing 
ของสหรัฐฯ หดตัวต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 9 อยู่ที่ 48.2 จุด ยูโรโซน HCOB Manufacturing PMI หดตัวเหลือ 
49.6 จุด ญี่ปุ่น Jibun Bank Manufacturing PMI อยู่ที่ 48.7 จุด ส่วนจีน Caixin Manufacturing PMI 
ขยายตัว 52.1 จุด

� United States
▪ Inflation & Spending: ดชัน ีPCE เดอืนก.ย. +0.3%MoM และ 2.8%YoY, Core PCE 2.8%YoY รายได้

สว่นบคุคล +0.4%, การใชจ่้าย +0.3%, อัตราการออมทรงตัวที ่4.7% สะทอ้นเศรษฐกจิเริม่ชะลอในไตรมาส 3
▪ Equity: S&P500 +0.4%WoW, Nasdaq +0.9%WoW, Russell2000 +0.9%WoW แรงหนุนจากความ

คาดหวังลดดอกเบี้ยและแรงซื้อกลุ่ม Tech แม้บางบริษัทฯ ชะลอตัว แต่หุ้นอื่นปรับตัวขึ้นแทน
▪ Fixed Income: Yield UST2Y -1.8bps, UST10Y -5bps การลดดอกเบี้ยคาดว่าจะหนุนพันธบัตรฯ

� Europe
▪ Inflation: CPI พ.ย. 2.2%YoY, Core CPI 2.4%YoY เงินเฟอ้ยังอยู่ในกรอบเป้าหมาย ECB
▪ Equity: Stoxx50 +1%WoW, Stoxx600 +0.4%WoW ยังไม่มีปัจจัยบวกชัดเจน
▪ Politics: ปธน.มาครงเยือนจีนเพ่ือหารือประเด็นการค้าและความร่วมมือปี 2025

� Japan
▪ Wages & Consumption: ค่าจ้าง Nominal wages +2.6%YoY แต่ Real wage growth -0.7%YoY 

ใช้จ่ายครัวเรือนลดลง -3%YoY
▪ Equity: Nikkei225 +0.5%WoW
▪ Geopolitics: ความขัดแย้งกับจีนเรื่องไต้หวันรุนแรงขึ้น แต่ญี่ปุ่นลดท่าทีลงเพ่ือเจรจาทางการฑูต
▪ การส่งออก เดือนต.ค. ขยายตัว 5.7%YoY หดตัว -1.9%MoM เครื่องคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ยังขยายต่อ 

รถยนต์เร่งตัว ส่วนเครื่องประดับและสินค้าเกษตรยังหดตัว ไทยขาดดุลการค้า 3,436.87 ล้านดอลลาร์

� China
▪ Trade: ส่งออกพ.ย. +5.9%YoY, นําเข้า +1.9%YoY ดุลการค้าเกินดุล $112B
▪ Equity: ตลาดหุ้นปรับขึ้นเล็กน้อย มีแรงหนุนจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ และแผน 5 ปี เน้น Domestic 

Consumption สนับสนุน Ashares มากกว่า Hshares

🌏 Asia & ASEAN
▪ Outlook: Valuation (P/E) ยังไม่แพง เป็น Laggard play หากสหรัฐฯ ลดดอกเบี้ย
▪ India: การเจรจานิวเคลียร์กับรัสเซียยังไม่ชัดเจน ส่งผลให้ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจสูง

� Thailand
▪ Inflation: พ.ย. 68 CPI -0.49%YoY, Core CPI +0.66%YoY เงินเฟอ้ 11 เดือน (ม.ค.-พ.ย.) -0.12%YoY
▪ Trade & Geopolitics: เกิดเหตุปะทะชายแดนกับกัมพูชา ส่งผลต่อการส่งออกบางสินค้า แต่ยังไม่มีผลกระ

ทบเชิงสําคัญต่อเศรษฐกิจไทย

🛢 Commodities
▪ Oil: WTI $60.01/bbl +2.6%WoW ราคานํ้ามันปรับขึ้นเล็กน้อยจากความไม่แน่นอนด้านอุปทาน OPEC+ ไม่

เพ่ิมกําลังการผลิต และสถานการณ์รัสเซีย-ยูเครนยังส่งผลต่อ Supply
▪ Gold: ราคาทองคําปรับขึ้นช่วงต้นสัปดาห์ตามดอลลาร์อ่อนลง จากความคาดหวังลดดอกเบี้ย แต่ลดลงช่วง

ปลายสัปดาห์ ราคาที่ $4,000/oz เป็นจุดสําคัญสําหรับ Technical Rebound
▪ Currency: USD อ่อนค่าลงเล็กน้อย ตามความคาดหวังลดดอกเบี้ย Fed

ภาวะเศรษฐกิจ


