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ความเสี่ยงระดับ 6

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้าเง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

• ตวัเลขเศรษฐกจิ และผลประกอบการของบรษิทัจดทะเบยีนคาดวา่จะฟื้นตวัดขีึน้ในช่วงครึง่ปหีลงั จากผลของอตัราดอกเบ้ียทีต่ํา่ 
การบริโภคและการส่งออกที่ฟื้ นตัว การเบิกจ่ายการลงทุนภาครัฐที่เพ่ิมขึ้น และการแก้ไขปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์

• ความคืบหน้าของการยกเลิก Pre-funding และการยกระดับตลาดหุ้นเวียดนามเข้าสู่ Emerging Market ในปี 2568

• การฟื้นตัวของภาคอสงัหาริมทรพัย์อยา่งคอ่ยเปน็ค่อยไป หลงัจากการอนมุตัแิกไ้ขกฏหมายเกีย่วกบัอสงัหารมิทรพัย์ (Land Law, 
Housing Law และ Real Estate Business Law) ซึ่งจะมีผลตั้งแต่วันที่ 1 ส.ค. 2567

• ครึ่งเดือนแรกของเดือน มิ.ย. ดัชนีตลาดหุ้นเวียดนามปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.7% MTD สู่ระดับ 1,301.5 จุด ซึ่งเป็นจุดสูงสุดนับตั้งแต่
วันที่ 9 มิ.ย. 2565 ก่อนที่ดัชนีจะปรับตัวลดลงในช่วงครึ่งเดือนหลัง โดยมีสาเหตุมาจาก (1) การขายทํากําไรหลังจากดัชนีปรับตัว
เพ่ิมขึน้มาอยา่งตอ่เนือ่ง (2) แรงขายจากนกัลงทนุตา่งชาต ิ(3) ความกังวลการอ่อนคา่ของคา่เงนิเวยีดนามดอง (4) การปรบัขึน้
ของอัตราดอกเบี้ย T-bills และ (5) การลดสัดส่วน Margin ของโบรกเกอร์ก่อนรายงานสิ้นไตรมาส ส่งผลให้ ณ วันที่ 28 มิ.ย. 
2567 ดัชนีเวียดนามปิดที่ 1,245.3 จุด (-1.3% MoM และ +10.2% YTD)

• กองทนุ KT-VIETNAM ปรบัตวัขึน้ +13.52% นับตั้งแต่ต้นปีที่ผ่านมา น้อยกว่าดัชนีอ้างอิง VN30 Total return index (THB) 
ที่ปรับตัวขึ้น +18.02% เน่ืองจากในช่วงต้นปีกองทุนมีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นที่มีข้อจํากัดการถือครองหลักทรัพย์ของต่างชาติ 
(Foreign Ownership limit หรือ FOL) น้อยกว่าเมื่อเทียบกับดัชนีอ้างอิง ซึ่งหุ้นบางตัวให้ผลตอบแทนมากกว่าดัชนีนับตั้งแต่
ต้นปี ได้แก่ กลุ่มเทคโนโลยีฯ เช่น FPT +35.80% และกลุ่มธนาคาร เช่น TCB +46.86%, MBB +19.03% และ ACB +14.52% 
ประกอบกบัในเดือน ม.ิย. กองทนุมสีดัสว่นการลงทนุในหุ้นขนาดกลางทีป่รบัตวัลดลง -2.7% มากกวา่หุ้นกลุม่ขนาดใหญ ่(VN30) 
ที่ +0.2% 

• ในชว่งทีผ่า่นมา กองทนุไดป้รบัลดสดัสว่นการลงทนุในหนว่ยลงทนุ ETF และเน้นคดัเลอืกการลงทนุในหุ้นรายตวัมากขึน้ ทัง้หุน้ขนาด
ใหญ่ (VN30) และหุ้นขนาดกลาง-เล็กที่มีปัจจัยพ้ืนฐานทางการเงินที่ดี และคาดว่าจะมีผลประกอบการเติบโตได้ดีในปีนี้ 

• นอกจากน้ีในชว่งทีผ่า่นมา กองทุนได้ปรับลดสดัสว่นการลงทนุในหุน้กลุม่ธนาคารจาก Valuation ทีสู่ง หลงัราคาหุน้ปรบัตัวสงูขึน้
นบัตัง้แตต่น้ป ีและกลุม่อสงัหาริมทรัพยห์ลงัจากตลาดรบัรูข้า่วดเีรือ่งการแกไ้ขกฎหมายอสงัหารมิทรพัย ์ในขณะท่ีผลกระกอบการ
ครึ่งปีแรกยังไม่ฟื้ นตัว

• ปจัจบุนัพอรต์การลงทุนเน้นการลงทุนในกลุ่มหุน้ขนาดใหญ่ และหุน้ VN30 เป็นหลัก โดยยังคงชอบกลุ่มที่ได้รบัประโยชน์จากการ
เติบโตของเศรษฐกิจเวยีดนามในระยะยาว ไดแ้ก ่Domestic Consumption (กลุม่ Consumer Goods และ Retail) Urbanization 
(กลุ่ม Property และ Utilities) Industrialization (กลุ่ม Export, Logistic และ Infrastructure) และ Banking (กลุ่ม Bank) 

• การอ่อนค่าของค่าเงินเวียดนามดอง และการใช้มาตรการของธนาคารกลางเวียดนามเพ่ือควบคุมค่าเงิน เช่น การปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยต่างๆ

• แรงขายจากนักลงทุนต่างชาติ ซึ่งจะกดดันกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่
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ภาพรวมกองทุนในช่วงที่ผ่านมา

กองทุนเปิดเคแทม เวียดนาม อิควิตี้



ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-VIETNAM

กองทนุลงทนุแบบเชงิรกุ เพ่ือสร้างผลตอบแทนทีเ่หนือกวา่ตลาด โดยลงทุนในหุน้ทีจ่ดทะเบยีนจดัตัง้ในประเทศเวยีดนาม และ/หรอื 
บรษิทัทีด่าํเนนิธรุกจิ หรอืมรีายไดห้ลกั และ/หรอื ทีไ่ดรั้บผลประโยชนจ์ากการเติบโตทางเศรษฐกิจ หรอืทรัพย์สนิส่วนใหญม่าจาก
ประเทศเวียดนาม รวมทั้งหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ที่เน้นลงทุนในหุ้นของประเทศเวียดนาม หรือได้รับประโยชน์จากการ
ดําเนินธุรกิจในประเทศเวียดนามตามที่กล่าวมาข้างต้นด้วย โดยกองทุนมีกระบวนการลงทุนแบบผสานรูปแบบการลงทุนทั้ง 
Top-down และ Bottom-up Approach ด้วยการคัดเลือกหุ้นที่มีปัจจัยพ้ืนฐานดี มีความมั่นคง มุ่งหวังการเติบโตจากมูลค่า
ของเงินลงทุนในระยะยาว ทั้งยังมีการประเมินมูลค่าหุ้นตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยใช้วิธีการประเมินในรูปแบบต่างๆ

นโยบายของกองทุน

ตัวอย่างหลักทรพัย์ท่ีกองทุน KT-VIETNAM ถือครอง 5 อนัดับแรก

เรายังมองภาพทั้งระยะสั้นและระยะยาวในเชิงบวกจากการ
เติบโตเชิงโครงสร้างของเศรษฐกิจ จึงเป็นตัวเลือกสําหรับ
การเก็งกําไรในระยะสั้นได้ อย่างไรก็ตาม ตลาดหุ้นเวียดนาม
ถือเป็นตลาดหุ้นที่มีความเสี่ยงสูง จึงเหมาะสําหรับนักลงทุน
ที่รับความเสี่ยงได้สูงเท่านั้น

เรามองวา่เวยีดนามยังคงเปน็เปา้หมายการลงทนุทางตรงจาก
ตา่งประเทศ (FDI) และเปน็ประเทศทีม่ศีกัยภาพในการเตบิโตที่
โดดเด่น ด้วยความได้เปรียบด้านโครงสร้างประชากรที่มีวัย
ทํางานจํานวนมาก ในขณะทีภ่าครฐักเ็ดนิหน้าผลกัดันการปฏิรปู
และพัฒนาอีกหลายดา้น นอกจากนี ้ระดบัราคาหุ้นเวียดนามโดย
รวมยงัถอืวา่คอ่นข้างถกูเมือ่เทยีบกบัศกัยภาพในการเตบิโตอกี
ด้วย
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สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลีย่นแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

มุมมองระยะสั้น
 Positive 

มุมมองระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

Slightly Positive 
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ตั้งเเต่จัดตั้ง
กองทุน1

1 %ต่อปี
Benchmark = ดัชนี VN30 Total Return Index สัดส่วน (%) : 100.00
“การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน”
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