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กองทุนใหผลตอบแทนที่เปนบวกตลอดทั้งเดือน ขับเคล่ือนโดยการลงทุนในหุนและสินทรัพยทางเลือก ในขณะที่

ตราสารหนี้คือสวนท่ีฉุดรั้งผลตอบแทนในแงของเงินบาทไทยท่ีไมไดปองกันความเส่ียง สวนการปองกันความเสี่ยง

ดานสกุลเงินชวยเพิ่มมูลคา เนื่องจากเงินบาทไทยแข็งคาขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐฯ

หุนทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้นในเดือนตุลาคมในแงของสกุลเงินดอลลารสหรัฐฯ ทามกลางสัญญาณของการผอนคลาย

ความตึงเครียดทางการคาระหวางสหรัฐฯ-จีน และฤดูกาลผลประกอบการของบริษัทในสหรัฐฯ ท่ีแข็งแกรง สวนตลาด

ตราสารหนี้ทั่วโลกใหผลตอบแทนที่เปนบวกในวงกวาง เน่ืองจากอัตราเงินเฟอมีเสถียรภาพ และแนวทางของธนาคาร

กลางที่สนับสนุนพันธบัตรภาครัฐ แมวาความเส่ียงทางการคลัง และการเมืองจะทำใหความผันผวนอยูในระดับสูง

ผูจัดการกองทุนยังคงมองบวกตอการรับความเสี่ยงในหุน และลดน้ำหนักในตราสารหนี้ลง ขณะที่เพิ่มการถือครอง

เงินสด

ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนในเดือน ตุลาคม 2568

ปจจัยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน ปจจัยกดดันผลการดำเนินงานของกองทุน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

หุ นเปนปจจัยบวกตอผลตอบแทนในภาพรวม โดยหุ นสหรัฐฯ 

ชวยสรางผลตอบแทนไดดี ตามดวยหุนเอเชีย (ไมรวมญี่ปุน) และ

หุนญี่ปุนที่เนนในการลงทุนแบบ Value ที่ชวยสนับสนุนไดอยาง

นาพอใจ

ตราสารหนี้ที่เนนกลยุทธ Income ชวยสนับสนุนเชิงบวกในแง

การลดผลขาดทุนจากสวนอื่นได รวมถึงตราสารหนี้ตลาดเกิดใหม

(สกุลเงินหลัก) ที่ใหผลตอบแทนเปนบวกในเดือนนี้

สินทรัพยทางเลือก ในสวนของทองคำ ใหผลกำไรท่ีแข็งแกรง 

เนื่องจากธนาคารกลางยังคงซื้อทองคำตอเนื่อง

การปองกันความเสี่ยงดานสกุลเงิน (Currency Hedging) เพิ่ม

มูลคา ใหกับกองทุนเนื่องจากเงินบาทไทยแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับ

ดอลลารสหรัฐฯ

• หุนจนี คอืตวัถวงผลตอบแทน รวมถึงนำ้หนักการลงทนุทีเ่พ่ิม

เขามาใหม ในหุนกลุมเหมอืงแรกถ็วงผลการดำเนนิงานเพยีง

เลก็นอย และสดุทายการลงทนุใน หุนยโุรป และหุนตลาดเกดิ

ใหม โดยรวมเปนกลางตอผลการดำเนินงาน

• ตราสารหนีโ้ลกถวงนำ้หนกัผลตอบแทนโดยรวมของพอรตฯ 

ในรูปเงินบาทที่ไมไดปองกันความเสี่ยง รวมถึงตราสารหน้ี

ไทยสรางผลกระทบเชิงลบตอผลการดำเนินงาน เนื่องจาก

อัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Yields) ที่เพิ่มขึ้น

เนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวม และ/หรือกองทุนรวม ETF ในตางประเทศ ท้ังในตราสารทุน ตราสารหน้ี 

ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ทรัพยสินทางเลือก เงินฝาก หรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก นอกจากนี้ อาจลงทุนในกองทุน Infra 

และ/หรือ กองทุน Property และ/หรือหนวย Private Equity ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนอยางนอยตั้งแต 2 กองทุนขึ้นไป 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหนึ่งไมเกิน 79 % ของ NAV และ

กองทุนอาจลงทุนในตางประเทศ โดยเฉลี่ยรอบปบัญชีไมเกิน 79% ของ NAV

Monthly Report
ประจำเดือน พฤศจิกายน 2568

กองทุนเปดกรุงไทย World Class Defensive

KTWC-DEFENSIVE
ระดับความเสี่ยง 5

นโยบายกองทุน



สัดสวนการลงทุนที่เพ��มข�้นของกองทุน สัดสวนการลงทุนที่ลดลงของกองทุน

กองทุนเปดกรุงไทย World Class Defensive   ระดับความเสี่ยง 5
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Benchmark - ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก ที่สามารถลงทุนในสินทรัพยไดหลากหลาย 
และสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไดทุกขณะตามสภาวะตลาด จึงไมมีตัวชี้วัดที่เหมาะสมที่จะสามารถนํามาเปนตัวชี้วัดกองทุนได

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

*การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWC-DEFENSIVE-A (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2568)

การปรบัพอรต์การลงทุนของกองทุนในเดือน ตุลาคม 2568

ความผันผวน (Standard Deviation)

ในภาพรวม กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในสินทรัพย
ทางเลือกมากขึ้น และไดเพิ่มสัดสวนการถือครองเงินสด
ดวยเชนกัน

ในสวนของตราสารหน้ี กองทุนไดเริ่มเขาลงทุนในกองทุน
พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ รุนอายุมากกวา 20 ป

ในสวนของหุน กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุน
หุนอินเดีย โดยมองวานโยบายการลดภาษี GST (Goods 
and Services Tax) จะชวยกระตุนเศรษฐกิจภายใน
ประเทศไดดี รวมถงึมคีวามคบืหนาของการเจรจาทางการคา
กับสหรัฐฯ อีกดวย

นอกจากนี้ กองทุนยังไดเริ่มเขาลงทุนในกองทุนหุนเหมือง
ทองแดง โดยมองวาจะไดรับประโยชนจากความตองการที่
เพิ่มสูงขึ้นตามการใชพลังงานไฟฟา และจากการเรงการ
ลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐานตาง ๆ ในขณะท่ีอุปทานของ
ทองแดง ถือวามีอยูอยางคอนขางจำกัด

ในสวนของสินทรัพยทางเลือก ผูจัดการกองทุนยังคงชื่น
ชอบทองคำอยู โดยมองวาสามารถชวยในการกระจายความ
เสีย่งทางดานตาง ๆ ไดดี

ในภาพรวม กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้
และหุนลง ถึงแมวาทางผูจัดการกองทุนจะยังคงมีมุมมอง 
Risk-on อยูก็ตาม โดยไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุน
หุนสหรฐัฯ กองทนุหุนเอเชยี และกองทนุหุนยุโรปลงบางสวน

ในสวนของหุนสหรฐัฯ ผูจดัการกองทนุยงัคงเนนหุนทีไ่ดรบั
ประโยชนจากการยายฐานการผลติกลบัสูสหรฐัฯ (Reshoring) 
และหุนที่ไดรับประโยชนจากการลงทุนในโครงสรางพื้น
ฐานเพื่อรองรับเทคโนโลยี AI

กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนยุโรปลง โดย
มองวาผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนม
ออนแอ แตยังคงติดตามสถานการณอยางใกลชดิ หลังจาก
ที่ดัชนี PMI เริ่มฟนตัวขึ้นเล็กนอย

ในสวนของตราสารหนี้ กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนใน

กองทนุตราสารหนีต้างประเทศท่ัวโลกลง และไดขายสดัสวน
การลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ภาคเอกชนทั่วโลกท้ังหมด
ออกมา

นอกจากนี้ กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุน
ตราสารหนี้ไทยระยะสั้นถึงกลางลง เพื่อไปลงทุนในกองทุน
ตราสารหนี้ไทยระยะสั้นแทน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)

• นุ้ห  ฯฐัรหสนุ้ห งา้รสยว่ช
ผลตอบแทนได้ดี ตามด้วย  ยีชเอเนุ้ห ( ) และ

บบแนุทงลรากนใ Value
• Income ดลราก่งแนใกวบงิชเนุนสบันสยว่ช

(สกุลเงิน
หลัก)

• สินทรัพย์ทางเลือก ในส่วนของทองคํา

• (Currency Hedging) เพิม

ฯฐัรหส์ราลลอด

•  นีจนุ้ห คือตัวถ่วงผลตอบแทน รวมถึงนาหนักการลงทุนทีเพิมเข้ามาใหม่ใน
่รแงอืมหเมุ่ลกนุ้ห รากยาท้ดสุะลแ ยอ้นกล็เงยพีเนางนินเาดํรากลผงวถ่ก็

 นในุทงล  ปรโุยนุ้ห และ  ่มหใดกิเดาลตนุ้ห
นางนินเาดํ

•
ลผอต่บลงิชเบทะรกลผงา้รส

(Yields) ทีเพิมขึน

: KTAM, Fidelity International ( 31 ต.ค. 68)

ต นอดืเนในุทงอกงอขนางนินเาดํรากลผมวรพาภ .ค. 68

ต นอดืเนในุทงอกงอขนุทงลรากต์รอพบัรปราก .ค. 68

บัรคนางนนิเาดํรากลผงาราต

•
ส่วนทีฉุดรงัผลตอบแทนในแงข่องเงนิบาทไทยทีไม่ได้ปองกันความเสียง ส่วนการปองกันความเสียงด้านสกุลเงนิช่วยเพิม

• หุ้นทัวโลกปรบัตัวเพิมขึนในเดือนตุลาคมในแงข่องสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ท่ามกลางสัญญาณของการผ่อนคลายความตึง
ฯฐัรหสงา่วหะราค้รากงาทดยีรคเ -

• ผู้จัดการกองทุนยังคงมองบวกต่อการรบัความเสียงในหุ้นและลดนาหนักในตราสารหนีลง ขณะทีเพิมการถือครองเงนิสด

สัดส่วนการลงทุนทีเพิมขนึของกองทุน
• ในภาพรวม กองทุนได้เพิมสัดส่วนการลงทุนในสินทรพัย์ทางเลือกมากขึน 

และได้เพิมสัดส่วนการถือครองเงนิสดด้วยเช่นกัน
• ในส่วนของตราสารหนี กองทุนได้เรมิเข้าลงทุนในกองทุนพันธบัตรรฐับาล

 า่วกกามุยาอนุ่ร ฯฐัรหส 20
• ในส่วนของหุ้น กองทุนได้เพิมสัดส่วนการลงทุนในกองทุนหุ้นอินเดีย โดย

มองว่านโยบายการลดภาษี GST (Goods and Services Tax) จะช่วย
าจรจเรากงอขา้นหบคืมาวคีมงถึมวร ดีด้ไศทเะรปนใยาภจกิฐษรศเนุ้ตะรก

ยวด้กีอ ฯฐัรหสบกัาค้รากงาท
• นอกจากนี กองทุนยังได้เริมเข้าลงทุนในกองทุนหุ้นเหมืองทองแดง โดย

มองวา่จะได้รบัประโยชน์จากความต้องการทีเพิมสูงขึนตามการใช้พลังงาน

ดกัาํจงา้ขนอค่งา่ยอู่ยอีมา่วอถื งดแงอทงอขนาทปุอ
•

•
 งอมมมุีมงคงัยะจนุทงอกรากดัจ้ผูงาทา่ว้มแงถึ Risk-on ด้ไยดโ มาตก็ู่ยอ

นุทงอกะลแ ยีชเอเนุ้หนุทงอก ฯฐัรหสนุ้หนุทงอกนในุทงลรากนวส่ดสัดล
นวส่งาบงลปรโุยนุ้ห

•
 ฯฐัรหส่สูบลักตลิผรากนาฐยา้ยราก (Reshoring)

AI
• ลผา่วงอมยดโ งลปรโุยนุ้หนุทงอกนในุทงลรากนวส่ดสัดลด้ไนุทงอก

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนมีแนวโน้มอ่อนแอ แต่ยังคงติดตาม
 PMI เรมิฟนตัวขนึเล็กน้อย

•

• ไทยระยะ

: KTAM, Fidelity International (  31 ต.ค. 68)

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

ก.ย. 68

ต.ค. 68

. HY EM ฯฐัรหสนุ้ห ยชีเอเนุ้ห  นุ้ห EM ปรโยุนุ้ห Alternative ดสนิงเ

71.8%  น้หุ 19.1% ทางเลือก 7.1% ดสนิงเ
2.0%

72.8%  น้หุ 20.3% ทางเลือก 7.0% ดสนิงเ
0%

ที่มา: KTAM (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)
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ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

 

ที่มา: Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 68)
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ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

• การลงทนุในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน / การลงทนุมคีวามเสีย่ง ผูลงทนุควรศกึษาขอมลู กอนการตัดสนิใจลงทนุ ผูลงทนุตองทำความ

เขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน เอกสารนี้ตองใชควบคูกับหนังสือชี้ชวนกองทุนรวม

• เอกสารนีม้วีตัถปุระสงคเพือ่เปนขอมลู และมไิด เปนสวนหน่ึงของการเสนอ การขาย หรอืการแนะนำใหซือ้หรือขายผลิตภณัฑใดๆ เปนการ

เฉพาะเจาะจง ความเห็นที่แสดงในเอกสารนี้ประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของบริษัท ซ่ึงสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมตองแจงให

ทราบลวงหนา

• ผูลงทุนไมควรตัดสินใจลงทุนโดยอาศัยเอกสารนี้เพียงอยางเดียว ผูลงทุนควรดูรายละเอียดในหนังสือช้ีชวนสวนขอมูลกองทุนรวม และ

ปจจัยเสี่ยงตางๆ ของกองทุนควบคูกันไปดวย

• บริษัทมิไดใหคำปรึกษาดานบัญชี ภาษี หรือกฏหมาย โดยผูลงทุนควรปรึกษาเรื่องดังกลาวกับที่ปรึกษา และหรือผูใหคำปรึกษา กอนการ

ตัดสินใจใดๆ ที่เกี่ยวเนื่องกับขอมูลในเอกสารนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาวาการลงทุนดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรไดรับคำ

ปรึกษาจากผูใหคำปรึกษาดานการลงทุนที่ไดรับอนุญาต

• บริษทัมไิดมอบอำนาจใหบคุคลใดเปนผูใหขอมูล หรอืเปนตวัแทน รบัรอง แสดง หรอืรบัประกนัขอมลูใดๆ ทีม่ไิดปรากฏอยูในหนงัสอืชีช้วน 

ทั้งนี้ หากมีการกระทำดังกลาว ใหถือวาขอมูลที่กลาวถึงนั้นไมอาจนำมาประกอบการพิจารณาได

• ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจากการลงทุนสามารถลดลงและเพิ่มขึ้น

ได ผลตอบแทนในอนาคตไมสามารถรับประกันได และผูลงทุนอาจไดรับเงินคืนนอยกวาเงินลงทุนเริ่มแรก แมกระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑ

ดงักลาวเปนประเภทคุมครองเงนิตนกต็าม เนือ่งจากยงัคงมคีวามเสีย่งทีผู่ออกตราสารไมสามารถชำระหนีบ้างสวนหรอืทัง้หมดตามสญัญา

ได ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี้ เปนความเห็นปจจุบันตามวันที่ระบุในเอกสารนี้เทานั้น

• ไมมกีารรับประกนัวากลยุทธการลงทนุนีจ้ะมีประสทิธผิลภายใตภาวะตลาดทุกประเภท และผูลงทนุแตละทานควรทีจ่ะประเมินความสามารถ

ของตนในการที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงที่ตลาดปรับตัวลดลง
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