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ความเสี่ยงระดับ 7

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้าเง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

• การเตบิโตของอตัรากําไรในหุน้กลุ่มเทคฯ ยังคงเติบโตโดดเดน่
ที่สุดเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรมอื่น สนับสนุนผลตอบแทนและ
เปิดโอกาสของการเข้าซื้อเมื่อมีการปรับฐาน

• การกระจกุตวัของหุน้ Mega Cap เริม่คลายลงมาบา้ง ประกอบ
กบัแนวโนม้ของการลดอตัราดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลาง
สหรัฐฯ เพ่ิมแนวโน้มที่หุ้นกลุ่มอื่น เช่นหุ้นกลุ่มขนาดกลางและ
ขนาดเลก็ทีก่องทนุเนน้ลงทนุมีโอกาสจะเริม่สรา้งผลตอบแทน
ได้เหนือกว่า

• การเติบโตและพัฒนาการด้านเทคโนโลยี AI จะเป็นปัจจัยหลัก
ในการกระตุ้นการเติบโตของกําไรในหุ้นกลุ่มเทคฯ

• ในช่วง 3 เดือนย้อนหลัง (เม.ย. 2567 ถึง มิ.ย. 2567) กองทุนรวมหลักมีผลตอบแทน 5.3% ซึ่งมีผลตอบแทนตํ่ากว่าดัชนีชี้วัด 
โดยในภาพรวมนั้น กองทุนไม่มีนํ้าหนักการลงทุนใน Nvidia ที่มีการปรับตัวขึ้นได้โดดเด่นในช่วงก่อนหน้า จึงส่งผลกระทบเชิงลบ
ในแง่ผลตอบแทนเชิงเปรียบเทียบ

• กองทุนให้นํ้าหนักในหุ้นกลุ่ม Consumer Technology น้อยกว่าดัชนีชี้วัด นําโดย Apple ที่ให้นํ้าหนักน้อยสุดในเชิงเปรียบเทียบ 
จงึเปน็อีกหนึง่ปจัจยัทีฉ่ดุรัง้ผลตอบแทน อยา่งไรกต็าม ผูจ้ดัการกองทนุมองวา่ Apple มอีตัราการเติบโตตํ่า และมีแนวโนม้ไดร้บั
ผลกระทบจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจจีน จึงเป็นหนึ่งในหุ้นที่ผู้จัดการกองทุนมองในแง่ลบ

• Alphabet เปน็ปจัจยับวกทีส่นบัสนุนผลการดําเนนิงานกองทนุไดโ้ดดเดน่ จากการประกาศอตัราเตบิโตของกําไรท่ีสงูกวา่คาด ตาม
มาด้วย Siemens Energy หุ้นในกลุ่ม Energy Technology ที่แสดงถึงการเติบโตของธุรกิจที่ดีขึ้น

• ผู้จัดการกองทุนได้ขายทํากําไรในกลุ่ม Hardware และ Semiconductor บางส่วน เพ่ือเพ่ิมนํ้าหนักใน Software และ Service 
มากขึน้ โดยผูจ้ดัการกองทนุมองวา่ ตลาดใหค้วามสนใจในเทคโนโลยี AI จนมองข้ามมลูคา่ในธรุกิจ Software มากเกนิไป และเชือ่
วา่เทคโนโลย ีAI จะเปน็ปัจจยัท่ีชว่ยเพ่ิมประโยชน์ใหก้บั Software ได้มากกวา่ทีจ่ะเขา้มาแทนทีค่วามสามารถของ Software เหมือน
ที่ตลาดกังวล

• Valuation หุ้นกลุ่มเทคฯ ที่ตึงตัว และเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่เริ่ม
แสดงสัญญาณอ่อนแอ เพ่ิมแนวโน้มที่หุ้นกลุ่มเทคฯ จะมีการ
ปรบัฐานในระยะสัน้ถงึกลาง และ Fund Flow อาจเริม่หมุนกลบั
ไปลงทุนในอุตสาหกรรมที่มีคุณลักษณะ Defensive มากขึ้น

• การลงทุนด้านโครงสร้างพ้ืนฐานของเทคโนโลยี AI อาจถูก
ประเมนิในอตัราการเตบิโตทีสู่งเกินไป ซึง่อาจนําไปสูค่วามคาด
หวงัในการเตบิโตของอตัรากําไรในหุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบัเทคโนโลยี 
AI ทีสู่งเกินจริง ทําให้หุน้กลุ่มเทคฯ อาจม ีDownside สงูกวา่
ที่คาดได้

• หุน้กลุม่ Software ยงัเจอแรงกดดันจากการถกูปรับอตัรากําไร
ลง และความกังวลของตลาดทีม่ตีอ่ผลกระทบของเทคโนโลยี 
AI ที่จะเข้ามาแทนที่การทํา Program Coding ซึ่งอาจส่งผล 
กระทบเชิงลบต่อผลตอบแทนของกองทุนได้บางส่วน
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ปัจจัยสนับสนุน ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

หุน้กลุม่เทคโนโลยี AI มแีนวโนม้ทีจ่ะปรบัฐานในระยะสัน้ จาก 
Valuation ทีเ่ริม่ตงึตวั และความกงัวลดา้นสภาวะเศรษฐกจิ
ทีอ่าจเริม่ชะลอตวัลง ดงันัน้ ในระยะสัน้ เราอาจเริม่เหน็ความ
ผนัผวนทีส่งูมากขึน้ และอาจเหน็เม็ดเงินลงทุนหมุนเขา้สูหุ่น้
กลุ่ม defensive ชั่วคราว

เราเชื่อว่าเทคโนโลยี คือกระดูกสันหลังของธุรกิจท้ังหมดใน
อนาคต โดยเฉพาะในช่วงที่เทคโนโลยี AI กําลังมีวิวัฒนาการ
เพ่ือใหถ้งึจดุท่ีช่วยเพ่ิมผลติภาพให้กบัเศรษฐกจิไดอ้ยา่งเปน็รปู
ธรรมนัน้ อตัรากําไรในหุ้นกลุม่เทคโนโลยีก็มแีนวโน้มทีจ่ะเหนอื
กวา่ธรุกจิในอตุสาหกรรมอืน่ๆ ไดอ้ยา่งมนียัสําคญั เราจงึมมีมุ
มองเชิงบวกต่อการลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีระยะยาว รวมถึง
กองทุนหลัก Fidelity Funds - Global Technology Fund  
นั้น เป็นการลงทุนที่เน้นในการคัดเลือกด้วย Valuation และ
ผสมผสานด้วยลักษณะหุ้นที่หลากหลาย ทั้ง Growth และ 
Value ซึง่ถกูออกแบบเปน็ Core Portfolio สะทอ้นจากความ
ผันผวนทีต่ํ่ากวา่กองทนุทีม่นีโยบายคลา้ยกัน จงึเหมาะสําหรบั
การลงทุนระยะยาว

Neutral

มุมมองระยะสั้น
 Positive 

มุมมองระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

MR FF - Global Technology Fund Y-ACC-USD 062024.pdf/535209



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน

กองทุนหลักเน้นลงทุนแบบเชิงรุก (Active Investing) และสามารถลงทุนได้อย่างยืดหยุ่นโดยไม่มีข้อจํากัด Unconstrained 
Strategy) โดยกองทนุหลกัลงทุนค่อนข้างกระจกุตวั (ราว 50-100 บรษิทั) และคอ่นขา้งทีจ่ะใหน้ํ้าหนกัการลงทุนในหุน้ขนาดกลาง
-ขนาดเล็ก สูงกว่าดัชนีอ้างอิง

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-TECHNOLOGY

การจดัสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนหลัก

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองเดียวในชนิด
หน่วยลงทุน (Share Class) “Y-ACC-USD” โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV โดยกองทุนหลักมีเป้า
หมายที่จะสร้างผลตอบแทนจากการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว โดยจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 70 (โดยปกติแล้วจะลงทุน 
อย่างน้อยร้อยละ 75) ของสินทรัพย์ทั้งหมดของกองทุนหลักในหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุนของบริษัททั่วโลกรวมถึงประเทศ
ตลาดเกดิใหมท่ีม่กีารพัฒนา หรอืจะมกีารพัฒนาดา้นผลติภณัฑ ์กระบวนการ หรอืการใหบ้รกิาร หรอืทีจ่ะไดร้บัประโยชนจ์ากความ
ก้าวหน้าหรือการพัฒนาเทคโนโลยี

นโยบายของกองทุน KT-TECHNOLOGY

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

รายละเอียดกองทุน
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก สัดส่วน (%) : 100.00
หมายเหตุ : ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ลงทุน ประมาณร้อยละ 80 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ือเทียบกับ
ค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 20
“การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน”
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