
ผลประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทเทคโนโลยี: บริษัทที่อยู่ในตลาดหุ้นยุโรปอย่าง Temenos และ FlatexDEGIRO มีผลประกอบ
การทีส่งูกวา่คาดการณ ์รวมถงึไดร้บัอานสิงสจ์ากบรษิทัเทคโนโลยยีกัษใ์หญข่องสหรัฐฯ อยา่งกลุม่ Magnificent 7 ทีม่ผีลกาํไรเพ่ิมขึน้ 
และการเตบิโตของเทคโนโลย ีAI และคลาวด์
การเติบโตของกลุ่มธุรกิจเฉพาะทาง: บริษัทที่เน้นธุรกิจเฉพาะทาง เช่น VusionGroup ที่เป็นผู้นําด้านป้ายราคาอิเล็กทรอนิกส์สําหรับ
ซเูปอรม์ารเ์ก็ต และ Indra Sistemas ทีเ่ปน็บรษิทัเทคโนโลยดีา้นกลาโหม ได้รับประโยชนจ์ากการเพ่ิมข้ึนของดมีานดใ์นตลาดนัน้ ๆ
การขยายตัวเข้าสู่ตลาดใหม่ และผลิตภัณฑ์ใหม่: บางบริษัทมีการขยายธุรกิจและเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ท่ีประสบความสําเร็จ เช่น Plejd 
ที่มีการเติบโตของยอดขายจากการเปิดตัวผลิตภัณฑ์เครื่องควบคุมอุณหภูมิสําหรับบ้านอัจฉริยะ และ Innoscripta ที่เข้ามาในตลาด
ซอฟตแ์วร์ทีย่งัไมม่คีูแ่ขง่มากนกั

กองทุนหลักมีผลตอบแทน 6.51% (สกุลเงิน EUR) ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา (ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2568) ซึ่งในช่วงท่ีผ่านมา 
กองทุนได้แสดงให้เห็นถึงกลยุทธ์การลงทุนที่ผสมผสานระหว่างการเข้าลงทุนในบริษัทที่มีผลประกอบการโดดเด่น และมีแนวโน้มการ
เติบโตที่ชัดเจน พร้อมกับการปรับพอร์ตเพ่ือบริหารความเสี่ยงจากปัจจัยภายนอก
กองทุนหลักได้รับประโยชน์จากหุ้นกลุ่มเทคโนโลยี และซอฟต์แวร์ โดยการลงทุนใน Temenos เป็นปัจจัยหลักที่ช่วยหนุนผลตอบแทน
ของกองทุนอย่างมาก โดยหุ้นของบริษัทปรับตัวเพ่ิมขึ้นถึง 29% ในเดือนกรกฎาคม เนื่องจากผลประกอบการที่เหนือความคาดหมาย
และแนวโน้มที่ดีในอนาคต รวมถึงการลงทุนใน FlatexDEGIRO บริษัทนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ออนไลน์ของเยอรมนีก็ให้ผลตอบแทน
ที่ดีเช่นกัน โดยราคาหุ้นเพ่ิมขึ้น 11% ในเดือนกรกฎาคม เนื่องจากกิจกรรมการซื้อขายที่เพ่ิมขึ้นท่ามกลางความผันผวนของตลาด
กองทุนหลักมีการลดนํ้าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่มน้ีในช่วงเดือนมิถุนายน เนื่องจากความกังวลเรื่องการพ่ึงพารายได้จากจีน และความ
ผันผวนที่ได้รับผลกระทบจากมาตรการภาษี อย่างไรก็ตาม กองทุนได้กลับมาเพ่ิมนํ้าหนักการลงทุนในเดือนกรกฎาคมเพ่ือปรับค่า Beta 
ของกองทุนให้ใกล้เคียงกับตลาด
กองทุนหลักมีการเพ่ิมการลงทุนในบริษัทที่แสดงให้เห็นถึงการเติบโตที่น่าสนใจ เช่น Plejd (ผู้ผลิตอุปกรณ์สําหรับบ้านอัจฉริยะ) และเข้า
ร่วมการเสนอขายหุ้น IPO ของ Innoscripta (บริษัทซอฟต์แวร์ของเยอรมนี) ซึ่งเป็นไปตามกลยุทธ์การมองหาโอกาสในการลงทุนที่ยัง
มีมูลค่าแฝง นอกจากนั้น มีการขายหรือลดการลงทุนในหุ้นกลุ่มโทรคมนาคม เช่น Deutsche Telekom เพ่ือเพ่ิมการลงทุนในกลุ่มที่
สามารถสร้างผลตอบแทนที่สูงขึ้น
บางส่วนของการลงทุนให้ผลตอบแทนที่ไม่ดีนัก เช่น VusionGroup ที่ราคาหุ้นปรับตัวลดลงในเดือนกรกฎาคมจากการประกาศเพ่ิมทุน 
และ Truecaller ที่การเติบโตไม่เพียงพอที่จะสนับสนุนมูลค่าหุ้นที่สูง
โดยสรุปแล้ว กองทุนมีการเคลื่อนไหวอย่างมีเป้าหมาย โดยเน้นการลงทุนแบบ Bottom-up (วิเคราะห์รายบริษัท) เพ่ือค้นหาบริษัทที่มี
ศักยภาพในการเติบโตในระยะยาว ควบคู่ไปกับการปรับพอร์ตการลงทุนอย่างระมัดระวังเพ่ือตอบสนองต่อปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาค
และสถานการณ์ในตลาดที่เปลี่ยนแปลงไป

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

เน้นลงทุนใน JPMorgan Funds - Europe Dynamic Technologies Fund (กองทุนหลัก) ซึ่งเน้นลงทุนในบริษัทในภูมิภาคยุโรปที่
เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยีเป็นหลัก

นโยบายของกองทุน KT-EUROTECH

ตลาดหุ้นยุโรป ยังคงมีปัจจัยสนับสนุนจาก ผลประกอบ
การที่แข็งแกร่งของบริษัทเทคโนโลยี โดยเฉพาะบริษัทที่มี
ความเกี่ยวข้องกับเทรนด์ AI และคลาวด์ รวมถึงบริษัทที่
มีธุรกิจเฉพาะทางที่กําลังเติบโต อย่างไรก็ตาม ยังคงมี
ความท้าทายจาก ความผันผวนของตลาด ที่เกิดจากปัจจัย
ภายนอก เชน่ อตัราภาษ ีและความไม่แนน่อนทางเศรษฐกจิ
มหภาค ทําให้ภาพรวมในระยะสั้นมีแนวโน้มที่จะทรงตัวหรือ
มีความผันผวนในระดับหนึ่ง

เรามมีมุมองเชงิบวกในระยะยาว เนือ่งจากกลยทุธก์ารลงทนุของกองทนุ
หลักที่มุ่งเน้นในบริษัทที่มีนวัตกรรม และได้รับอานิสงส์จากเมกะเทรนด์
อย่าง AI และคลาวด์ รวมถึงการบริหารพอร์ตที่เน้นการค้นหาหุ้นที่มีพ้ืน
ฐานแข็งแกร่ง และศักยภาพในการเติบโตในระยะยาว ซึ่งสะท้อนผ่านการ
ลงทุนในบริษัทที่เข้าถึงตลาดใหม่ๆ อย่าง Innoscripta ดังนั้น แม้ว่าใน
ระยะสั้นจะยังคงมีความไม่แน่นอน แต่ด้วยแนวทางที่ยืดหยุ่น และการ
มุง่มัน่ในคุณภาพของบรษิทัทีล่งทนุ ทาํใหเ้ราเชือ่วา่จะชว่ยหนนุใหก้องทนุ
มโีอกาสสรา้งผลตอบแทนทีด่ใีนระยะยาวได้

Slightly Positiveระยะส้ัน Neutral ระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

การเริ่มต้นบังคับใช้กฎหมาย AI Act: กฎหมาย AI Act บางส่วนมีผลบังคับใช้ในเดือนสิงหาคม 2568 ทําให้บริษัทเทคฯ ต้องเผชิญ
ต้นทุน และภาระการปฏิบัติตามกฎระเบียบที่เพ่ิมข้ึนอย่างฉับพลัน อาจกระทบผลกําไรระยะสั้น
ความผนัผวนของเงนิเฟอ้ และอตัราดอกเบีย้: หากเงินเฟอ้ปรบัตวัสงูขึน้ หรอืเศรษฐกจิโลกมคีวามไมแ่น่นอน อาจทาํให้ตลาด คาดการณ์
การลดดอกเบี้ยชะลอ ซึ่งกดดันหุ้นกลุ่มเติบโตอย่างเทคโนโลยีได้
ความผันผวนจากเศรษฐกิจมหภาค: การลงทุนด้าน IT ขององค์กรอาจยังชะลอตัวในระยะสั้น หากเศรษฐกิจยุโรปยังเติบโตได้ไม่ดีพอ 
หรือมีข่าวร้ายทางภูมิรัฐศาสตร์ ทําให้ความต้องการบริการเทคฯ น้อยกว่าคาด

การเริ่มต้นบังคับใช้กฎหมาย AI Act: กฎหมาย AI Act บางส่วนมีผลบังคับใช้ในเดือนสิงหาคม 2568 ทําให้บริษัทเทคฯ ต้องเผชิญ
ต้นทุน และภาระการปฏิบัติตามกฎระเบียบที่เพ่ิมข้ึนอย่างฉับพลัน อาจกระทบผลกําไรระยะสั้น
ความผนัผวนของเงนิเฟอ้ และอตัราดอกเบีย้: หากเงินเฟอ้ปรบัตวัสงูขึน้ หรอืเศรษฐกจิโลกมคีวามไมแ่น่นอน อาจทาํให้ตลาด คาดการณ์
การลดดอกเบี้ยชะลอ ซึ่งกดดันหุ้นกลุ่มเติบโตอย่างเทคโนโลยีได้
ความผันผวนจากเศรษฐกิจมหภาค: การลงทุนด้าน IT ขององค์กรอาจยังชะลอตัวในระยะสั้น หากเศรษฐกิจยุโรปยังเติบโตได้ไม่ดีพอ 
หรือมีข่าวร้ายทางภูมิรัฐศาสตร์ ทําให้ความต้องการบริการเทคฯ น้อยกว่าคาด

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 16 ก.ย. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 16 ก.ย. 68)

ที่มา : JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 68)

ที่มา : JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ส.ค. 68)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนหลัก

กองทุนรวมหลักมีนโยบายที่จะสร้างผลตอบแทนระยะยาว จากการลงทุนในหุ้นของบริษัทที่ทําธุรกิจ/หรือจดทะเบียนอยู่ในยุโรป และทํา
ธุรกิจที่เก่ียวข้องกับเทคโนโลยีเป็นหลัก (รวมถึงแต่ไม่จํากัดการลงทุนเฉพาะในอุตสาหกรรมเทคโนโลยี, สื่อ และโทรคมนาคม) โดยสามารถ
ลงทุนได้แบบยืดหยุ่น และไม่จํากัดกรอบในการลงทุน (Unconstrained Strategy)

ปัจจุบันกองทุนรวมหลักลงทุนใน 3 ธีมที่เกี่ยวข้องกับดิจิทัล ได้แก่
1.  Digital Economy เช่น กลุ่ม eCommerce, กลุ่ม ePayment และกลุ่มโฆษณา เป็นต้น
2.  Digital Infrastructure เช่น กลุ่ม Semiconductor และกลุ่มโทรคมนาคม เป็นต้น
3.  Sustainable & Digital Enablers เช่น กลุ่มที่ปรึกษาทาง IT และกลุ่มพลังงานทดแทน เป็นต้น

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-EUROTECH (สิ้นสุด ณ 29 สิงหาคม 2568)

ความผันผวน (Standard Deviation)

1 %ต่อปี
Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุ ประมาณรอ้ยละ 80 
และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 20.

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก
ที่มา : JPMorgan (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ส.ค. 68)
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