
Monthly Report

1

กองทนุ KTWC-MODERATE มีผลตอบแทนตดิลบในเดอืน เม.ย. ทีผ่านมา โดยสดัสวนการลงทนุในหุนถอืเปนสวนหลกัทีส่งกระทบเชงิลบตอผล

ตอบแทน สวนสดัสวนการลงทนุในตราสารหนีไ้มไดสรางผลกระทบมากนกัตอกองทนุ ในขณะทีส่ดัสวนการลงทนุในสนิทรพัยทางเลอืกชวยชดเชย

ผลขาดทนุไดบางสวน

ตลาดหุน และตราสารหนี้ทั่วโลกปดในแดนลบ ในเดือน เม.ย. โดยสภาวะของตลาดปรับตัวลดลงจากเดือน มี.ค. สาเหตุจากความนาจะเปนที่จะ

เกดิสถานการณ “Higher for Longer” เพิม่สงูขึน้ ทัง้ในแงของอตัราดอกเบีย้ของสหรฐัฯ และความขดัแยงดานภมูริฐัศาสตรทีร่นุแรงกวาเดมิ

ในเดือน เม.ย. ที่ผานมา ทางผูจัดการกองทุนไดเพ่ิมน้ำหนักการลงทุนในหุนหลังจากที่มีการปรับฐาน เนื่องจากผูจัดการกองทุนมองวาการ

เติบโตทางเศรษฐกิจของโลกทีย่งัอยูในเกณฑดี จะชวยสนบัสนนุสภาวะ Risk-On ในตลาดไดอยางตอเนือ่ง

กองทุนเป�ดกรุงไทย World Class Moderate

ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนในเดือน เมษายน 2567

ปจจัยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน ปจจัยกดดันผลการดำเนินงานของกองทุน

ประจำเดือน พฤษภาคม 2567

สัดสวนการลงทุนในหุนทั�วโลก เปนปจจัยฉุดรั�งผลตอบแทนของ

กองทุน โดยกองทุนหุนสหรัฐฯ สรางผลกระทบเช�งลบสูงสุด ตามมา

ดวยกองทุนหุนยุโรป และกองทุนหุนญี่ปุน ที่ติดลบรองลงมา

การปองกันความเส่ียงทางดานอัตราแลกเปล่ียนเปนอีกปจจัยท่ีฉุดรั�ง

ผลตอบแทนกองทุน จากเหตุผลของคาเง�นดอลลารสหรัฐฯ เทียบกับ

เง�นบาท ที่แข�งคาข�้นในเดือน เม.ย.

อยางไรก็ตาม สัดสวนการปองกันความเส่ียงไดถูกปรับลดลงทั�งพอรต

โฟลิโอในระหวางเดือน เม.ย. จากมุมมองเช�งลบของทางผูจัดการกองทุน

ท่ีมีตอคาเง�นบาท ซ�ง่ชวยหักลางผลขาดทุนจากการปองกันความเส่ียง

ไดในระดับหนึ่ง

หุนเอเชียแปซิฟก (ไมรวมญี่ปุน) และหุนตลาดเกิดใหม (EM) มี

ผลตอบแทนเปนบวก จึงชวยชดเชยผลกระทบเชิงลบจากหุนกลุม

อื่นไดในภาพรวม

สัดสวนการลงทุนในกองทุนสินทรัพยทางเลือก (Alternative) 

ก็ชวยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน และชวยชดเชย

ผลกระทบเชิงลบจากหุนและตราสารหนี้ทั่วโลกไดดี

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 30 เม.ย. 67)



การปรบัพอรต์การลงทุนของกองทุนในเดือน เมษายน 2567

กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ตปท.ทั�วโลก

ลงบางสวน

สัดสวนการลงทุนที่เพ��มข�้นของกองทุน สัดสวนการลงทุนที่ลดลงของกองทุน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 30 เม.ย. 67)

กองทุนเปดกรุงไทย World Class Moderate   ระดับความเสี่ยง 5
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Benchmark - ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก ที่สามารถลงทุนในสินทรัพยไดหลากหลาย 
และสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไดทุกขณะตามสภาวะตลาด จึงไมมีตัวชี้วัดที่เหมาะสมที่จะสามารถนํามาเปนตัวชี้วัดกองทุนได

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

*การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWC-MODERATE-A (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2567)

ความผันผวน (Standard Deviation)

ที่มา: KTAM (ขอมูล ณ วันที่ 30 เม.ย. 67)

ในภาพรวม กองทุนไดเพ��มสัดสวนการลงทุนในหุนมากข�้น โดย
ฉวยโอกาสในชวงที่ตลาดปรับฐานลงมา โดยไดเพ��มสัดสวนการ
ลงทุนในกองทุนหุนสหรัฐฯ กองทุนหุนเอเช�ย และไดสับเปลี่ยน
กองทุนหุนญ่ีปุน ไปยังกองทุนท่ีลงทุนในหุนญ่ีปุนขนาดใหญเพ��มข�น้
นอกจากนี้ กองทุนไดเพ��มสัดสวนการลงทุนในกองทุนหมวด
อุตสาหกรรมพลังงานและเหมืองทอง จากมุมมองเง�นเฟอที่มี
แนวโนมทรงตัวในระดับที ่สูง และกองทุนหมวดอุตสาหกรรม 
Industrials จากตัวเลขภาคการผลิตที่มีแนวโนมฟ��นตัวข�้น
กองทุนไดเพ��มสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ High 
Yield ทั�วโลก และกองทุนตราสารหนี้ High Yield เอเช�ย โดย
เนนกองทุน ที่มี Duration สั�นๆ เปนหลัก
กองทุนไดเพ��มสัดสวนการลงทุนในกองทุน Alternative ดวย
เชนกัน เพ��อลด Duration ของกองทุนลง
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ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

ภาพรวมพอร�ตการลงทุน ณ วันที่ 30 เมษายน 2567

ที่มา: Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 30 เม.ย. 67)



ข�อความจํากัดความรับผิด (Disclaimer)
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เอกสารฉบับน้ีจัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ี

นำมาจากแหลงขอมูลที่บริษัทเห็นวามีความนาเชื่อถือ แตไมอยูในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกตองไดโดยอิสระ บริษัท

ไมสามารถใหการรับประกนัความถกูตองหรอืสมบรูณของขอมลูดงักลาว และไมอาจรบัผดิชอบในความผดิพลาดในการแสดง

ขอเท็จจริง หรือขอมูลที่ผานการวิเคราะห รวมทั้งไมสามารถรับผิดชอบตอความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใชขอมูลนี้ของ

ผูหนึ่งผูใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมตอง

แจงใหทราบลวงหนา  เอกสารน้ีจัดทำขึ้นเพ่ือเผยแพรกับบุคคลที่บริษัทประสงคจะเผยแพรเทานั้น และมิไดจัดทำขึ้นเพื่อนัก

ลงทนุรายอืน่ๆ

เอกสารนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมูล และมิได เปนสวนหนึ่งของการเสนอ การขาย หรือการแนะนำใหซื้อหรือขายผลิตภัณฑ

ใดๆ เปนการเฉพาะเจาะจง แมวาขอมลูทีป่รากฏในเอกสารนีจ้ะไดมาจากแหลงขอมลูทีเ่ชือ่ถอืได แตบรษัิทไมสามารถรบัผดิชอบ

ในความถกูตองของขอมลูดงักลาว 

ผูลงทนุไมควรตัดสนิใจลงทุนโดยอาศัยเอกสารน้ีเพียงอยางเดยีว ผูลงทนุควรดรูายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนสวนขอมลูกองทนุ

รวม และปจจยัเสีย่งตางๆ ของกองทนุควบคูกันไปดวย

บรษิทัมไิดใหคำปรกึษาดานบญัชี ภาษ ีหรอืกฏหมาย โดยผูลงทนุควรปรกึษาเรือ่งดงักลาวกบัทีป่รกึษา และหรอืผูใหคำปรกึษา 

กอนการตดัสนิใจใดๆ ทีเ่ก่ียวเน่ืองกบัขอมลูในเอกสารนี ้ผูลงทุนควรพจิารณาวาการลงทนุดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง 

และควรไดรบัคำปรกึษาจากผูใหคำปรกึษาดานการลงทนุท่ีไดรบัอนุญาต

บริษัทมิไดมอบอำนาจใหบุคคลใดเปนผูใหขอมูล หรือเปนตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันขอมูลใดๆ ที่มิไดปรากฏอยูใน

หนงัสอืชีช้วน ทัง้นี ้หากมกีารกระทำดงักลาว ใหถือวาขอมลูท่ีกลาวถงึนัน้ไมอาจนำมาประกอบการพจิารณาได

ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจากการลงทุนสามารถลดลง

และเพิม่ขึน้ได ผลตอบแทนในอนาคตไมสามารถรบัประกันได และผูลงทนุอาจไดรบัเงนิคืนนอยกวาเงนิลงทุนเริม่แรก แมกระทัง่

ในกรณีทีผ่ลติภณัฑดงักลาวเปนประเภทคุมครองเงนิตนกต็าม เนือ่งจากยังคงมคีวามเสีย่งทีผู่ออกตราสารไมสามารถชำระหนี้

บางสวนหรอืทัง้หมดตามสญัญาได ความเหน็ท่ีแสดง ณ ทีน่ี ้เปนความเห็นปจจบุนัตามวนัทีร่ะบใุนเอกสารนีเ้ทานัน้
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