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กองทุน KTWC-DEFENSIVE มีผลการดำเนินงานที่คอนขางทรงตัวในเดือน พ.ย. ที่ผานมา โดยสัดสวนการลงทุน

ในหุนกดดันผลการดำเนินงานของกองทุน ในขณะที่สัดสวนการลงทุนในสินทรัพยทางเลือกชวยหนุนผลการดำเนิน

งาน นอกจากนี้ การปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปล่ียนก็ชวยหนุนผลการดำเนินงานของกองทุนเชนกัน หลังจากท่ี

คาเงินบาทแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐฯ

ตลาดหุนทั่วโลกคอนขางทรงตัวในเดือน พ.ย. ที่ผานมา หลังจากท่ีปรับตัวขึ้นติดตอกันมาถึง 7 เดือน โดยตลาดหุน

ปรับตัวลงในชวงตนเดือนจากแรงเทขายของหุนที่เก่ียวของกับเทคโนโลยี AI และจากมุมมองของนักลงทุนในตลาด

ที่มองวา Fed อาจจะคงอัตราดอกเบี้ยในที่ประชุมเดือน ธ.ค. กอนที่ตลาดจะฟนตัวกลับขึ้นมา ภายหลังจากที่ตัวเลข

ตลาดแรงงานออกมาออนแอ ซึ่งชวยหนุนมุมมองการลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed อีกครั้ง

ในภาพรวม กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในหุ นมากขึ้น และลดสัดสวนการลงทุนในตราสารหนี้ สินทรัพย

ทางเลือก และลดการถือครองเงินสดลง

ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนในเดือน พฤศจกิายน 2568

ปจจัยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน ปจจัยกดดันผลการดำเนินงานของกองทุน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 30 พ.ย. 68)

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

หุนอินเดยี หุนกลุมอตุสาหกรรม Healthcare ของสหรฐัฯ หุนกลุม 

Semiconductor และหุนกลุมเหมืองทองแดง ชวยหนุนผลการ

ดำเนินงานของกองทุนไดบางสวน

ในขณะท่ีตราสารหนี้ไทยชวยหนุนผลการดำเนินงานของกองทุน

เชนกัน ภายหลังจากที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทย

ปรับตัวลง

สินทรัพยทางเลือก โดยเฉพาะกองทุนทองคำ ปรับตัวขึ้นไดอยาง

แข็งแกรง ภายหลังจากที่ราคาทองคำปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่อง

การป องกันความเสี่ยงด านอัตราแลกเปลี่ยน (Currency 

Hedging) ชวยหนนุผลการดำเนนิงานของกองทนุเชนกนั หลังจาก

ที่คาเงินบาทแข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐฯ

หุ นเอเชียแปซิฟก (ไมรวมญี่ปุ น) เปนตัวที่ฉุดรั้งผลการ

ดำเนินงานของกองทุนมากที่สุด

ในขณะที่หุนจีน A-Shares หุนสหรัฐฯ และหุนกลุมโครงสราง

พื้นฐานทางดานพลังงาน ก็กดดันผลการดำเนินงานของ

กองทุนดวยเชนกัน

ตราสารหนีต้างประเทศทีเ่นนการสรางกระแสรายได (Income) 

กดดันผลการดำเนินงานเชนกัน ถึงแมวาจะปรับตัวขึ้นในรูป

สกุลเงินดอลลาร ภายหลังจากที่ดอลลารสหรัฐฯ ออนคาลง

เมื่อเทียบกับคาเงินบาท

สินทรัพยทางเลือกประเภท Absolute Return กดดัน

ผลการดำเนินงานของกองทุน จากสัดสวนการลงทุนใน 

Listed Alternative ที่ปรับตัวลง

เนนลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนรวม และ/หรือกองทุนรวม ETF ในตางประเทศ ท้ังในตราสารทุน ตราสารหน้ี 

ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน ทรัพยสินทางเลือก เงินฝาก หรือตราสารเทียบเทาเงินฝาก นอกจากนี้ อาจลงทุนในกองทุน Infra 

และ/หรือ กองทุน Property และ/หรือหนวย Private Equity ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนอยางนอยตั้งแต 2 กองทุนขึ้นไป 

โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวา 80% ของ NAV โดยจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหน่ึงไมเกิน 79 % ของ NAV และ

กองทุนอาจลงทุนในตางประเทศ โดยเฉลี่ยรอบปบัญชีไมเกิน 79% ของ NAV

Monthly Report
ประจำเดือน ธันวาคม 2568

กองทุนเป�ดกรุงไทย World Class Defensive
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นโยบายกองทุน



•  มรรกหาสตุอมุ่ลกนุ้ห ยดีเนิอน้หุ Healthcare มุ่ลกนุ้ห ฯฐัรหสงอข
Semiconductor รากลผนุนหยว่ช งดแงอทงอืมหเมุ่ลกนุ้หะลแ

นวส่งาบด้ไนุทงอกงอขนางนินเาดํ
•

•

• (Currency Hedging)

• ( )

• A-Shares 
นกัน่ชเยวด้นุทงอกงอขนางนินเาดํรากลผนดัดกก็ นางงลัพนาด้งาท

• (Income) กดดันผล

• ์ยพัรทนสิ ทางเลือกประเภท Absolute Return นางนินเาดํรากลผนดัดก
นในุทงลรากนวส่ดสักาจ นุทงอกงอข Listed Alternative 

: KTAM, Fidelity International ( 30 พ.ย. 68)

พ นอดืเนในุทงอกงอขนางนินเาดํรากลผมวรพาภ .ย. 68

พ นอดืเนในุทงอกงอขนุทงลรากต์รอพบัรปราก .ย. 68

บัรคนางนนิเาดํรากลผงาราต

• นุทงอก  KTWC-DEFENSIVE .ย.

• .ย.  7 กาจนอดืเนต้งว่ชนใงลวตับัรปนุ้หดาลตยดโ นอดืเ
 AI  Fed .ค.

 Fed
• ในภาพรวม กองทุนได้เพิมสัดส่วนการลงทุนในหุ้นมากขึน และลดสัดส่วนการลงทุนในตราสารหน ีสินทรพัย์ทางเลือก และลดการถือครองเงนิสด

ลง

สัดส่วนการลงทุนทีเพิมขึนของกองทุน
• ในภาพรวม กองทุนได้เพิมสัดส่วนการลงทุนในหุ้นมากขึน
• Risk-on ยดโ ู่ยอ

ได้เพิมสัดส่วนการลงทุนในกองทุนหุ้นสหรัฐฯ มากขึน โดยเฉพาะหุ้นกลุ่ม 
Growth

• นอกจากนี กองทุนได้เริมเข้าลงทุนในกองทุนหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรม 
Healthcare

•
Semiconductor โดย

รากงอต้มาวคา่วงอม  Semiconductor
•

(Income) 

•
งลดสนิงเงอรคอถืรากดละลแ กอลืเงาท

• นุ้หนุทงอกนในุทงลรากนวส่ดสัรไากําทํยาขด้ไนุทงอก นุ้หงอขนวส่นใ

•

•
ประเภท Absolute Return ออกมาบางส่วน

: KTAM, Fidelity International (  30 พ.ย. 68)
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. HY EM ฯฐัรหสนุ้ห ยชีเอเนุ้ห  นุ้ห EM ปรโยุนุ้ห Alternative ดสนิงเ

69.8%  น้หุ 21.7% ทางเลือก 6.8% ดสนิงเ
1.8%

71.8%  น้หุ 19.1% ทางเลือก 7.1% ดสนิงเ
2.0%

สัดสวนการลงทุนที่เพ��มข�้นของกองทุน สัดสวนการลงทุนที่ลดลงของกองทุน
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Benchmark - ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก ที่สามารถลงทุนในสินทรัพยไดหลากหลาย 
และสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไดทุกขณะตามสภาวะตลาด จึงไมมีตัวชี้วัดที่เหมาะสมที่จะสามารถนํามาเปนตัวชี้วัดกองทุนได

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

*การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ความผันผวน

Benchmark

3.72%

N/A

3.10%

N/A

0.07%

N/A

ย้อนหลัง
1 เดือน

3.70%

N/A

2.72%

N/A

3.69%

N/A

N/A

N/A

N/A

 N/A 

N/A

N/A

3.36%

N/A

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWC-DEFENSIVE-A (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 28 พฤศจกิายน 2568)

การปรบัพอรต์การลงทุนของกองทุนในเดือน พฤศจกิายน 2568

ความผันผวน (Standard Deviation)

ในภาพรวม กองทุนไดเพ่ิมสัดสวนการลงทุนในหุนมากข้ึน

ในสวนของหุน ทางผูจัดการกองทนุยงัคงมมุีมมองที ่Risk-on 
อยู โดยไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนสหรัฐฯ 
มากขึ้น โดยเฉพาะหุนกลุม Growth จากผลประกอบการ
ที่ยังคงเติบโตไดอยางแข็งแกรง

นอกจากนี้ กองทุนไดเริ่มเขาลงทุนในกองทุนหุนกลุ ม
อุตสาหกรรม Healthcare ของสหรัฐฯ ดวยเชนกัน โดย
มองวามีระดับราคาที่นาสนใจ และชวยในการกระจาย
ความเสี่ยงของพอรตการลงทุนไดดี

ในขณะเดียวกัน ในชวงที่ตลาดหุนมีความผันผวนสูง ทาง
ผูจัดการกองทุนไดใชโอกาสน้ีในการทยอยสะสมกองทุน
หุ นกลุ ม Semiconductor โดยมองวาความตองการ 
Semiconductor ตาง ๆ ยังคงปรับตัวสูงขึ้นอยู

ในสวนของตราสารหน้ี ทางผูจัดการกองทุนยังคงเนนการ
ลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ ตางประเทศท่ีเนนการสราง
กระแสรายได (Income) เปนหลัก

ในภาพรวม กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในตราสารหน้ี 
สินทรัพยทางเลือก และลดการถือครองเงินสดลง

ในสวนของหุน กองทุนไดขายทำกำไรสัดสวนการลงทุนใน
กองทุนหุนญี่ปุ นออกมาบางสวน หลังจากที่ระดับราคา
ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง

ในสวนของตราสารหน้ี กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนใน
กองทนุตราสารหนีต้างประเทศทัว่โลกลง และไดลดสดัสวน
การลงทนุในกองทนุตราสารหน้ีไทยระยะสัน้ถงึกลาง ออกมา
บางสวนดวยเชนกัน

นอกจากนี้ กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุน
สินทรัพยทางเลือกประเภท Absolute Return ออกมา
บางสวน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 30 พ.ย. 68)

ที่มา: KTAM (ขอมูล ณ วันที่ 28 พ.ย. 68)



2

ภาพรวมพอร�ตการลงทุน ณ วันที่ 30 พฤศจ�กายน 2568

 

3

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

 

ที่มา: Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่  30 พ.ย. 68)
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ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

• การลงทนุในกองทุนรวมไมใชการฝากเงิน / การลงทนุมคีวามเสีย่ง ผูลงทนุควรศกึษาขอมลู กอนการตัดสนิใจลงทนุ ผูลงทนุตองทำความ

เขาใจลักษณะสินคา เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง กอนตัดสินใจลงทุน เอกสารนี้ตองใชควบคูกับหนังสือชี้ชวนกองทุนรวม

• เอกสารนีม้วีตัถปุระสงคเพือ่เปนขอมลู และมไิด เปนสวนหน่ึงของการเสนอ การขาย หรอืการแนะนำใหซือ้หรือขายผลิตภณัฑใดๆ เปนการ

เฉพาะเจาะจง ความเห็นที่แสดงในเอกสารนี้ประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของบริษัท ซ่ึงสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมตองแจงให

ทราบลวงหนา

• ผูลงทุนไมควรตัดสินใจลงทุนโดยอาศัยเอกสารนี้เพียงอยางเดียว ผูลงทุนควรดูรายละเอียดในหนังสือช้ีชวนสวนขอมูลกองทุนรวม และ

ปจจัยเสี่ยงตางๆ ของกองทุนควบคูกันไปดวย

• บริษัทมิไดใหคำปรึกษาดานบัญชี ภาษี หรือกฏหมาย โดยผูลงทุนควรปรึกษาเรื่องดังกลาวกับที่ปรึกษา และหรือผูใหคำปรึกษา กอนการ

ตัดสินใจใดๆ ที่เกี่ยวเนื่องกับขอมูลในเอกสารนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาวาการลงทุนดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรไดรับคำ

ปรึกษาจากผูใหคำปรึกษาดานการลงทุนที่ไดรับอนุญาต

• บริษทัมไิดมอบอำนาจใหบคุคลใดเปนผูใหขอมูล หรอืเปนตวัแทน รบัรอง แสดง หรอืรบัประกนัขอมลูใดๆ ทีม่ไิดปรากฏอยูในหนงัสอืชีช้วน 

ทั้งนี้ หากมีการกระทำดังกลาว ใหถือวาขอมูลที่กลาวถึงนั้นไมอาจนำมาประกอบการพิจารณาได

• ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจากการลงทุนสามารถลดลงและเพิ่มขึ้น

ได ผลตอบแทนในอนาคตไมสามารถรับประกันได และผูลงทุนอาจไดรับเงินคืนนอยกวาเงินลงทุนเริ่มแรก แมกระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑ

ดงักลาวเปนประเภทคุมครองเงนิตนกต็าม เนือ่งจากยงัคงมคีวามเสีย่งทีผู่ออกตราสารไมสามารถชำระหนีบ้างสวนหรอืทัง้หมดตามสญัญา

ได ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี้ เปนความเห็นปจจุบันตามวันที่ระบุในเอกสารนี้เทานั้น

• ไมมกีารรับประกนัวากลยุทธการลงทนุนีจ้ะมีประสทิธผิลภายใตภาวะตลาดทุกประเภท และผูลงทนุแตละทานควรทีจ่ะประเมินความสามารถ

ของตนในการที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงที่ตลาดปรับตัวลดลง

• © สงวนลิขสิทธ พ.ศ. 2568 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทย จำกัด (มหาชน) สงวนสิทธิ์ตามกฏหมาย        

เอกสารน้ีมิใชหนังสือชี้ชวนและจัดทำขึ้นเพื่อใหขอมูลเปนการทั่วไปเทานั้น หากทานมีขอสงสัยหรือตองการขอมูลเพิ่มเติมหรือหนังสือช้ีชวน 
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ของกองทุน


