
KT-VIETNAM
กองทุนเปิดเคแทม เวียดนาม อิควิตี้ 

ความเสี่ยงระดับ 6

เรามองวา่ภาคอสังหารมิทรพัย์ผ่านจุดท่ีต�าสุดไปแล้ว และจะค่อยๆ ฟื้ นตัว โดยการแก้ไข Land Law ท่ีได้รบัการอนุมัติในวนัท่ี 18 
ม.ค. 67 ท่ีผ่านมา จะช่วยให้ภาคอสังหารมิทรพัย์ฟ้ืนตัวได้มากขึ้นต้ังแต่ปลายปี 67 เป็นต้นไป ประกอบกับอตัราดอกเบี้ยเงนิกู้ท่ีระดับ
ต�าจะช่วยกระตุ้นความต้องการของสินเชื่อท่ีอยู่อาศัย รวมถึงการฟื้ นตัวของตลาดหุ้นกู้ก็จะช่วยลดแรงกดดันทางการเงนิได้บ้าง
การฟื้ นตัวของภาคการผลิต การส่งออก และการบรโิภคภายในประเทศท่ีดีข้ึนจากการคงอตัราดอกเบี้ยในระดับต�า การยืดระยะเวลา
ลด VAT 2% ไปจนถึงกลางปี การปรบัขึ้นค่าแรงขั้นต�า รวมถึงการลงทุนในโครงสรา้งพ้ืนฐานต่างๆ ของทางภาครฐั
ความคืบหน้าการยกระดับตลาดเวยีดนามเข้าสู่ตลาด Emerging Market (EM) โดยคาดวา่ตลาดหลักทรพัย์ฯ จะเริม่ใช้ระบบ KRX 
Trading System ของทางเกาหลีใต้ ภายในไตรมาสท่ีหน่ึงของปีน้ี ซึ่งจะช่วยปรบัปรุงและเพ่ิมประสิทธิภาพระบบต่างๆ ให้ดีย่ิงขึ้น

ในเดือน ม.ค. ท่ีผ่านมา ตลาดหุ้นเวยีดนามยังคงปรบัตัวขึ้นอย่างต่อเน่ือง โดยมีปัจจยัสนับสนุน ได้แก่ (1) Credit Growth ท่ีเรง่ตัว
ขึ้นในเดือน ธ.ค. 66 เป็น 13.7% จาก 9.2% ในเดือน พ.ย. 66 (2) National Assembly อนุมัติการแก้ไขกฎหมาย Land Law และ 
Law on Credit Institution ส่งผลดีต่อการอนุมัติโครงการภาคอสังหารมิทรพัย์ (3) นักลงทุนต่างชาติกลับมาเป็นซ้ือสุทธิ หลัง
จากท่ีขายอย่างต่อเน่ืองต้ังแต่เดือน มี.ค. 66
ในขณะท่ีกองทุน KT-VIETNAM ปรบัตัวขึ้นได้น้อยกวา่ดัชนีอา้งองิ VN30 Total return index (THB) เล็กน้อย เน่ืองจากกองทุน
มีสัดส่วนการลงทุนในหุ้นท่ีมีข้อจาํกัดการถือครองหลักทรพัย์ของต่างชาติ (Foreign Ownership Limit หรอื FOL) น้อยกวา่เมื่อ
เทียบกับดัชนีอา้งองิ ซึ่งหุ้นบางตัวปรบัตัวขึ้นได้ดี เช่น MBB +16.62%, TCB +8.65% และ ACB +7.74% เป็นต้น
ในช่วงท่ีผ่านมา กองทุนได้ปรบัเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนในหุ้นกลุ่มธนาคาร หลังการประกาศ Credit Growth ท่ีเรง่ตัวขึ้น ในขณะท่ีภาพ
รวมของคุณภาพสินทรพัย์ก็ออกมาดี และมุมมองในปีน้ีก็ปรบัตัวดีขึ้นจากอตัราดอกเบี้ยท่ีอยู่ในระดับต�า และเศรษฐกิจท่ีฟื้ นตัว
ปัจจุบันพอรต์การลงทุนเน้นการลงทุนในกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่ และหุ้น VN30 เป็นหลัก โดยยังคงชอบกลุ่มท่ีได้รบัประโยชน์จากการ
เติบโตของเศรษฐกิจเวยีดนามในระยะยาว ได้แก่ Domestic Consumption (กลุ่ม Consumer Goods และ Retail) Urban-
ization (กลุ่ม Property และ Utilities) Industrialization (กลุ่ม Export, Logistic และ Infrastructure) และ Banking 
(กลุ่ม Bank)

ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวลง โดยเฉพาะในสหรฐัฯ และจีน ซึ่งถือวา่เป็นประเทศคู่ค้าหลักของเวยีดนาม
การบรโิภคภายในประเทศท่ีอาจฟื้ นตัวช้ากวา่ท่ีคาดการณ์ไว้
ผลของมาตรการภาครฐัท่ีอาจส่งผลกระทบเชิงบวกต่อระบบเศรษฐกิจน้อยกวา่ท่ีคาดการณ์ไว ้และผลกระทบจากมาตรการ Anti-
Corruption รวมถึงความเส่ียงทางภูมิรฐัศาตรอ์ื่นๆ
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ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุน KT-VIETNAM ในช่วงท่ีผ่านมา

ความกังวลในภาคอสังหาริมทรัพย์เริ่มผ่อนคลายลง
จากการแก้ไขกฎหมาย Land Law และจากอัตรา
ดอกเบี้ยท่ีลดต�าลง ในขณะท่ีโมเมนตัมของนักลงทุน
ในตลาดก็กําลังเป็นไปในทิศทางท่ีดีขึ้น

เวยีดนามยังคงเปน็เปา้หมายการลงทนุทางตรงจากต่างประเทศ (FDI) 
และเป็นประเทศท่ีมีศักยภาพในการเติบโตท่ีโดดเด่น ด้วยความได้เปรยีบ
ด้านโครงสรา้งประชากรท่ีมีวยัทํางานจาํนวนมาก ในขณะท่ีภาครฐัก็เดิน
หน้าผลักดันการปฏิรูปและพัฒนาอีกหลายด้าน นอกจากน้ี ระดับราคา
หุ้นเวยีดนามโดยรวมยังถือวา่ค่อนข้างถูกเมื่อเทียบกับศักยภาพในการ
เติบโตอกีด้วย

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM
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คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุน KT-VIETNAM

กองทุนลงทุนแบบเชิงรุก เพ่ือสร้างผลตอบแทนท่ีเหนือกว่าตลาด โดยลงทุนในหุ้นท่ีจดทะเบียนจัดต้ังในประเทศเวียดนาม และ
/หรือบริษัทท่ีดําเนินธุรกิจ หรือมีรายได้หลัก และ/หรือท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ หรือทรัพย์สินส่วนใหญ่
มาจากประเทศเวียดนาม รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ท่ีเน้นลงทุนในหุ้นของประเทศเวียดนาม หรือได้รับประโยชน์
จากการดําเนินธุรกิจในประเทศเวียดนามตามท่ีกล่าวมาข้างต้นด้วย โดยกองทุนมีกระบวนการลงทุนแบบผสานรูปแบบการ
ลงทุนท้ัง Top-down และ Bottom-up Approach ด้วยการคัดเลือกหุ้นท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานดี มีความมั่นคง มุ่งหวังการเติบโต
จากมูลค่าของเงินลงทุนในระยะยาว ท้ังยังมีการประเมินมูลค่าหุ้นตามปัจจัยพ้ืนฐาน โดยใช้วิธีการประเมินในรูปแบบต่างๆ

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-VIETNAM (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 28 ธันวาคม 2566)

ตัวอย่างหลักทรพัย์ท่ีกองทุน KT-VIETNAM ถือครอง 5 อนัดับแรก

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุน

ความผันผวน (Standard Deviation)

7.29% 7.35% 6.31% 5.65% 5.35%
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