
• ราคาตราสารหน้ีทั่วโลกปรับขึ้นสะท้อนความคาดหวัง FED จะเริ่มลด
ดอกเบี้ย ในไตรมาส 3/67 อัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ทั่วโลก โดย
เฉพาะ US Treasury ปรับลดอย่างมากและต่อเนื่องสู่จุดตํ่าสุดนับตั้งแต่ 
กรกฏาคม 2566  โดยเกิดจากตลาดการเงินคาดการณ์ว่า FED จะเริ่ม
ปรับลดดอกเบี้ยนโยบายตั้งแต่เดือนกันยายน 2567 (ปี 2567 คาดจะ
ปรับลง 0.75%-1.00% และปี 2568 จะปรับลง 1.00%-1.50%)  หลัง
จากธนาคารกลางของหลายประเทศเริ่มทยอยปรับลดดอกเบี้ยก่อน FED 
ไปตั้งแต่ช่วงไตรมาส 2/67  

• เศรษฐกิจโลกเข้าสู่ภาวะชะลอตัว แต่ยังไม่ตัดความเสี่ยงเศรษฐกิจ
ถดถอย  ข้อมูลเศรษฐกิจท้ังอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ
เศรษฐกิจสําคัญ (สหรัฐฯ จีน ประชาคมยุโรป ญี่ป่น) ประกอบด้วย 
Global Purchasing Managers’ Index (Global PMI) อัตราเงินเฟอ้ 
และตัวเลขการจ้างงาน มีสัญญาณชะลอตัว  อย่างไรก็ตาม ตลาดการ
เงินยังไม่หมดความกังวลที่เศรษฐกิจอาจจะเข้าสู่ภาวะถดถอยได้จากตัว
ชี้วัดตลาดแรงงาน (Sahm’s Rules Recession Indicator) หรือ ส่วน
ต่างอัตราผลตอบแทนของพันธบัตรสหรัฐรุ่นอายุ 2 ปี และ 10 ปี (2-10 
US Treasury Spread) กลับมาเป็นบวก รวมถึงการปรับลดคาดการณ์
ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงมักจะเป็นสัญญาณชี้นําความเสี่ยง
ทางเศรษฐกิจในระยะข้างหน้า

• ตราสารหนี้เอกชนยังสร้างผลตอบแทนได้ดี ท่ามกลางภาวะตลาดที่ยัง
ผันผวน โดยส่วนต่างเครดิตของกลุ่มหุ้นกู้เอกชนระดับ Investment 
Grade (AAA ถึง BBB) ยังอยู่ในแนวโน้มลดลง ขณะที่กลุ่มเครดิตที่
ตํ่ากว่าระดับ Investment Grade (ตํ่ากว่า BBB) มีแนวโน้มปรับเพ่ิมขึ้น
บ้าง แต่ยังตํ่ากว่าปีก่อนหน้า ซึ่งสัมพันธ์กับแนวโน้มเศรษฐกิจและผล
ประกอบการของบริษัทเอกชน ทั้งน้ี ในไตรมาส 3/67 ผลตอบแทนรวม
ของกลุม่ตราสารหนีเ้อกชนเริม่ปรบัข้ึนนอ้ยกวา่พันธบตัรภาครัฐจากปจัจยั
ดอกเบีย้และความกงัวลตอ่ภาวะชะลอตัวของเศรษฐกจิซึง่กระทบต่อความ
เสี่ยงด้านเครดิตโดยตรง

รายงานสถานการณล์งทนุและแนวโนม้ สถานะพอรต์กองทนุ และแนวทางจดัการ

กองทนุรวม KTF Series และ KT-TRIGB Series

สรปุสถานการณก์ารลงทุน



• ในช่วงเมษายน - สิงหาคม 2567  ผู้จัดการกองทุนปรับเพ่ิมสัดส่วนเงินลงทุนในกลุ่มกองทุนตราสารหนี้เอกชนต่างประเทศขึ้นมาอยู่ใน
ช่วงร้อยละ 38-43 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ (NAV) สําหรับกลุ่มกองทุน KTF และช่วงร้อยละ 51-54 ของ NAV สําหรับกลุ่มกองทุน 
KT-TRIGB  เพ่ือเพ่ิมอตัราผลตอบแทนจากตราสารกลุ่มเครดติ และปรบัลดนํ้าหนกักลุ่มกองทนุพันธบตัรรัฐบาลสหรฐัฯ ลงไปอยูใ่นชว่ง
ร้อยละ 25-28 ของ NAV สําหรับกลุ่ม KTF และกลุ่ม KT-TRIGB อยู่ช่วงร้อยละ 37-38 ของ NAV อย่างไรก็ตาม แม้จะลดสัดส่วนการ
ลงทนุในพันธบตัรสหรัฐฯ แตมี่การเพ่ิมอายเุฉลีย่ (Duration) เนือ่งจากประเมนิว่ากลุ่มพันธบตัรระยะกลาง-ยาวจะใหผ้ลตอบแทนดกีวา่ 
หากดอกเบีย้เข้าสูข่าลง ในส่วนของการลงทนุในกองทนุตราสารหนีใ้นประเทศมกีารลดสดัสว่นลง โดยกลุ่ม KTF อยู่ชว่งรอ้ยละ 25-29 
ของ NAV และกลุ่ม KT-TRIGB อยู่ที่ร้อยละ 2 ของ NAV ส่วนต่างที่เหลือเป็นการถือเงินสดเพ่ือรักษาสภาพคล่องและรอการลงทุน

• ในภาพรวมของทั้งพอร์ต ได้ปรับเพ่ิมอายุเฉลี่ยของเงินลงทุน (Portfolio Duration) ขึ้นให้อยู่ในช่วง 2.92 – 3.10 ปี สําหรับกลุ่ม 
KTF และช่วง 2.94 – 3.29 ปี สําหรับกลุ่ม KT-TRIGB  เพ่ือสร้างผลตอบแทนจากส่วนต่างราคาจากมุมมองดอกเบี้ยโลกที่กําลังจะเข้า
สู่ขาลง

• ภาพรวมผลการดําเนนิงานของกองทนุจนถงึ 30 สงิหาคม 2567 โดยเฉลีย่ปรบัเพ่ิมขึน้เมือ่เทยีบกบั 28 มนีาคม ป ี2567 โดยทีม่าของ
ผลตอบแทนเมื่อพิจารณาตามกลุ่มหลักทรัพย์ประกอบด้วย

• วงจรดอกเบี้ยเข้าสู่ขาลง แม้ธนาคารกลางหลายประเทศ เช่น ธนาคารกลางยุโรป อังกฤษ สวิสเซอร์แลนด์ สวีเดน แคนาดา รวมทั้งจีน 
จะเร่ิมปรับลดดอกเบีย้ไปบา้งแล้ว แตต่ลาดการเงินรอการตดัสนิใจลดดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรฐัฯ (FED) ในเดอืนกนัยายนน้ี ซึง่
จะส่งผลกระทบต่อการดําเนินโยบายการเงินของประเทศอื่นๆ โดยเฉพาะกลุ่มประเทศกําลังพัฒนา โดยคาดว่าทิศทางดอกเบี้ยขาลงจะ
เกิดขึ้นต่อไปถึงปีหน้า และเป็นปัจจัยบวกสําคัญต่อภาวะการลงทุนตราสารหนี้

• มีโอกาสผันผวนจากแรงขายทํากําไร และกระแสเคลื่อนย้ายเงินลงทุน ตลาดการเงินมีความคาดหวังค่อนข้างสูงว่า FED จะปรับลด
ดอกเบี้ย 0.75%-1.00% ในช่วงที่เหลือของปี 2567  และปรับลดอีก 1.00% - 1.25% ในปี 2568  อย่างไรก็ตาม คาดว่า FED จะตัดสิน
ใจบนขอ้มลูและมมุมองเศรฐกจิ (Data & Outlook Dependent) ซึง่อาจจะไมเ่รว็และมากเท่าทีต่ลาดคาดการณไ์ว ้ ประกอบช่วงไตรมาส
ทีผ่า่นมาราคาตราสารหนีต้า่งปรบัตวัขึน้สงูและสะทอ้นการคาดการณท์ศิทางดอกเบีย้ไปมากพอสมควรแลว้ จงึมโีอกาสท่ีตลาดตราสาร
หน้ีจะเผชญิแรงขายเปน็ระยะ  ประกอบกบักระแสเงินลงทนุระหวา่งประเทศซึง่ปรบัตามทิศทางดอกเบ้ียและคา่เงนิทําใหภ้าวะการลงทุนมี
ความผันผวนมากขึ้น

• จบัตาดูผลกระทบการเลอืกตัง้ประธานาธบิดสีหรฐัฯ  ความขดัแยง้ระหวา่งประเทศ โดยนโยบายหาเสยีงของผูส้มคัรตําแหนง่ประธานาธบิดี
สหรัฐฯ ทั้งสองฝ่ัง (Democrat และ Republican) เน้นการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการใช้จ่ายและปรับลดภาษีซึ่งสร้างแรงกดดันด้าน
เงนิเฟอ้ และอุปทานพันธบัตรในระยะถัดไป  รวมถงึภาวะสงครามทัง้ทางทหารและเศรษฐกจิทีย่งัยืดเยือ้ในหลายภมูภิาคยงัคงเปน็ปจัจัย
กดดนัดา้นเงนิเฟอ้ การขนสง่และการคา้ระหว่างประเทศ ซึง่อาจจะทําใหธ้นาคารกลางประเทศตา่งๆ ระมดัระวงัในการผอ่นคลายนโยบาย 

คาดการณภ์าวะการลงทุนใน 4Q67

สถานะการลงทุนและผลการดําเนินงานของ KTF และ KT-TRIGB 
28 มนีาคม 2567 30 สงิหาคม 2567

“สดัสว่นการลงทนุสามารถเปลีย่นแปลงได ้โดยผูจ้ดัการกองทนุสามารถปรบัเปลีย่นกลยทุธแ์ละสดัสว่นการลงทุนไดต้ามดลุยพินจิของผูจ้ดัการกองทุนและ/หรอืสถานการณต์ลาด”  

รายงานสถานการณล์งทนุและแนวโนม้ สถานะพอรต์กองทนุ และแนวทางจดัการ
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• กลุ่มกองทุนรวมตราสารหนี้เอกชนต่างประเทศ ซึ่งเน้นลงทุนใน PIMGO GIS Income Fund  ที่เป็นกองประเภท Active Fund 
สามารถสร้างผลตอบแทนจากส่วนต่างเครดิตที่ปรับตัวแคบลง และการปรับลดลงของอัตราผลตอบแทนตราสารหนี้ทั่วโลก  

• กลุม่กองทนุ ETF พันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ กลุม่อาย ุ1-3 ป ี 3-7 ป ีและ 7-10 ป ี แม้ว่าในตน้ไตรมาส 2/67 จะผนัผวนจากแรงเทขาย 
หลังตลาดผดิหวงัที ่FED ยงัไมป่รบัลดอกเบีย้ตามคาด แตเ่ริม่ฟื้ นตวัอย่างรวดเร็วในชว่งมถินุายน-สงิหาคม หลงัการตดัสนิใจปรบั
ดอกเบี้ยก่อนของธนาคารกลางหลายประเทศ โดยเฉพาะธนาคารกลางยุโรป (ECB) ทําให้ตลาดกลับมาคาดหวังว่า FED จะเริ่มปรับ
ลดดอกเบี้ยตั้งแต่กันยายนนี้และจะเป็นการลดลงอย่างต่อเนื่อง

• กลุม่กองทนุตราสารหนีไ้ทย  ซึง่เนน้ลงทุนใน KTFIXPLUS-X ทีม่อีายุเฉลีย่ของตราสารประมาณ 2.5-3.0 ป ีจงึไดป้ระโยชนจ์ากภาวะ
ตลาดตราสารหนี้ไทยที่ได้ปัจจัยหนุนจากทิศทางดอกเบี้ยโลก แม้ว่ายังไม่มีสัญญาณจาก กนง.ที่จะปรับลดดอกเบี้ยในปีนี้

• ตน้ทนุจากการปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นสาํหรบัเงนิลงทนุในตา่งประเทศ โดยเกดิจากสว่นตา่งดอกเบีย้สกลุดอลลา่ร์
สหรัฐฯ ที่ยังสูงกว่าดอกเบี้ยสกุลเงินบาท ซึ่งจะมีต้นทุนเฉลี่ยอยู่ระหว่าง 2.50%-3.20% ต่อปี ของเงินลงทุนในต่างประเทศ

• การกลับตัวแข็งค่าของเงินบาทเมื่อเทียบกับสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่งในช่วงระหว่างเดือนเมษายนถึงสิงหาคม 2567 กองทุนฯ มี
กลยุทธ์ป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนประมาณร้อยละ 90-100 ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ ทําให้ในทางปฏิบัติ จะมี
เงินลงทุนบางส่วน (ไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าเงินลงทุนต่างประเทศ) ที่ยังได้รับผลกระทบอยู่บ้างจากการแข็งค่าของเงินบาท

ทีมผู้จัดการกองทุนมีมุมมองบวกมากขึ้นต่อภาวะการลงทุนตราสารหนี้สําหรับระยะ 1-2 ปีข้างหน้า จากปัจจัยวงจรดอกเบี้ยขาลงที่
มีสัญญาณชัดเจนมากขึ้น แต่ในระยะสั้นยังมีความระมัดระวังจากการคาดการณ์ว่าราคาตราสารหนี้อาจจะเผชิญแรงขายทํากําไร
หลังราคาตราสารหนี้ปรับเพ่ิมข้ึนมามากพอสมควร และตลาดการเงินมีโอกาสผิดหวังที่ FED อาจจะไม่ปรับลดดอกเบี้ยมากและเร็ว
เท่าที่คาด

• พอร์ตลงทุนหลัก (Core Portion) กระจายสัดส่วนในแต่ละกลุ่มหลักทรัพย์ประกอบด้วย กลุ่มกองทุนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ 
(20% - 30% ของ NAV) กลุ่มกองทุนตราสารหนี้ต่างประเทศ (35% - 45% ของ NAV) และ กลุ่มกองทุนตราสารหนี้ไทย 
(20% - 30% ของ NAV)   

• ดํารงอายุเฉลี่ยของเงินลงทุน (Portfolio Duration) ให้อยู่ในช่วง 2.5 – 3.5 ปี โดยพิจารณาให้สอดคล้องกับภาวะตลาด

• จัดสรรเงินลงทุนบางส่วน (ส่วน Satellite Portion) เพ่ือหาโอกาสซื้อขายทํากําไรตามจังหวะตลาดโดยเฉพาะในภาวะที่ตลาด
ผันผวน หรือระดับอัตราผลตอบแทนของตราสารหนี้ปรับเพ่ิมขึ้นหรือลดลงใกล้เคียงกับระดับเป้าหมายที่ประเมินไว้

ความเหน็ผูจ้ดัการกองทุนและแนวทางการจดัการ

แผนการจดัการกองทุน  

รายงานสถานการณล์งทนุและแนวโนม้ สถานะพอรต์กองทนุ และแนวทางจดัการ
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เงนิลงทนุสว่นทีส่ร้างผลตอบแทนเป็นบวก มาจาก

เงนิลงทนุสว่นทีส่ร้างผลตอบแทนเป็นลบ มาจาก



* Benchmark ถูกกําหนดหลังจากกองทุนแต่ละกองทุนเปลี่ยนนโยบาย
** Benchmark = คํานวณจากร้อยละ 70 ของอัตราผลตอบแทนรวมของดัชนี Bloomberg Global Aggregate Total Return Value Hedged ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความ
เสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ลงทุน ประมาณร้อยละ 90 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 10 และ
ร้อยละ 30 ของอัตราผลตอบแทนรวมสุทธิของดัชนีพันธบัตรรัฐบาล Mark to Market อายุไม่เกิน 1 ปี ของสมาคมตราสารหนี้

โดยตั้งแต่วันจดทะเบียนถึง 14 ก.พ. 65 ไม่มีดัชนีช้ีวัด เนื่องจากกองทุนมีการบริหารจัดการแบบ buy-and-hold เพ่ือให้ได้ผลตอบแทนที่คาดหวังตามระยะเวลาที่กําหนด จึงไม่จําเป็นต้องเปรียบเทียบผลการดําเนิน
งานของกองทุนกับตัวช้ีวัด

** Benchmark : อัตราผลตอบแทนรวมของดัชนี Bloomberg Barclays US Aggregate Total Return Value Unhedged ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปล่ียน
เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ลงทุน ประมาณร้อยละ 90 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน ประมาณร้อยละ 10

ขอ้มลูเพ่ิมเตมิ

KTF Series Performance
As of 30/8/2024

KT-TRIGB Series Performance
As of 30/8/2024

รายงานสถานการณล์งทนุและแนวโนม้ สถานะพอรต์กองทนุ และแนวทางจดัการ

กองทนุรวม KTF Series และ KT-TRIGB Series
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Fund Name NAV/Unit
1W
(%)

1M
(%)

3M
(%)

6M
(%)

YTD (2024)
(%)

1Y
(% )  (% )  (%)

KTF13 9.2268 -0.22% 0.29% 1.81% 2.17% 2.42% 4.02% 20 . . 64 -2.20% 15 . . 65 -3.14%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 1.25%
KTF14 9.2247 -0.21% 0.31% 1.80% 2.15% 2.37% 3.88% 20 . . 64 -2.21% 15 . . 65 -3.13%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 1.25%
KTF15 9.4538 -0.20% 0.27% 1.70% 2.03% 2.27% 3.88% 23 . . 64 -1.58% 14 . . 65 -1.46%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 1.62%
KTF16 9.4373 -0.21% 0.27% 1.71% 2.02% 2.25% 3.79% 01 . . 64 -1.64% 14 . . 65 -1.63%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 1.62%
KTF17 9.4936 -0.22% 0.32% 1.79% 2.13% 2.34% 3.82% 22 . . 64 -1.49% 07 . . 65 -0.54%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 2.81%
KTF18 9.5006 -0.22% 0.33% 1.84% 2.19% 2.37% 3.95% 24 . . 64 -1.48% 07 . . 65 -0.45%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 2.81%
KTF19 9.4073 -0.22% 0.28% 1.79% 2.11% 2.35% 3.86% 21 . . 64 -1.80% 12 . . 65 0.31%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 4.18%
KTF20 9.4060 -0.21% 0.28% 1.69% 2.00% 2.22% 3.83% 27 . . 64 -1.81% 12 . . 65 0.29%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 4.18%
KTF21 9.5841 -0.21% 0.28% 1.73% 2.04% 2.26% 3.88% 25 . . 64 -1.29% 08 . . 65 1.02%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 4.63%
KTF22 9.5760 -0.21% 0.25% 1.67% 1.97% 2.17% 3.77% 27 . . 64 -1.32% 08 . . 65 0.94%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 4.63%
KTF23 9.5004 -0.20% 0.32% 1.81% 2.13% 2.34% 3.99% 23 . . 64 -1.59% 08 . . 65 0.82%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 4.65%
KTF24 9.4919 -0.21% 0.32% 1.78% 2.10% 2.31% 3.86% 24 . . 64 -1.62% 08 . . 65 0.74%
Benchmark -0.31% 0.31% 1.85% 1.81% 1.24% 4.34% N/A 4.65%
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Fund Name NAV/Unit
1W
(%)

1M
(%)

3M
(%)

6M
(%)

YTD (2024)
(%)

1Y
(% )  (% )

KT-TRIGB1 9.2345 -0.34% 0.10% 1.58% 1.82% 1.83% 3.24% 05 . . 65 -2.96%
Benchmark -0.67% 0.67% 3.17% 2.77% 1.09% 5.01% -2.33%
KT-TRIGB2 9.3000 -0.36% 0.08% 1.53% 1.73% 1.79% 3.14% 08 . . 65 -2.79%
Benchmark -0.67% 0.67% 3.17% 2.77% 1.09% 5.01% -1.54%

“ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

"การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงาน
ของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน"
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• ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk)/
• ความเสี่ยงจากการลงทนในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูง (High Yield Risk)
• ความเสี่ยงจากความสามารถในการชําระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk)
• ความเสี่ยงในเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk)
• ความเสี่ยงจากการดําเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk)
• ความเสี่ยงจากการทําสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกันความเสี่ยง
• ความเสี่ยงในเรื่องคู่สัญญาในการทําสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counter Party Risk)
• ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (Derivative Risk) 
• วามเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk) 
• ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (Liquidity Risk) 
• ความเสี่ยงจากข้อจํากัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 

• ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk)
• ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk)
• ความเสี่ยงจากความสามารถในการชําระหนี้ของผู้ออกตราสาร (Credit Risk)
• ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูง (High Yield Risk)
• ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (Liquidity Risk)
• ความเสี่ยงจากการดําเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk)
• ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk)
• ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk)
• ความเสี่ยงจากข้อจํากัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk)
• ความเสี่ยงจากการทําสัญญาซื้อขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกันความเสี่ยง
• ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารอนุพันธ์ (Derivative Risk)
• ความเสี่ยงในเรื่องคู่สัญญาในการทําสัญญาป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counterparty Risk)

“กองทุนนี้มีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน 
ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวนผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือจะได้รับกําไรจากอัตราแลก

เปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้”

“มูลค่าหน่วยลงทุนเป้าหมาย ไม่ใช่การรับประกันผลตอบแทน”

ผลการดําเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผล
ตอบแทนและความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ความเสีย่งทีส่าํคัญของกองทุน KTF Series

ความเสีย่งทีส่าํคัญของกองทุน KT-TRIGB Series

ที่มา: KTAM ณ กรกฎาคม 2566

ที่มา: KTAM ณ กรกฎาคม 2566

รายงานสถานการณล์งทนุและแนวโนม้ สถานะพอรต์กองทนุ และแนวทางจดัการ

กองทนุรวม KTF Series และ KT-TRIGB Series



• เอกสารฉบบันีจ้ดัทําขึน้โดยบรษิทัหลักทรพัย์จดัการกองทนุ กรงุไทย จํากดั (มหาขน) (“บรษิทั”) ขอ้มลูทีป่รากฏในเอกสารนีน้ํามาจาก
แหล่งข้อมูลที่บริษัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ บริษัทไม่สามารถให้การ
รบัประกนัความถกูต้องหรอืสมบรูณข์องขอ้มูลดงักลา่ว และไมอ่าจรับผดิชอบในความผดิพลาดในการแสดงขอ้เทจ็จริง หรอืขอ้มลูที่
ผ่านการวิเคราะห์ รวมทั้งไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลนี้ของผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงใน
เอกสารนี้ประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า เอกสารนี้จัดทํา
ขึ้นเพ่ือเผยแพร่กับบุคคลที่บริษัทประสงค์จะเผยแพร่เท่านั้น และมิได้จัดทําขึ้นเพ่ือนักลงทุนรายอื่นๆ

• เอกสารนีม้วีตัถุประสงคเ์พ่ือเป็นขอ้มลู และมไิด ้เป็นสว่นหนึง่ของการเสนอ การขาย หรอืการแนะนําใหซ้ือ้หรอืขายผลติภณัฑใ์ดๆเป็นการ
เฉพาะเจาะจง แมว้า่ขอ้มูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีจะได้มาจากแหลง่ข้อมลูทีเ่ชือ่ถอืได ้แต่บรษัิทไมส่ามารถรบัผดิชอบในความถกูตอ้งของ
ข้อมูลดังกล่าว 

• บริษัทมิได้ให้คําปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฏหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผู้ให้คําปรึกษา ก่อน
การตดัสินใจใดๆทีเ่กีย่วเน่ืองกบัขอ้มูลในเอกสารน้ี ผูล้งทุนควรพิจารณาวา่การลงทนุดงักลา่วมคีวามเหมาะสมกบัตนเอง และควรได้
รับคําปรึกษาจากผู้ให้คําปรึกษาด้านการลงทุนที่ได้รับอนุญาต

• บริษัทมิได้มอบอํานาจให้บุคคลใดเป็นผู้ให้ข้อมูล หรือเป็นตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันข้อมูลใดๆที่มิได้ปรากฏอยู่ในหนังสือชี้
ชวน ทั้งนี้ หากมีการกระทําดังกล่าว ให้ถือว่าข้อมูลที่กล่าวถึงนั้นไม่อาจนํามาประกอบการพิจารณาได้

• ผลตอบแทนในอดตีมไิดแ้สดงถงึผลตอบแทนในอนาคต และมลูคา่ของเงินลงทนุ รวมถงึรายไดจ้ากการลงทนุสามารถลดลงและเพ่ิม
ขึ้นได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก แม้กระทั่งในกรณีที่
ผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเสี่ยงที่ผู้ออกตราสารไม่สามารถชําระหนี้บางส่วนหรือ
ทั้งหมดตามสัญญาได้ ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี้ เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันที่ระบุในเอกสารนี้เท่านั้น

• ไม่มกีารรบัประกนัวา่กลยทุธก์ารลงทุนนีจ้ะมีประสทิธผิลภายใต้ภาวะตลาดทกุประเภท และผูล้งทนุแตล่ะทา่นควรทีจ่ะประเมนิความสามารถ
ของตนในการที่จะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรับตัวลดลง

• © สงวนลิขสิทธ์ พ.ศ. 2566 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนกรุงไทย จํากัด (มหาชน) สงวนสิทธิ์ตามกฎหมาย

“ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน และควรขอคําแนะนําเพ่ิมเติม
จากผู้แนะนําการลงทุนก่อนทําการลงทุน”

“กองทุนนี้มีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน
ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุน

หรือจะได้รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้”

เอกสารนี้มิใช่หนังสือชี้ชวน และจัดทําขึ้นเพ่ือให้ข้อมูลเป็นการทั่วไปเท่านั้น 
และหากท่านมีข้อสงสัยหรือต้องการข้อมูลเพ่ิมเติมหรือหนังสือชี้ชวน โปรดติดต่อ 

บมจ. หลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย 
เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพร์ทาวเวอร์ ชั้น 32

ถ.สาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120
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