
อตัราเงนิเฟ้อท่ีเริม่ชะลอตัวลงท่ัวโลก, แนวโน้มอตัราดอกเบี้ยท่ีน่าจะผ่านจดุสูงสุดไปแล้ว และธนาคารกลางในภูมิภาคเอเชียท่ีมีแนวโน้มท่ีจะหยุดการ
ขึ้นอตัราดอกเบี้ยแล้ว ล้วนเป็นปัจจยัสนับสนุนตลาดหุ้นเกิดใหม่ และตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชีย
ทางการจนีเริม่ส่งสัญญาณในการกระตุ้นเศรษฐกิจ และออกมาตรการท่ีพุ่งเป้ามาท่ีตลาดทุนมากขึ้น เช่น การจดัต้ังกองทุนพยุงหุ้น, การขอความ
รว่มมือจากบรษัิทหลักทรพัย์ต่างๆ ในการหยุดการทําธุรกรรม Short-Selling และการส่ังระงบัการทําธุรกรรมยืมและให้ยืมหลักทรพัย์ (Securi-
ties Borrowing and Lending: SBL) บางประเภท เป็นต้น รวมถึงทางธนาคารกลางจนี (PBoC) ผ่อนคลายนโยบายทางการเงนิเพ่ิมเติม ผ่าน
การลด Reserve Requirement Ratio (RRR) ลงอกี 0.5% เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องให้กับระบบทางการเงนิ ซึ่งเป็นแรงหนุนสําหรบัการเก็งกําไร
ระยะส้ันๆ ในภูมิภาคเอเชีย
การเลือกต้ังครัง้สําคัญในอินเดียในช่วงกลางปีน้ี ซ่ึงคาดวา่จะมีการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจใหม่ๆ ออกมา ซึ่งจะทําให้ตลาดหุ้นอินเดียยังมี
โอกาสในการเติบโตต่อไปได้ แม้วา่ดัชนีจะทําจดุสูงสุดใหม่ไปเมื่อช่วงกลางเดือน ม.ค. ท่ีผ่านมา 
หุ้นกลุ่ม Semiconductor ผ่านจดุต�าสุดไปแล้ว เป็นแรงหนุนหุ้นในกลุ่มภูมิภาคเอเชียเหนือ และเทคโนโลยี AI ก็ช่วยสรา้งบรรยากาศการลงทุนไป
ในทิศทางท่ีดี

หุ้นเอเชียได้แรงหนุนมาจากฉากทัศน์ของธนาคารกลางสหรฐัฯ ท่ีมีแนวโน้มลดดอกเบี้ยลงในปี 2567 ซึ่งเรว็กวา่ท่ีคาด สะท้อนผ่านอตัราผลตอบแทน
พันธบัตรรฐับาลสหรฐัฯ ท่ีปรบัตัวลง และค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ท่ีออ่นค่าลง โดยกลุ่มประเทศท่ีมีผลตอบแทนเป็นบวกคือ อนิเดีย ท่ีได้แรงหนุนจาก
ช่วงการเลือกต้ัง และหุ้นในกลุ่มเทคโนโลยีของไต้หวนัและเกาหลีใต้ท่ีได้แรงหนุนจากความคาดหวงัในการเติบโตของเทคโนโลยี AI
ผลตอบแทนของกองทุนรวมหลักปรบัตัวสูงขึ้น 4.34% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา (ข้อมูล ณ วนั ท่ี 31 ธ.ค. 66) ซึ่งต�ากวา่ดัชนีอา้งองิ โดยเป็นผลกระ
ทบจากการคัดเลือกหุ้นในจนี ฮอ่งกง และอนิเดีย อย่างไรก็ตาม ผลตอบแทนจากการคัดเลือกหุ้นในเกาหลีใต้ และอนิโดนีเซียช่วยบรรเทาการปรบัตัว
ลงมาของกองทุนรวมหลักได้บางส่วน
ผู้จดัการกองทุนรวมหลักคาดการณ์วา่ ทางการจนีจะมีการกระตุ้นเศรษฐกิจในปรมิาณท่ีมากขึ้นในปี 2567 รวมถึงในภูมิภาคอื่นๆ เช่น อนิเดีย และ
อนิโดนีเซียท่ียังสามารถเติบโตได้ดีต่อเน่ืองจากการนโยบายท่ีเน้นดึงเงนิลงทนุเพ่ือขยายเศรษฐกิจ และรวมถึงฝั่ งภมูภิาคเอเชยีเหนือท่ีจะได้ประโยชน์
ในนวตักรรมใหม่ในทศวรรษน้ี เช่น เทคโนโลยี AI หรอื Cloud Computing ท่ีจะเพ่ิมอปุสงค์เชิงโครงสรา้ง และผลักดันการเติบโตได้ในระยะยาว

ปัญหาด้านอสังหารมิทรพัย์ของจีนยังเป็นปัญหาเชิงโครงสรา้งท่ีต้องใช้ระยะเวลาในการแก้ไข และมีแนวโน้มท่ีจะสรา้งความผันผวนให้ตลาดได้ใน
ระยะยาว
ความไม่แน่นอนทางด้านภูมิรฐัศาสตรท่ี์ยังคงเป็นความเส่ียงหลัก ท่ีจะส่งผลกระทบต่ออตัราเงนิเฟ้อและด้านการค้า ซึ่งอาจจะส่งผลกระทบต่อภาพ
รวมการลงทุนในตลาดหุ้น ท้ังในตลาดหุ้นท่ัวโลก และในภูมิภาคเอเชีย 
เศรษฐกิจสหรฐัฯ มคีวามเส่ียงในการชะลอตัวลง และอาจเขา้สู่ภาวะถดถอยในปน้ีี (Recession) และกระทบภาพรวมในการลงทนุในตลาดทนุท่ัวโลก

KT-ASIAG
กองทุนเปิดเคแทม เอเชีย โกรท อิควิตี้ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 6

เรามองวา่ตลาดหุ้นในภมูภิาคเอเชยีมโีอกาสการฟื้ นตัวใน
ระยะส้ัน โดยปัจจยัหลักมาจากการท่ีทางการจนีเริม่ทยอย
ประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและเสรมิสภาพคล่อง 
รวมกวา่ 3 ล้านล้านหยวน ซึ่งจะช่วยเสรมิบรรยากาศการ
ลงทุนในฝั่ งเอเชียได้ดีในภาพรวม

เรายังคงมีมุมมองเชิงบวก ถึงแม้ว่าอาจจะยังคงมีความผันผวนอยู่เป็นระยะๆ โดย
ปัจจยัสนับสนุนคือเงนิเฟ้อท่ีชะลอตัวลงท่ีสรา้งพ้ืนท่ีให้ธนาคารกลางสามารถท่ีจะลด
อัตราดอกเบี้ยนโยบายได้พอควร และแนวโน้มของทิศทางค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ ท่ี
อาจออ่นตัวลง รวมถึงการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจนีท่ีค่อยเป็นค่อยไป(แต่อาจไมทั่นใจ) 
และเมื่อผสมกับ Valuation ของฝั่ งเอเชียท่ีอยู่ในค่าเฉล่ียระยะยาวแล้ว เราจึงมอง
ว่าการลงทุนในตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชียท่ีมีการกระจายตัวหลากหลายประเทศใน
ลักษณะน้ี ถือเป็นทางเลือกท่ีดีในการสรา้งผลตอบแทนในระยะยาว

ท่ีมา : KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ม.ค. 67)

ท่ีมา : JPMorgan, KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 66)

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน JPMorgan Funds – Asia Growth Fund (กองทุนหลัก) โดยเน้นลงทุนในหุ้นของบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการ
เติบโตท่ีดี ในภูมิลําเนาหรอืดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลักในภูมิภาคเอเชีย (ยกเวน้ญ่ีปุ่น) รวมถึงตลาดเกิดใหม่

นโยบายของกองทุน KT-ASIAG

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ท่ีมา : KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ม.ค. 67)



เน้น 3 ธีมหลักท่ีมีแนวโน้มเติบโตได้ดีในระยะยาว

1. ธีมการบรโิภคและจบัจา่ยใช้สอยสินค้าท่ีมีคุณภาพสูง (Lifestyle Upgrades)

2. ธีมการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้งประชากร (Demographic Changes)

3. ธีมการเจาะตลาดในกลุ่มอตุสาหกรรมการเงนิ (Financial Deepening)

กองทุนรวมหลักเน้นสร้างผลตอบแทนในระยะยาวจากการลงทุนในหุ้นเติบโต (Growth Biased) ท่ัวภูมิภาคเอเชีย แต่ไม่รวมถึงญ่ีปุ่น โดย
กองทุนรวมหลักจะเน้นการวเิคราะห์การลงทุนแบบ Bottom-up และลงทุนแบบกระจุกตัวในหุ้นท่ีมีความเชื่อม่ันสูง (High Conviction) 

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

ท่ีมา : JPMorgan (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 66)
สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-ASIAG (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 28 ธันวาคม 2566)
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ย้อนหลัง
3 เดือน

ย้อนหลัง
6 เดือนYTDกองทุน

ย้อนหลัง
1 ปี1
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3 ปี1
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5 ปี1

ย้อนหลัง
10 ปี1

ตั้งเเต่จัดตั้ง
กองทุน1

1 %ต่อปี
Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 80 
และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 20
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจดัสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนรวมหลัก

ท่ีมา : JPMorgan, KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 66)

ท่ีมา : JPMorgan, KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ธ.ค. 66)


