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ป�จจัยเสี�ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที�ผ่านมา

KT-CLIMATE
กองทุนเป�ดเคแทม Global Climate Change Equity
ความเสี�ยงระดับ 6

นโยบายภาครัฐที�สนับสนุนให้เกิดการเปลี�ยนผ่านเข้าสู่เศรษฐกิจที�มีการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป�นศูนย์ (Net Zero Economy)
ทั�งจากสหรัฐฯ ยุโรป และจีน
ต้นทุนของเทคโนโลยีพลังงานสะอาดที�อยู่ในระดับที�สามารถเข้าถึงได้ง่ายขึ�นกว่าเดิม ผลักดันการเติบโตของอุปสงค์ได้ในระยะยาว
ระดับราคา (Valuation) ของหุ้นกลุ่มนี� ปรับตัวลงมาอยู่ในระดับที�น่าสนใจมากขึ�น โดยในมุมมองของทางผู้จัดการกองทุนรวมหลัก
แล้ว ถือว่าเป�นระดับราคาที�ถูกและน่าสนใจมากที�สุดในรอบ 10 ป�

การชะลอตัวทางเศรษฐกิจ และการที�ทางธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจไม่สามารถลดอัตราดอกเบี�ยได้มากเท่าที�ตลาดคาดไว้
ซึ�งอาจสร้างความผันผวนในตลาดหุ้นได้ โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มพลังงานสะอาดที�มีความความอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี�ยสูง
ความเสี�ยงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ที�เพิ�มสูงขึ�น อาจส่งผลกระทบต่อหุ้นกลุ่มนี� ผ่านต้นทุนวัตถุดิบต่างๆ ที�ปรับตัวสูงขึ�นได้

(ที�มา: KTAM, ข้อมูล ณ สิ�นเดือน พ.ค. 2567)

(ที�มา: KTAM, ข้อมูล ณ สิ�นเดือน พ.ค. 2567)

(ที�มา: Schroders, ข้อมูล ณ สิ�นเดือน เม.ย. 2567)

กองทุนรวมหลักเริ�มฟ�� นตัวได้ดีขึ�น โดยปรับตัวขึ�นราว +6.6% ในช่วงระยะเวลา 3 เดือนที�ผ่านมา ซึ�งถือว่าปรับตัวขึ�นได้ดีกว่า
ดัชนีอ้างอิงที�ปรับตัวขึ�นได้เพียงราว +4.0% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน
โดยสําหรับเดือน เม.ย. ที�ผ่านมา กองทุนรวมหลักปรับตัวลงเล็กน้อย แต่ถือว่าทําได้ดีกว่าดัชนีอ้างอิงเช่นเดียวกัน โดยการ
คัดเลือกหุ้นรายตัวในกลุ่มอุตสาหกรรม Industrials, Communication Services และ Materials ช่วยสนับสนุนผลการ
ดําเนินงานของทางกองทุนรวมหลัก อาทิเช่น บริษัท Prysmian, Norsk Hydro และ Schneider Electric เป�นต้น
ในทางตรงกันข้าม การคัดเลือกหุ้นรายตัวในกลุ่มอุตสาหกรรม Financials, Real Estate และ Consumer Staples เป�น
ตัวฉุดรั�งผลการดําเนินงานของทางกองทุนรวมหลัก
โดยในเดือนเมษายนที�ผ่านมา กองทุนรวมหลักได้เริ�มเข้าลงทุนในบริษัท TopBuild ซึ�งเป�นหนึ�งในผู้ติดตั�งและจัดจําหน่าย
อุปกรณ์และฉนวนกันความร้อน ชั�นนําสัญชาติสหรัฐฯ โดยมองว่ามีแนวโน้มที�จะเติบโตได้ดีตามการฟ�� นตัวของภาคอสังหาฯ
อีกทั�ง ยังมีแนวโน้มที�จะเติบโตได้ดีในระยะยาวตามการเติบโตเชิงโครงสร้างที�เน้นอาคารประหยัดพลังงานมากขึ�นด้วยเช่นกัน

คําเตือน : ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป�นสิ�งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้าเงื�อนไขผลตอบแทน และความเสี�ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน



คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

Neutral Slightly Positive

KT-CLIMATE

Standard Deviation

Benchmark

Benchmark
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มุมมองระยะสั�น มุมมองระยะยาว

เรามองว่าอัตราดอกเบี�ยสหรัฐฯ อาจจะปรับตัวลดลงได้
ช้ากว่าที�ตลาดคาดการณ์ไว้ ซึ�งอาจสร้างความผันผวน
ในตลาดหุ้นได้ โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มพลังงานสะอาดที�มี
ความอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี�ยสูง

เรามองว่าระดับราคาในป�จจุบันอยู่ในระดับที�น่าสนใจมากๆ
เมื�อเทียบกับช่วง 1-2 ป�ที�ผ่านมา รวมถึงในระยะยาวนั�น
แรงผลักดันจากภาครัฐทั�วโลกจะเป�นป�จจัยสําคัญในการ
ขับเคลื�อนการเติบโตได้อย่างมีนัยสําคัญ ทําให้การลงทุน
ในระยะยาวจึงเริ�มมีความน่าสนใจ

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Schroder International Selection Fund Global Climate Change Equity
(กองทุนรวมหลัก) เพียงกองทุนเดียว โดยเฉลี�ยในรอบป�บัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม
โดยทางกองทุนรวมหลักเน้นลงทุนในบริษัทที�คาดว่าจะได้รับประโยชน์จากความพยายามในการลดหรือแก้ไขป�ญหาการเปลี�ยน
แปลงทางสภาพอากาศ (Climate Change)

(ที�มา: KTAM และ Schroders, ข้อมูล ณ สิ�นเดือน พ.ค. 2567)

ที�มา: KTAM (ข้อมูล ณ วันที� 30 เม.ย. 67)

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CLIMATE
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Benchmark = ผลการดําเนนิงานของกองทนุรวมหลกั สดัสว่น ( %) : 100.00
หมายเหต ุ: ปรบัดว้ยตน้ทนุการป�องกนัความเสี�ยงอตัราแลกเปลี�ยนเพื�อคํานวณผลตอบแทนเป�นสกลุเงนิบาท ณ วนัที�ลงทนุ ประมาณรอ้ยละ 80 และปรบัดว้ยอตัราแลกเปลี�ยนเพื�อเทยีบกบัคา่สกลุเงนิบาท ณ วนัที�คํานวณผลตอบแทน ประมาณ
รอ้ยละ 20
“การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี�ได้จัดทําขึ�นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนของทางกองทุนรวมหลัก

ป�จจุบันทางกองทุนรวมหลักเน้นการลงทุนในบริษัทที� (1) มีงบดุลแข็งแกร่ง (Strong Balance Sheet), (2) มีเทคโนโลยีขั�น
สูง และ (3) บริษัทที�มีรูปแบบการดําเนินธุรกิจที�แข็งแกร่ง (Strong Business Model) โดยมีการกระจายการลงทุนในหลาก
หลายธีมการลงทุนที�เกี�ยวข้องกับ Climate Change อาทิเช่น Clean Energy, Energy Efficiency, Environmental
Resources, Low-Carbon Leader และ Sustainable Transport เป�นต้น

(ที�มา: KTAM และ Schroders, ข้อมูล ณ สิ�นเดือน พ.ค. 2567)

นโยบายการลงทุนของกองทุน KT-CLIMATE

(ที�มา: KTAM, ข้อมูล ณ สิ�นเดือน พ.ค. 2567)



สัดส่วนการลงทุนของทางกองทุนรวมหลัก

รายละเอียดกองทุน

คําเตอืน : ผลการดําเนนิงานในอดตีของกองทนุรวมมไิดเ้ป�นสิ�งยนืยนัถงึผลการดําเนนิงานในอนาคต / กองทนุมคีวามเสี�ยงจาก
การเปลี�ยนแปลงของอตัราแลกเปลี�ยน ทั�งนี� กองทนุมนีโยบายป�องกนัความเสี�ยงจากอตัราแลกเปลี�ยนตามดลุยพินจิของผูจ้ดัการ
กองทนุ ในกรณทีี�กองทนุไมไ่ดม้นีโยบายป�องกนัความเสี�ยงอตัราแลกเปลี�ยนทั�งจํานวน ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรอืไดร้บักําไรจาก
อตัราแลกเปลี�ยน หรอืไดร้บัเงนิคนืตํ�ากวา่เงนิลงทนุเริ�มแรกได ้ / ผูล้งทนุตอ้งทําความเขา้ใจลกัษณะสนิคา้ เงื�อนไขผลตอบแทน
และความเสี�ยง กอ่นตดัสนิใจลงทนุ

ศึกษารายละเอียดเพิ�มเติมหรือขอรับหนังสือชี�ชวนที� บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื�อคืน

(ที�มา: Schroders, ข้อมูล ณ สิ�นเดือน เม.ย. 2567)


