
KTSF
กองทุนเปิดกรุงไทยหุ้นทุนปันผล

ความเสี่ยงระดับ 6

การปรับตัวลดลงอย่างมากของหุ้นไทยปี 2566 ประกอบกับแรงขายของนักลงทุนต่างชาติต่อเน่ืองตลอดท้ังปี ทําให้ราคาหุ้น
จํานวนมากมีราคาต�ากวา่มูลค่าตามปัจจัยพ้ืนฐานและอยู่ในระดับท่ีน่าสนใจสําหรบัการลงทุนหุ้นในระยะยาว 
วัฏจักรดอกเบี้ยขาขึ้นของสหรัฐท่ีมีแนวโน้มว่าจะส้ินสุดไปแล้ว และอัตราดอกเบี้ยน่าจะปรับลงได้ในปี 2567 ส่งผลให้เกิดการย้าย
เม็ดเงินลงทุนเข้าลงทุนในสินทรพัย์เส่ียง
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ การท่องเท่ียว และมาตรการลดภาระค่าใช้จ่ายของประชาชนของรัฐบาล เช่น นโยบายฟรีวีซ่าถาวรให้
แก่นักท่องเทียวจีน มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจลดหย่อนภาษี  (Easy e-Receipt)

กองทุนปรบัตัวลงเล็กน้อย -2.88% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา และมีผลตอบแทนเหนือกวา่ดัชน้ีวดั (SET TRI)
กองทุนมีการปรบัเพ่ิมน�าหนักการลงทุนหุ้นท่ีได้รบัประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรฐับาล เช่น กลุ่มค้าปลีก กลุ่มท่องเท่ียว 
กองทุนมีการเพ่ิมสัดส่วนการลงทุนระยะส้ันในหุ้นท่ีมีการปรับตัวลงแรง (Laggard Stocks) หรือหุ้นท่ีมีภาวะขายมากเกินไป (Oversold) 
ภายหลังท่ีดัชนีฯมีการปรบัลดลงอย่างมาก
เน้นลงทุนหุ้นท่ีมีผลการดําเนินงานมั่นคง มีกระแสเงนิสดสม�าเสมอ มีความสามารถในการจา่ยเงนิปันผลท่ามกลางปัจจยักดดันจากต่างประเทศ

สถานการณ์การเมืองต่างประเทศ ความขัดแย้งทางภูมิศาสตร์การเมือง การสู้รบระหว่างกลุ่มฮามาสกับอิสราเอล สงครามระหว่างยูเครนกับ
รสัเซีย การเลือกต้ังในไต้หวนั สถานการณ์การสู้รบระหวา่งกองทัพเมียนมารกั์บกลุ่มต่อต้าน
ปัจจยัการเมอืงภายในประเทศ การพิจารณาของคณะกรรมการกฤษฎีกาตีความรา่ง พ.ร.บ.กู้เงนิ 500,000 ล้านบาท เพ่ือโครงการดิจทัิลวอลเลต
ความพยายามผลักดันนโยบายของรฐับาลและมาตรการลดภาระค่าใชจ้า่ยของประชาชนของรฐับาลทยอยประกาศออกมาอย่างต่อเน่ือง อาจกระทบ
ต่อความสามารถในการทํากําไรของหุ้นเฉพาะตัวและกลุ่มธุรกิจท่ีเก่ียวข้อง เช่น หุ้นในกลุ่มพลังงาน กลุ่มโรงไฟฟ้าและกลุ่มสาธารณูปโภค เป็นต้น
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ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุน KTSF

หุ้นไทยมีการปรับฐานลงอย่างมากในช่วงท่ีผ่านมา
และมีมูลค่าท่ีถูกลงพอสมควร ประกอบกับบรบิทของ
ตลาดอยู่ในช่วงวฏัจกัรของดอกเบี้ยท่ีมีแนวโน้มอยู่ใน
ช่วงปรับตัวลง การลงทุนระยะส้ันจึงมีความน่าสนใจ
มากขึน้กวา่เดิม และด้วยกลยุทธ์ท่ีผู้จดัการกองทุนเน้น 
อยู่ในปัจจบุัน ซึ่งเป็นการบรหิารแบบเชิงรุก (active) 
ประกอบกับวางน�าหนักแบบ Core and Satellite 
Portfolio น้ัน ก็มีแนวโน้มท่ีจะช่วยลดความผันผวน 
และเพ่ิมโอกาสในการสรา้งผลตอบแทนส่วนเพ่ิมได้ 

ด้วย Valuation ท่ีค่อนข้างถูก และ downside ค่อนข้างจํากัด การ
ลงทุนระยะยาวจึงน่าสนใจ

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต 
ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า  เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน  

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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Benchmark =  อตัราผลตอบแทนรวมจากดัชนีตลาดหลักทรพัย์ฯ (SET TRI)

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุน KTSF

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน KTSF

กองทุนจะลงทุนในหรือมีไว้ซ่ึงตราสารแห่งทุน โดยเฉล่ียรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุน 
โดยเน้นลงทุนในหุ้นสามัญท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานดี มีความมั่นคง และให้ผลตอบแทนท่ีดี กองทุนจะลงทุน
ในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) แต่จะไม่ลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีลักษณะของสัญญาซื้อขายล่วงหน้าแฝง (Structure 
Note)

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุน เน้นการกระจายการลงทุนในหุ้นท่ีมีปัจจยัพ้ืนฐานแข็งแกรง่  มี Valuation ท่ีเหมาะสม และมีกระแส
เงนิสดท่ีดีสม�าเสมอ เป็น Core Portfolio ซ่ึงเป็นปัจจยัสนับสนุนท่ีช่วยให้กองทุนมีความผันผวนของผลตอบแทนท่ีไม่สูงนักในสภาวะ
ท่ีตลาดหุ้นไทยและท่ัวโลกมีความผันผวนสูงจากปัจจยัดอกเบี้ยและความขัดแย้งทางภูมิรฐัศาสตร ์ นอกจากน้ัน กองทุนยังจดัสรรเงนิ
บางส่วนเพ่ือลงทุนเป็น Satellite Portfolio เพ่ือใช้การจบัจงัหวะการลงทุนและใช้การลงทุนตามทีมการลงทุนในแต่ละช่วงเวลาเพ่ือ
สรา้งผลตอบแทนส่วนเพ่ิม

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTSF (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 28 ธันวาคม 2566)

ทรพัย์สินท่ีลงทุน 5 อนัดับแรก

การจดัสรรการลงทุนในกลุ่มอตุสาหกรรม

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)
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บริการ
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