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โดนัลด์ ทรัมป์ ชนะการเลือกตั้ง
เป็น ประธานาธิบดี สหรัฐฯ สมัยที่สอง อีกทั้ง 
พรรครีพับลิกัน ยังคว้าที่นั่งข้างมากในสภาผู้
แทนฯ และวฒุสิภาดว้ย การทีเ่ปน็ Red Sweep 
ทําใหง้า่ยตอ่การผลกัดนันโยบายตา่งๆ ทีห่าเสยีง
ไว้ ภายใต้ธีม “Make America Great 
Again!” ซึง่เนน้ไปทีก่ารสานตอ่นโยบายเศรษฐกจิ
ทีท่รมัปเ์คยรเิริม่ไว ้เชน่ นโยบายลดภาษนีติบิคุคล
ของสหรัฐฯ ลง การลดการกาํกับดูแล 
(Deregulation) และนโยบายการค้าที่เน้น 
“America First” เป็นต้น

ดา้นนโยบายลดภาษนีติบิคุคลถอืเปน็นโยบายที่
สําคญัของทรมัป ์ซึง่มกีารประกาศวา่จะลดจาก
ระดับ 21% ในปัจจุบันให้เหลือ 15% ซึ่งการลด
ภาษีในลักษณะนี้จะส่งผลดีต่อกําไรของบริษัท
โดยตรง เปน็การเพ่ิมความมัง่ค่ังใหก้บัผูถ้อืหุน้ 
ซึง่จะสง่ผลดีตอ่การบรโิภค อีกทัง้ นโยบายดงั
กล่าวยังอาจะช่วยกระตุ้นให้เกิดการลงทุนใน
โครงการขนาดใหญ่ หรือเพ่ิมการจ้างงานใน
ประเทศไดอ้กีดว้ย อย่างไรก็ตาม ผลดขีองนโยบาย
ดังกลา่วอาจไม่มากเทา่ครัง้กอ่นทีม่กีารลดภาษี
นิติบุคคลจาก 35% เหลือ 21% ในปี 2018 และ
การลดภาษีครัง้ใหญ่นีจ้ะสง่ผลใหร้ฐับาลเผชญิ
กับการขาดดุลงบประมาณที่มากขึ้น โดย 

งบประมาณรฐัสภา (CBO) เคยมกีารประเมนิไวว้า่นโยบาย
ของทรัมป์จะทําให้หนี้สาธารณะ ของสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นจาก
ระดบั 100% ในปัจจบุนั (หนีท้ีไ่มร่วมสว่นทีถ่อืโดยหนว่ยงานรัฐ 
ตา่ง  ๆซึง่รวมไปถงึกองทนุประกนัสงัคม, Debt held by 
the Public) เพ่ิมขึน้เปน็ 142% ในชว่ง 10 ปีข้างหนา้ ซึง่
จะสง่ผลเสยีตอ่เสถยีรภาพการคลงัของสหรฐัฯ ในอนาคต 

ดา้นการกํากบัดแูล การลดกฎระเบยีบในภาคอตุสาหกรรม 
(Deregulation) จะเปน็นโยบายสําคัญ ซึง่คาดวา่จะสง่ผล
ดีต่อธุรกิจในหลายภาคส่วน โดยเฉพาะภาคพลังงาน 
(Energy) ที่สามารถขยายการผลิตเชื้อเพลิงฟอสซิลได้
มากขึน้ ซึง่จะช่วยลดต้นทุนในการดาํเนนิงานและเพ่ิมกําไร
ได้ ขณะเดียวกัน ภาคการเงิน (Financial) จะได้รับผล
ประโยชน์จากการลดขอ้บังคบัทีเ่กีย่วขอ้งกบัการควบคมุ
ความเสีย่ง ทําใหธ้นาคารสามารถขยายการปลอ่ยกูแ้ละทํา
กําไรไดม้ากขึน้ แตก่ารลดขอ้กํากบัดแูลในระยะยาวอาจกอ่
ให้เกดิความเสีย่งดา้นสิง่แวดลอ้มและการขาดความโปรง่ใส
ในอนาคต 

ดา้นนโยบายการคา้ระหว่างประเทศ (หรอืกดีกันทางการคา้) 
คาดวา่ทรมัปจ์ะกลบัมาใชน้โยบาย “America First” ทีเ่นน้
การสนบัสนนุอตุสาหกรรมในประเทศ โดยการเพ่ิมภาษนีํา
เข้า (Tariff) จากจีนจะทําให้ต้นทุนของสินค้านําเข้าสูงขึ้น 
ทําให้บริษัทในสหรัฐฯ สามารถแข่งขันได้ดีข้ึน อีกทั้งยัง
เป็นการสรา้งรายได้ใหก้บัรฐับาลเพ่ิมเตมิอกีดว้ย แตน่โยบาย
ดงักลา่วกจ็ะกระทบหว่งโซอ่ปุทานของบรษิทัสหรัฐฯ เอง 
โดยเฉพาะในบางสนิคา้ทีไ่มส่ามารถผลติในประเทศเพ่ือทดแทน
การนําเข้าได้ และสหรัฐฯ ก็อาจเผชิญกับการตอบโต้จาก
ประเทศอื่นๆ ซ่ึงจะกระทบต่อการค้าระหว่างประเทศและ
เศรษฐกจิโลกดว้ย อกีทัง้ นโยบายดงักลา่วกจ็ะมสีว่นทําให้
เงินเฟอ้ (Inflation) ในสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้นตามราคาสินค้านํา
เข้าทีเ่พ่ิมข้ึนดว้ย สง่ผลกระทบไปยงัแนวโน้มการลดดอกเบ้ีย
ของเฟดที่อาจจะน้อยกว่าที่คาดไว้ ซึ่งเราเห็นการเพ่ิมขึ้น
ของ Bond Yield สหรฐัฯ ในชว่งทีผ่า่นมาไดส้ะทอ้นความ
กังวลดังกล่าวไปในระดับหนึ่ง โดยในระยะสั้นเราอาจเห็น 
Bond Yield สหรฐัฯ อยูใ่นทศิทางขาขึน้ได้ตอ่เนือ่ง แตอ่าจ
จะปรบัข้ึนตอ่ไดไ้มม่ากหลงัจากปรับตัวข้ึนมาตอ่เน่ืองในระยะ
หนึ่งแล้ว 
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สําหรบัผลกระทบต่อตลาดตราสารหนีไ้ทย แมว้า่ในช่วงทีผ่า่นมา Yield ของสหรัฐฯ จะปรบัตวัสงูข้ึนรวดเรว็ 
แต่ Yield ของพันธบัตรรัฐบาลไทยยังปรับตัวเพ่ิมขึ้นไม่มาก โดยยังมีปัจจัยสนับสนุนจากที่ตลาดยังคง
มองวา่ กนง. มีโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ลงอกีในปหีนา้ตามภาวะเศรษฐกจิไทยทีอ่อ่นแออยูเ่ดมิ และอาจเผชญิ
ความเสี่ยงสูงขึ้นจากนโยบายกีดกันทางการค้าและแนวโน้มเศรษฐกิจโลก อีกทั้ง ปริมาณ Bond Supply 
ในประเทศกไ็มไ่ดม้ากเหมอืนอยา่งในสหรฐัฯ ซ่ึงโดยรวมอาจทําให้ Yield ของไทยปรบัตวัขึน้ไมม่าก อยา่งไร
ก็ตาม อาจต้องติดตามแนวโน้มทิศทางดอกเบี้ยของเฟด รวมถึงค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ ซึ่งจะกระทบต่อ
กระแสเงินลงทุนของนักลงทุนต่างชาติด้วย 

สว่นตลาดตราสารทนุไทย นโยบายกดีกนัทางการค้าอาจเป็นไมผ่ลดกัีบประเทศไทย ซึง่มสีดัสว่นการสง่ออก
สินค้าสูงถึงเกือบ 55% ต่อ GDP ในปีก่อน อีกทั้งนโยบายของทรัมป์ที่อาจก่อให้เกิดเงินเฟอ้จะทําให้  Fed 
ไมส่ามารถลดดอกเบีย้ไดม้ากอย่างทีเ่คยคาดไวก้อ่นหนา้นี ้สง่ผลตอ่ทศิทางคา่เงนิบาทออ่นค่าและกระแสเงนิ
ลงทุนต่างชาติไหลออกจากตลาดหุ้นไทย แต่คาดว่า Downside Risk ของตลาดหุ้นไทยอาจจะไม่มากนัก 
หากแนวโน้มเศรษฐกิจไทยส่งสัญญาณฟื้ นตัวในช่วงต่อไป รวมถึงเม็ดเงินในประเทศ อย่างกองทุน 
ThaiESG หรืออื่นๆ น่าจะช่วยประคับประคองตลาดได้ในระดับหนึ่ง หรือการที่ค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลงก็อาจ
กลับมาช่วยกระตุ้นการส่งออกและเศรษฐกิจไทยได้เช่นกัน 

สําหรับดา้นตลาดหุน้ตา่งประเทศ นโยบายทีส่ง่เสริมภาคธรุกจิอาจสรา้งความเชือ่มัน่ใหก้บัตลาดสหรฐัฯ ได้
ในระยะสัน้ โดยเฉพาะในภาคพลังงาน การเงิน และกลาโหม ซึง่โดยท่ัวไปจะชว่ยใหภ้าพรวมตลาดหุน้แข็งแกรง่
ขึน้ แตอ่าจมคีวามกงัวลจากปญัหาดา้นการคา้ระหวา่งประเทศ การขาดดลุการคลงั และเงนิเฟอ้ ควบคูก่นั
ไป เนือ่งจากแรงกดดนัดา้นเงนิเฟอ้และต้นทนุทีเ่กดิจากการคา้อาจจํากดัการเตบิโตของภาคสนิคา้อปุโภค
บริโภคและเทคโนโลย ีสว่นการแขง็ค่าของเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ในชว่งส้ัน หมายถงึการออ่นคา่ของสกลุเงนิ
อืน่ในแต่ละประเทศ จงึอาจก่อให้เกดิภาวะเงนิทุนไหลออก ในประเทศตลาดเกดิใหม ่(EM) ทีค่อ่นขา้งออ่นไหว
ต่อปัจจัยที่กระทบกับอัตราแลกเปลี่ยน
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เนน้ลงทนุในกองทนุ AB AMERICAN Growth Portfolio 
(กองทนุรวมหลกั) จะเนน้ลงทนุในตราสารทุนของบริษทัใน
สหรฐัอเมรกิาที่มขีนาดใหญ่ มคีณุภาพสงู และมแีนวโน้ม
การเติบโต

KT-US
ความเสี่ยงระดับ 6

KT-FINANCE 
ความเสี่ยงระดับ 7

กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรมที่มุ่งลงทุนโดยเฉพาะ
เจาะจงในกลุ่มอุตสาหกรรมการให้บริการทางด้านการ
เงิน โดยเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Fidelity 
Funds – Global Financial Services Fund เพียง
กองทุนเดียว

ความเสี่ยงระดับ 7

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF World 
Energy Fund (กองทุนรวมหลัก) เพียงกองทุนเดียว 
ซึง่เนน้ลงทนุในหุ้นของ บริษทัชัน้นําทัว่โลกซึง่มธีรุกจิหลัก
ในการสํารวจพัฒนาและจัดจําหนา่ยพลงังาน และอาจลงทนุ
ในบรษิทัทีมุ่ง่เนน้การพัฒนาและใชป้ระโยชนจ์ากพลังงาน
ทดแทน

KT-ENERGY

KT-JPFUND
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares Core 
Nikkei 225 ETF (กองทนุหลกั) โดยเฉลีย่ในรอบปบีญัชี
ไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV 

KT-INDIA
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน  Invesco India 
Equity Fund – Class A (กองทนุหลกั) เพียงกองเดยีว 
โดยเฉลีย่ในรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV
โดยกองทุนหลักจะลงทุนในตราสารทุนและหลักทรัพย์ที่
เกีย่วขอ้งกบัตราสารทนุทีอ่อกโดยบริษทัอินเดยีอยา่งน้อย 
70% ของ NAV (หลังหักสินทรัพย์สภาพคล่อง)

KT-BLOCKCHAIN
ความเสี่ยงระดับ 6

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ อาทิ 
หนว่ย CIS และ/หรอื กองทนุรวม ETF (กองทนุปลายทาง) 
ตั้งแต่ 2 กองทุนขึ้นไป ที่มีกลยุทธ์เน้นลงทุนในบริษัท
สินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Assets Companies) และ
/หรือ บรษิทัทีด่ําเนนิธรุกจิ และ/หรอื มคีวามเก่ียวขอ้งกบั
ระบบสินทรัพย์ดิจิทัล และ/หรือ เทคโนโลยีบล็อกเชน

การลดภาษีนิติบุคคลจะส่งผลดีต่อกําไรของบริษัทจดทะเบียนในสหรัฐฯ 
โดยตรง อีกทั้ง การลดกฎระเบียบก็จะทําให้การดําเนินธุรกิจคล่องตัวขึ้น 
ขณะทีน่โยบายทีมุ่ง่เนน้การเน้นการเตบิโตของสหรัฐฯ จะทําให้ยอดขายของ
บรษิทัเหลา่นัน้เพ่ิมขึน้ด้วย สง่ผลดตีอ่หุ้นของสหรฐัฯ แตอ่าจตอ้งคอยตดิตาม 
“สงครามการค้า” ที่จะเกิดขึ้นว่าส่งผลต่อภาวะเศรษฐกิจโลกอย่างไร

ท่าทท่ีีแขง็กร้าวกบัจีน อาจทําให้การส่งออกสนิคา้ของจนีเผชิญความลําบาก
มากขึน้ ซึง่อาจสง่ผลดต่ีอบรษิทัในญีปุ่น่ใหก้้าวเขา้มาคา้ขายแทนจนีได ้อกีทัง้
การมุง่เนน้การเตบิโตของสหรฐัฯ ทําให้หลายฝ่ายกงัวลวา่เงนิเฟอ้ของสหรฐัฯ 
จะเพ่ิมสูงขึ้น เฟดอาจจะลดดอกเบี้ยไม่ได้ตามคาด ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ 
แข็งค่าขึ้น ส่งผลให้ค่าเงินเยนอ่อนค่าลงซึ่งดีต่อบริษัทในญี่ปุ่นด้วย

อินเดียถูกมองเป็น Pair Trade กับจีน ดังนั้นการกลับมาของ Trump ที่
มีแนวโน้มจะทํา Trade War อีกครั้งอาจส่งผลกระทบต่อตลาดหุ้นจีน 
ในทางตรงกันขา้มทําให้ Sentiment ของตลาดหุ้นอินเดียมีแนวโน้มจะดีขึ้น
จากข่าวร้ายของจีน ซึ่งจะทําให้อินเดียมีความน่าสนใจขึ้น  อย่างไรก็ตามใน
เชิงเศรษฐกิจที่เริ่มแผ่วลง ขณะที่มูลค่าของหุ้นอยู่ในระดับที่แพง จึงอาจ
ไม่ใช่จุดที่น่าสนใจนักในระยะยาว

แมว่้าในอดตี ทรมัป ์มคีวามแคลงใจตอ่เงนิดิจติอลว่าเปน็การสนับสนนุกจิกรรม
ผดิกฎหมาย แตใ่นปนีีเ้ขากลบัทศิอย่างสิน้เชงิโดยวางตวัเปน็ผูส้นบัสนนุเงนิ
ดิจิตอล โดย ทรัมป์ ระบุว่าอยากให้สหรัฐฯ เป็น “Crypto Capital Of The 
Planet” และแคมเปญหาเสียงของเขาก็ยอมรับการบริจาคเป็นเงินดิจิตอล
ด้วย

นโยบายการลดภาษีนิติบุคคลและการเน้นการเติบโตของสหรัฐฯ ของทรัมป์
จะส่งผลดตีอ่หุน้กลุม่การเงนิโดยตรง นอกจากนี ้ในสมยัการดํารงตําแหน่ง 
ปธน. สหรัฐฯ ในสมัยแรก เขายังได้ลดกฎระเบียบที่ใช้ควบคุมภาคการเงิน 
โดยเฉพาะการเขา้แกไ้ขกฎหมาย Dodd-Frank ทีเ่ขา้ควบคมุภาคการเงนิ ซึง่
ถูกวิจารณ์ว่าทําให้ธนาคารปล่อยกู้และทํากําไรได้ยากขึ้น ซึ่งในครั้งนี้ ทรัมป์ 
ก็ตั้งใจจะลดกฎระเบียบต่างๆ เหมือนในคราวก่อนเช่นกัน

“Drill, Baby, Drill” หนึง่ในคําพูดทีต่ดิปากของทรมัป ์จากทีแ่นวคดิของเขา
ที่สนับสนุนให้ผู้ผลิตนํ้ามันของสหรัฐฯ เพ่ิมกําลังการผลิตนํ้ามันขึ้น ส่วนเขา
เองก็จะเร่งเดินหน้าโครงการท่อส่งนํ้ามัน Keystone ที่ถูก ปธน. ไบเดน 
ยกเลกิไป ซึง่โครงการดงักลา่วจะนําเขา้นํ้ามนัจากแคนาดามายงัโรงกลัน่ทาง
ตอนใตข้องสหรฐัฯ ทําให้สหรฐัฯ สามารถผลติน้ํามนัและส่งออกไดม้ากขึน้ ลด
การพ่ึงพิงนํ้ามันจากตะวันออกกลาง นอกจากนี้ ในการดํารงตําแหน่งสมัย
แรก ปธน. ทรมัป ์ยงัไดย้กเลกิระเบยีบเกีย่วกับสิง่แวดลอ้มหลายด้านซึง่ส่ง
ผลดีต่อบริษัทผู้ผลิตนํ้ามัน และการหาเสียงครั้งนี้เขายังส่งสัญญาณว่าจะ
ดําเนินการในทิศทางเดียวกันนั้น อย่างไรก็ตาม อาจต้องติดตามแนวโน้ม
เศรษฐกจิโลกว่าจะมปีญัหาจากนโยบายของทรมัป์หรอืไม ่ซึง่จะสง่ผลกระทบ
ต่ออุปสงค์นํ้ามันโดยรวม

กองทุนมคีวามเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงของอตัราแลกเปล่ียน ทัง้นี ้กองทนุมนีโยบายป้องกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นโดยดุลยพินจิของผูจ้ดัการกองทนุ ในกรณีทีก่องทนุไม่
ได้มนีโยบายป้องกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นทัง้จํานวน ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรือได้รับกําไรจากอตัราแลกเปลีย่น หรือได้รับเงินคืนตํ่ากวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้ / ผูล้งทนุตอ้งทําความ
เข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร 02 686 6100 กด 9
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KTAM SMART TRADE
ทำธุรกรรมกองทุนได้ทุกที่ ทุกเวลา

โหลดเลยที่ App Store และ Play Store

กองทุนที่คาดว่าน่าจะได้รับประโยชน์
ในการเป็นประธานาธิบดีของ ทรัมป์
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