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ในภาพรวม กองทุน KTWC-MODERATE มีผลตอบแทนเปนลบในเดือนธันวาคมที่ผานมา ซ่ึงไดรับผลกระทบจากทั้ง
หุน และตราสารหนี้

หุ น และตราสารหนี้อยูในแดนลบทั้งคู ผลกระทบจากความคาดหวังที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะลดดอกเบี้ยนโยบาย
นอยกวาเดิม รวมถึงผลกระทบจากความไมแนนอนดานโยบายการคาของสหรัฐฯ

กองทุนลดน้ำหนักในหุน และสินทรัพยทางเลือกลง เพ่ือไปเพ่ิมน้ำหนักในตราสารหน้ีมากขึ้น

กองทุนเป�ดกรุงไทย World Class Moderate

ประจำเดือน มกราคม 2568

ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนในเดือน ธันวาคม 2567

ปจจัยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน ปจจัยกดดันผลการดำเนินงานของกองทุน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ธ.ค. 67)

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ตราสารหนี้ไทยซึ่งกองทุนเพิ่มน้ำหนักคร้ังแรก ในระหวางเดือน

ธันวาคม ชวยสนับสนุนผลการดำเนินงาน เนื่องจากอัตราดอกเบี้ย

ในไทยปรับลดลง

การปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ชวยสนับสนุนผลการ

ดำเนินงานจากการที่คาเงินบาทแข็งคาขึ้นเล็กนอย เมื่อเทียบกับคา

เงินดอลลารสหรัฐฯ

ตราสารหนี้ทั่วโลก คือสวนที่ฉุดรั้งผลตอบแทน จากทาทีของ

ธนาคารกลางหลายประเทศที่ hawkish มากขึ้น 

หุนสหรัฐฯ คือสวนที่สรางผลตอบแทนติดลบสูงสุดใหกับกองทุน 

โดยเฉพาะหุนกลุม Financials ในสหรัฐฯ ที่ปรับฐานในเดือนนี้ 

และฉดุรัง้ผลการดำเนนิงาน รวมถงึหุนเอเชยีแปซิฟก (ไมรวมญ่ีปุน) 

ทีไ่ดรบัผลกระทบจากคาเงนิดอลลารสหรฐัฯ ท่ีแขง็คาขึน้ จากความ

ไมแนนอนดานนโยบายการคาของสหรฐัฯ ตามดวยหุนยโุรปทีป่รบั

ฐานในเดอืนนีจ้ากปจจยัดานการเมอืง สวนในแงน้ำหนักในหุนราย

อตุสาหกรรมนัน้ การใหนำ้หนกัหุน Industrials สงูกวาดชันช้ีีวดั 

และใหน้ำหนักหุน Consumer ต่ำกวาดัชนีชี้วัด เปนสวนท่ีมีผล

เชงิลบตอผลการดำเนินงานเชิงเปรียบเทียบ

ทองคำสรางผลกระทบเชงิลบ  ตอผลการดำเนนิงานกองทนุจากการ

ที่ราคาทองคำปรับตัวลง



สัดสวนการลงทุนที่เพ��มข�้นของกองทุน สัดสวนการลงทุนที่ลดลงของกองทุน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ธ.ค. 67)

กองทุนเปดกรุงไทย World Class Moderate   ระดับความเสี่ยง 5
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Benchmark - ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก ที่สามารถลงทุนในสินทรัพยไดหลากหลาย 
และสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไดทุกขณะตามสภาวะตลาด จึงไมมีตัวชี้วัดที่เหมาะสมที่จะสามารถนํามาเปนตัวชี้วัดกองทุนได

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

*การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWC-MODERATE-A (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2567)

การปรบัพอรต์การลงทุนของกองทุนในเดือน ธันวาคม 2567

ความผันผวน (Standard Deviation)

ที่มา: KTAM (ขอมูล ณ วันที่ 30 ธ.ค.67)

ในภาพรวม กองทุนไดเพิ่มสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสาร

หนี้มากขึ้น

กองทุนไดเร่ิมเขาลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไทย  และไดเพิ่ม

สัดสวนการลงทนุในกองทนุตราสารหนีต้างประเทศทัว่โลก โดยเนน

กองทนุที่มี Duration สั้น ๆ เปนหลัก

ในสวนของกองทุนหุนสหรัฐฯ ทางผูจัดการกองทุนไดมีการสับ

เปลีย่นกองทนุทีล่งทนุ   โดยเนนไปทีก่ลุมกองทนุทีเ่นนหุนเตบิโต

มากขึ้น

กองทุนไดเพ่ิมสัดสวนการลงทุน ในกองทุนหุนยุโรปอยางมีนัย

สำคญั โดยเนนไปทีก่องทนุทีเ่นนหุนปนผลเปนหลกั และไดเพิม่

สัดสวนการลงทุนในกองทุนหุนญี่ปุนดวยเชนกัน

กองทุนไดเพิม่สดัสวนการลงทนุ  ในกองทนุหุนเอเชีย และกองทนุ

หุนกลุมประเทศอาเซียน โดยสบัเปล่ียนการลงทุนออกจากกองทนุ

หุนจนี กองทนุหุนอนิเดีย และกองทนุหุนไตหวัน

ในภาพรวม กองทุนไดลดสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสาร

ทุน และสินทรัพยทางเลือกลง

กองทุนไดขายสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี High 

Yield ในภูมิภาคเอเชีย เนื่องจากทางผูจัดการกองทุนช่ืนชอบ

ตราสารหนี้ High Yield ในสหรัฐฯ มากกวา

ในสวนของตราสารทุน กองทุนไดขายสัดสวนการลงทุนใน

กองทนุหุนจนี กองทนุหุนอนิเดยี และกองทนุหุนไตหวนั ออกไป

ทั้งหมด

ในขณะเดียวกัน กองทุนไดขายสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุน

กลุมประเทศตลาดเกิดใหม และกองทุนหุนบราซิลออกไปดวย

เชนกัน เพื่อลดความเสี่ยงจากนโยบายของทรัมป และความ

เสี่ยงจากคาเงินดอลลารสหรัฐฯ ที่แข็งคาขึ้นอยางตอเนื่อง

นอกจากนี้ กองทุนไดขายสัดสวนการลงทุน  ในกองทุนหุน

หมวดอุตสาหกรรมตาง ๆ ออกไปทั้งหมด อาทิ หุ นกลุ ม 

Industrials, หุนกลุม Healthcare และหุนกลุมเหมอืงทองแดง 

เปนตน  โดยสับเปล่ียนไปลงทุนในกองทุนหุนตางประเทศท่ัว

โลกแทน
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ภาพรวมพอร�ตการลงทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2567
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ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

 

ที่มา: Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 31 ธ.ค. 67)

 



ข�อความจํากัดความรับผิด (Disclaimer)
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เอกสารฉบับน้ีจัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ี

นำมาจากแหลงขอมูลที่บริษัทเห็นวามีความนาเชื่อถือ แตไมอยูในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกตองไดโดยอิสระ บริษัท

ไมสามารถใหการรับประกนัความถกูตองหรอืสมบรูณของขอมลูดงักลาว และไมอาจรบัผดิชอบในความผดิพลาดในการแสดง

ขอเท็จจริง หรือขอมูลที่ผานการวิเคราะห รวมทั้งไมสามารถรับผิดชอบตอความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใชขอมูลนี้ของ

ผูหนึ่งผูใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมตอง

แจงใหทราบลวงหนา  เอกสารน้ีจัดทำขึ้นเพ่ือเผยแพรกับบุคคลที่บริษัทประสงคจะเผยแพรเทานั้น และมิไดจัดทำขึ้นเพื่อนัก

ลงทนุรายอืน่ๆ

เอกสารนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมูล และมิได เปนสวนหนึ่งของการเสนอ การขาย หรือการแนะนำใหซื้อหรือขายผลิตภัณฑ

ใดๆ เปนการเฉพาะเจาะจง แมวาขอมลูทีป่รากฏในเอกสารนีจ้ะไดมาจากแหลงขอมลูทีเ่ชือ่ถอืได แตบรษัิทไมสามารถรบัผดิชอบ

ในความถกูตองของขอมลูดงักลาว 

ผูลงทนุไมควรตัดสนิใจลงทุนโดยอาศัยเอกสารน้ีเพียงอยางเดยีว ผูลงทนุควรดรูายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนสวนขอมลูกองทนุ

รวม และปจจยัเสีย่งตางๆ ของกองทนุควบคูกันไปดวย

บรษิทัมไิดใหคำปรกึษาดานบญัชี ภาษ ีหรอืกฏหมาย โดยผูลงทนุควรปรกึษาเรือ่งดงักลาวกบัทีป่รกึษา และหรอืผูใหคำปรกึษา 

กอนการตดัสนิใจใดๆ ทีเ่ก่ียวเน่ืองกบัขอมลูในเอกสารนี ้ผูลงทุนควรพจิารณาวาการลงทนุดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง 

และควรไดรบัคำปรกึษาจากผูใหคำปรกึษาดานการลงทนุท่ีไดรบัอนุญาต

บริษัทมิไดมอบอำนาจใหบุคคลใดเปนผูใหขอมูล หรือเปนตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันขอมูลใดๆ ที่มิไดปรากฏอยูใน

หนงัสอืชีช้วน ทัง้นี ้หากมกีารกระทำดงักลาว ใหถือวาขอมลูท่ีกลาวถงึนัน้ไมอาจนำมาประกอบการพจิารณาได

ผลตอบแทนในอดีตมิไดแสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลคาของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจากการลงทุนสามารถลดลง

และเพิม่ขึน้ได ผลตอบแทนในอนาคตไมสามารถรบัประกันได และผูลงทนุอาจไดรบัเงนิคืนนอยกวาเงนิลงทุนเริม่แรก แมกระทัง่

ในกรณีทีผ่ลติภณัฑดงักลาวเปนประเภทคุมครองเงนิตนกต็าม เนือ่งจากยังคงมคีวามเสีย่งทีผู่ออกตราสารไมสามารถชำระหนี้

บางสวนหรอืทัง้หมดตามสญัญาได ความเหน็ท่ีแสดง ณ ทีน่ี ้เปนความเห็นปจจบุนัตามวนัทีร่ะบใุนเอกสารนีเ้ทานัน้

ไมมีการรับประกันวากลยุทธการลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใตภาวะตลาดทุกประเภท และผูลงทุนแตละทานควรที่จะประเมิน

ความสามารถของตนในการทีจ่ะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอยางยิง่ในชวงทีต่ลาดปรบัตวัลดลง

© สงวนลิขสิทธ พ.ศ. 2568 บริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทย จำกัด (มหาชน) สงวนสิทธิ์ตามกฏหมาย        

เอกสารน้ีมิใชหนังสือชี้ชวน และจัดทำขึ้นเพื่อใหขอมูลเปนการท่ัวไปเทานั้น และหากทานมีขอสงสัยหรือตองการขอมูลเพิ่มเติม

หรือหนังสือชี้ชวน กรุณาติดตอ บมจ. หลักทรัพยจัดการกองทุนกรุงไทย เลขที่ 1 อาคารเอ็มไพร ทาวเวอร ชั้น 32 ถ.สาทรใต 

แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02-686-6100 ตางจังหวัด โทรฟรี 1-800-295-592 www.ktam.co.th 

หรือผูสนับสนุนการขาย และรับซื้อคืนหนวยลงทุนของกองทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

 


