
ความเสี่ยงระดับ 7

การเติบโตของอัตรากําไร และ fund flow ในหุ้นกลุ่มเทคฯ ยังคงสนับสนุนการเติบโต สนับสนุนผลตอบแทน และเปิด
โอกาสของการเข้าซื้อเมื่อมีการปรับฐาน
โมเมนตัมของหุ้นกลุ่ม Mega cap เริ่มชะลอลงมาบ้าง และเงินลงทุนเริ่มกระจายตัวออกกว้างข้ึนไปสู่หุ้นกลุ่มอื่นมากขึ้น 
เช่นหุ้นกลุ่มขนาดกลางขนาดเล็ก โดยได้รับแรงสนับสนุนหลักจากการผ่อนคลายนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ 
ซึ่งเข้าทางกับการจัดพอร์ตของผู้จัดการกองทุนหลักมากข้ึน
การเตบิโต และพัฒนาการดา้นเทคโนโลย ีAI จะเปน็ปจัจัยหลกัในการกระตุน้การเตบิโตของกาํไรในหุน้กลุม่เทคฯ ไดต้อ่เน่ือง 
โดยผู้จัดการกองทุนหลักเน้นธุรกิจในกลุ่มที่ถูกนิยามว่า “Underappreciated AI” ซึ่งเป็นหุ้นที่ยังมี valuation ไม่แพง 
และอยู่ใน value chain ของ generative AI

ในช่วง 3 เดือนย้อนหลัง (ก.ค. 2567 ถึง ก.ย. 2567) กองทุนรวมหลักมีผลตอบแทน 4.1% ซึ่งมีผลตอบแทนสูงกว่า
ดัชนีชี้วัด โดยในภาพรวมนั้น กองทุนยังคงหลีกเลี่ยงการลงทุนใน NVIDIA และถือเป็นส่วนที่ช่วยสนับสนุนผลการดําเนิน
งานได้ เนื่องจากผู้จัดการกองทุนหลักยังคงมุมมองว่า ตลาดจะลดการกระจุกตัวของหุ้นขนาดใหญ่ลง เอื้อต่อหุ้นกลุ่มอื่น
ที่มี valuation ถูกกว่า
กองทุนยังได้รับผลบวกจากการถือหุ้น Alibaba จากการประกาศอัตรากําไรที่เกินกว่าคาด ผลจากท่ีบริษัทมีการลดต้นทุน
ลงอย่างมาก ประกอบกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐจีนเอง ก็ช่วยเพ่ิม sentiment ให้กับตลาดหุ้นได้อย่างดี
กองทุนยังคงเน้นหุ้นในกลุ่ม 
     cloud computing, data software และ IT consulting services ซึ่งถือเป็นธุรกิจที่อยู่ใน value chain ของ     
 generative AI แต่ยังมี valuation ที่ถูก
 on-demand media และ streaming music ซึ่งเป็นธุรกิจที่ยังมีโอกาสเติบโตอีกสูง และ under-monetize
 design software ทีมี่ธรุกจิเกีย่วข้องกบัอุตสาหกรรมด้านการผลติและกอ่สรา้ง ซึง่เปน็กลุม่อตุสาหกรรมทีมี่ช่องวา่ง 
 สําหรับการเปลี่ยนแปลงเข้าสู่ยุคดิจิทัลได้อีกไกล

Valuation ยังเป็นปัจจัยที่ต้องจับตา เนื่องจากมูลค่าของหุ้นกลุ่มเทคฯ ขนาดใหญ่ท่ีแพงบนความคาดหวังที่สูง ประกอบ
กับการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีโอกาสชะลอลงได้บ้าง อาจเปิดโอกาสให้ตลาดมีการปรับฐานในระยะข้างหน้า
การลงทุนด้านโครงสร้างพ้ืนฐานของเทคโนโลยี AI อาจถูกประเมินในอัตราการเติบโตที่สูงเกินไป ซ่ึงอาจนําไปสู่ความ
คาดหวังในการเติบโตของอัตรากําไรในหุ้นที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยี AI ที่สูงเกินจริง ทําให้หุ้นกลุ่มเทคฯ อาจมี downside 
สูงกว่าที่คาดได้
ความไมแ่น่นอนด้านนโยบายการกดีกนัทางการคา้ของสหรฐัฯ อาจสรา้งผลกระทบตอ่หุ้นเทคโนโลยไีดโ้ดยตรง โดยเฉพาะใน
กลุ่มธรุกจิเซมคิอนดกัเตอรท์ีอ่าจถกูเพ่งเลง็เปน็พิเศษ เน่ืองจากเปน็กลุม่เศรษฐกจิทีม่คีวามสาํคญัตอ่การเตบิโตเชงิกลยทุธ์

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

ในภาวะที่เศรษฐกิจของสหรัฐฯ อาจมีแนวโน้มที่จะชะลอ
ตวัลงไดเ้ลก็นอ้ย ประกอบกบัความไมแ่น่นอนดา้นนโยบาย
ของการกีดกนัทางการคา้ ทีอ่าจมผีลตอ่หุน้กลุม่เทคฯ โดย 
ตรงนั้น เรามองว่า ควรรอความชัดเจนจากพัฒนาการ
หลังจากเลือกตั้งในสหรัฐฯ ก่อน และจึงค่อยจับจังหวะใน
การเก็งกําไรระยะสั้นต่อไป เรามองว่าตลาดหุ้นมีแนวโน้ม
ที่จะเห็นการไหลของเงินลงทุนเข้าสู่กลุ่มอุตสาหกรรมที่มี
ลักษณะ defensive มากขึ้นในระยะสั้น จึงยังอาจยังไม่
เอื้อต่อการขึ้นของหุ้นเทคฯ มากนัก

เราเชื่อว่าเทคโนโลยีคือกระดูกสันหลัง ของธุรกิจท้ังหมดใน
อนาคต โดยเฉพาะในช่วงที่เทคโนโลยี AI กําลังมีวิวัฒนาการ
เพ่ือให้ถึงจุด ที่ช่วยเพ่ิมผลิตภาพให้กับเศรษฐกิจได้อย่าง
รูปธรรมนั้น อัตรากําไรในหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีก็มีแนวโน้มที่จะ
เหนือกว่าธุรกิจในอุตสาหกรรมอื่นๆ ได้อย่างในนัยสําคัญ เรา
จึงมีมุมมองเชิงบวก ต่อการลงทุนในหุ้นเทคโนโลยีระยะยาว 
รวมถึงกองทุนหลัก Fidelity Global Technology นั้น 
เป็นการลงทุนที่เน้นในการคัดเลือกด้วย Valuation และผสม
ผสานดว้ยลักษณะหุ้นทีห่ลากหลาย ทัง้ growth และ value 
ซึง่ถกูออกแบบเป็น core portfolio สะทอ้นจากความผนัผวน
ที่ตํ่ากว่ากองทุน ที่มีนโยบายคล้ายกัน จึงเหมาะสําหรับการ
ลงทุนระยะยาว

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 67)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 67)

กองทุนเปิดเคแทม World Technology 

ที่มา : KTAM และ Fidelity (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 67)

ที่มา : KTAM และ Fidelity (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 67)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน
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ดัชนีชีว้ดั = ผลการดําเนินงานของกองทนุหลักในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยต้นทุนการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทุน ประมาณ 80% และปรบัด้วย
อตัราแลกเปล่ียน เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด KT-TECHNOLOGY (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2567)

รายละเอียดกองทุน

กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Fidelity Funds - Global Technology Fund (กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว
ในชนดิหนว่ยลงทนุ (share class) “Y-ACC-USD” โดยเฉลีย่ในรอบปบีญัชไีมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV โดยกองทนุหลกั
มีเป้าหมายที่จะสร้างผลตอบแทนจากการเติบโตของเงินลงทุนในระยะยาว โดยจะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 70 (โดยปกติแล้ว
จะลงทุนอย่างน้อยร้อยละ 75) ของสินทรัพย์ทั้งหมดของกองทุนหลักในหลักทรัพย์ประเภทตราสารทุนของบริษัทท่ัวโลกรวม
ถงึประเทศตลาดเกิดใหม่ทีมี่การพัฒนา/หรือจะมีการพัฒนา ดา้นผลติภณัฑ ์กระบวนการหรือการใหบ้รกิาร หรอืทีจ่ะไดร้บัประโยชน์
จากความก้าวหน้าหรือการพัฒนาเทคโนโลยี

กองทนุหลกัเน้นลงทุนแบบเชงิรุก (Active Investing) และสามารถลงทนุไดอ้ย่างยืดหยุน่โดยไมม่ขีอ้จาํกดั (Unconstrained 
Strategy) โดยกองทุนหลักลงทุนค่อนข้างกระจุกตัว (ราว 50-100 บริษัท) และค่อนข้างที่จะให้นํ้าหนักการลงทุนในหุ้นขนาด
กลาง-ขนาดเล็ก สูงกว่าดัชนีอ้างอิง

นโยบายของกองทุน KT-TECHNOLOGY

ที่มา : KTAM และ Fidelity (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 67)

ที่มา : KTAM และ Fidelity (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 67)

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก

ที่มา : KTAM และ Fidelity (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 67)


