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กองทุนเป�ดกรุงไทย World Class Defensive

ประจำเดือน พฤษภาคม 2567

ภาพรวมผลการดําเนินงานของกองทุนในเดือน เมษายน 2567

สัดสวนการลงทุนในหุนทั�วโลก เปนปจจัยฉุดรั�งผลตอบแทนของ

กองทุน โดยกองทุนหุนสหรัฐฯ สรางผลกระทบเช�งลบสูงสุด

การปองกันความเส่ียงทางดานอัตราแลกเปล่ียนเปนอีกปจจัยท่ีฉุดรั�ง

ผลตอบแทนกองทุน จากเหตุผลของคาเง�นดอลลารสหรัฐฯ เทียบ

กับเง�นบาท ที่แข�งคาข�้นในเดือน เม.ย.

อยางไรก็ตาม สัดสวนการปองกันความเส่ียงไดถูกปรับลดลงทั�งพอรต

โฟลิโอในระหวางเดือน เม.ย. จากมุมมองเช�งลบของทางผูจัดการ

กองทุนที่มีตอคาเง�นบาท ซ�่งชวยหักลางผลขาดทุนจากการปองกัน

ความเสี่ยงไดในระดับหนึ่ง

ปจจัยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน ปจจัยกดดันผลการดำเนินงานของกองทุน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 30 เม.ย. 67)

สัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ High Yield ชวยสนับสนุน

ผลการดำเนินงานของกองทุนไดเล็กนอย ในขณะท่ีสัดสวนการลงทุน

ในกองทุนตราสารหนี้ประเภทอื่นๆ ไมไดสงผลกระทบมากนักตอผล

ตอบแทน

หุนเอเช�ยแปซ�ฟ�ก (ไมรวมญี่ปุน) และหุนตลาดเกิดใหม (EM) มีผล

ตอบแทนเปนบวก จ�งชวยชดเชยผลกระทบเช�งลบจากหุนกลุมอื่น

ไดในภาพรวม

สัดสวนการลงทุนในกองทุนสินทรัพยทางเลือก (Alternative)

ก็ชวยสนับสนุนผลการดำเนินงานของกองทุน และชวยชดเชยผล

กระทบเช�งลบจากหุน และตราสารหนี้ทั�วโลกไดดี

กองทุน KTWC-DEFENSIVE มีผลตอบแทนติดลบเล็กนอยในเดือน เม.ย. ที่ผานมา โดยไดรับผลกระทบจากสัดสวนการลงทุนทั้งในหุน และ

ตราสารหนี้เปนสวนที่ฉุดรั้งผลตอบแทน แตไดรับผลตอบแทนจากสินทรัพยทางเลือกที่มีผลตอบแทนแข็งแกรง

ตลาดหุน และตราสารหนี้ทั่วโลกปดในแดนลบ ในเดือน เม.ย. โดยสภาวะของตลาดปรับตัวลดลงจากเดือน มี.ค. สาเหตุจากความนาจะเปนที่

จะเกิดสถานการณ “Higher for Longer” เพิม่สงูขึน้ ทัง้ในแงของอตัราดอกเบีย้ของสหรฐัฯ และความขดัแยงดานภมูริฐัศาสตรท่ีรนุแรงกวาเดมิ

ในเดือน เม.ย. ท่ีผานมา ทางผูจัดการกองทุนไดเพ่ิมน้ำหนักการลงทุนในสินทรัพยทางเลือก รวมถึงใชจังหวะนี้ในการเพิ่มน้ำหนักการลงทุนใน

หุนทั่วโลกอกีเล็กนอย เนือ่งจากการเตบิโตทางเศรษฐกจิของโลกทียั่งคงทำไดด ีซึง่ชวยสนบัสนนุสภาวะ Risk-On

 



แมวาสัดสวนในตราสารหนี้ตางประเทศทั�วโลกโดยรวมลดลง แต  

กองทุนไดเพ��มสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหน้ี ตปท.ทั�วโลก 

ท่ีมี Duration ต่ำๆ เพ��อควบคุมความผันผวนของพอรตการลงทุน 

เน่ืองจากทางผูจัดการกองทุนมองวาอัตราดอกเบ้ียมีแนวโนมท่ีจะ

ทรงตัวอยูในระดับที่สูงอยางยาวนาน (Higher for longer)

กองทุนไดเพ��มสัดสวนการลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ไทยดวย

ในขณะเดียวกัน กองทุนไดเพ��มสัดสวนการลงทุนในกองทุนหุน

สหรัฐฯ กองทุนหุนเอเช�ย และกองทุนหุนญี่ปุน ในเดือน เม.ย. 

ที่ผานมา

กองทุนไดเพ��มสัดสวนการลงทุนในกองทุน Alternative ดวย

เชนกัน เพ��อลด Duration ของกองทุนลง

กองทุนไดลดสัดสวนการถือครองเง�นสดลง

สัดสวนการลงทุนที่เพ��มข�้นของกองทุน สัดสวนการลงทุนที่ลดลงของกองทุน

ที่มา: KTAM, Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 30 เม.ย. 67)
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Benchmark - ไมมี เนื่องจากกองทุนมีการบริหารการลงทุนแบบเชิงรุก ที่สามารถลงทุนในสินทรัพยไดหลากหลาย 
และสามารถปรับสัดสวนการลงทุนไดทุกขณะตามสภาวะตลาด จึงไมมีตัวชี้วัดที่เหมาะสมที่จะสามารถนํามาเปนตัวชี้วัดกองทุนได

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

*การวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวม ได้จัดทำขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดำเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
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ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KTWC-DEFENSIVE-A (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2567)

การปรบัพอรต์การลงทุนของกองทุนในเดือน เมษายน 2567

ความผันผวน (Standard Deviation)

ที่มา: KTAM (ขอมูล ณ วันที่ 30 เม.ย. 67)
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ภาพรวมพอร�ตการลงทุน ณ วันที่ 30 เมษายน 2567
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ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ�งที่ยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนนี้มีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน ทั�งนี้ กองทุนมีนโยบายปองกันความ
เสี่ยงตามดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไมไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั�งจำนวน ผูลงทุนอาจจะขาดทุน หร�อจะไดรับกำไรจาก
อัตราแลกเปล่ียน หร�อไดรับเง�นคืนต่ำกวาเง�นลงทุนเร�ม่แรกได / ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อ่นไขผลตอบแทน และความเส่ียงกอนตัดสินใจลงทุน

“สัดสวนการลงทุนสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยข�้นอยูกับดุลยพ�นิจของผูจัดการกองทุน”

 

ที่มา: Fidelity International (ขอมูล ณ วันที่ 30 เม.ย. 67)
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เอกสารฉบับน้ีจัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุน กรุงไทย จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) ขอมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ี

นำมาจากแหลงขอมูลที่บริษัทเห็นวามีความนาเชื่อถือ แตไมอยูในวิสัยที่จะสามารถตรวจสอบความถูกตองไดโดยอิสระ บริษัท

ไมสามารถใหการรับประกนัความถกูตองหรอืสมบรูณของขอมลูดงักลาว และไมอาจรบัผดิชอบในความผดิพลาดในการแสดง

ขอเท็จจริง หรือขอมูลที่ผานการวิเคราะห รวมทั้งไมสามารถรับผิดชอบตอความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใชขอมูลนี้ของ

ผูหนึ่งผูใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบดวยความเห็นในปจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถเปลี่ยนแปลงไปไดโดยไมตอง

แจงใหทราบลวงหนา  เอกสารน้ีจัดทำขึ้นเพ่ือเผยแพรกับบุคคลที่บริษัทประสงคจะเผยแพรเทานั้น และมิไดจัดทำขึ้นเพื่อนัก

ลงทนุรายอืน่ๆ

เอกสารนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมูล และมิได เปนสวนหนึ่งของการเสนอ การขาย หรือการแนะนำใหซื้อหรือขายผลิตภัณฑ

ใดๆ เปนการเฉพาะเจาะจง แมวาขอมลูทีป่รากฏในเอกสารนีจ้ะไดมาจากแหลงขอมลูทีเ่ชือ่ถอืได แตบรษัิทไมสามารถรบัผดิชอบ

ในความถกูตองของขอมลูดงักลาว 

ผูลงทนุไมควรตัดสนิใจลงทุนโดยอาศัยเอกสารน้ีเพียงอยางเดยีว ผูลงทนุควรดรูายละเอยีดในหนงัสอืชีช้วนสวนขอมลูกองทนุ

รวม และปจจยัเสีย่งตางๆ ของกองทนุควบคูกันไปดวย

บรษิทัมไิดใหคำปรกึษาดานบญัชี ภาษ ีหรอืกฏหมาย โดยผูลงทนุควรปรกึษาเรือ่งดงักลาวกบัทีป่รกึษา และหรอืผูใหคำปรกึษา 

กอนการตดัสนิใจใดๆ ทีเ่ก่ียวเน่ืองกบัขอมลูในเอกสารนี ้ผูลงทุนควรพจิารณาวาการลงทนุดังกลาวมีความเหมาะสมกับตนเอง 
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