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สหรัฐฯ กล่าวหากลุ่ม Adani ว่าติดสินบนเจ้าหน้าที่รัฐบาลอินเดีย
มูลค่า $265 ล้าน และละเมิดกฎหมาย FCPA ในการระดมทุน $3 พันล้าน ส่งผล
ให้หุ้น Adani Enterprises ร่วงกว่า 25% และการออกพันธบัตร $600 ล้าน
ถูกยกเลิก

Moody’s ชี้เหตุการณ์นี้กระทบความสามารถในการระดมทุน นักลงทุนต่างชาติ
ทยอยถอนตัวจากตลาดหุ้นอินเดีย โดยดัชนี Nifty 50 ลดลง 11% จากจุด
สูงสุด ขณะที่ธนาคารในอินเดีย เช่น State Bank of India เผชิญความเส่ียง
จากหนี้กว่า $15 พันล้าน

ความสัมพันธ์ระหว่าง Gautam Adani และนายกรัฐมนตรี Modi ถูกวิพากษ์
หนัก กรณีนี้อาจชะลอการลงทุนต่างประเทศของ Adani แต่เศรษฐกิจอินเดียยัง
มีศักยภาพในระยะยาว โดยหุ้นที่ไม่ได้รับผลกระทบโดยตรง เช่น Reliance 
Industries และ Tata Power ยังคงน่าสนใจ
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กลุ่ม Adani ถูกสหรัฐฯ กล่าวหาว่ามีส่วนเกี่ยวข้องใน
กรณีติดสินบนเจ้าหน้าท่ีรัฐบาลอินเดีย มูลค่ารวม $265 
ลา้น เพ่ือใหไ้ดม้าซึง่สญัญาจดัหาพลงังานแสงอาทติย์ และ
สร้างกําไรให้บริษัทกว่า $2 พันล้านในระยะเวลา 20 ปี ผู้ที่
ถูกกล่าวหา ได้แก่ Gautam Adani, Sagar Adani 
(หลานชายของ Gautam) และผูบ้ริหารระดบัสูงของ Adani 
Green Energy รวมทั้งบุคคลอื่นอีก 6 ราย การติดสินบน
ครั้งนี้ถูกใช้เพ่ือกระตุ้นให้บริษัทไฟฟา้ ของรัฐอินเดียซื้อ
พลงังานในราคาสงูกว่าตลาด หลกัฐานทีพ่บ ไดแ้ก่ เอกสาร 
สเปรดชีต และภาพถ่ายที่มีข้อมูลการชําระเงิน และการ
เจรจาต่อรอง

ข้อกล่าวหายังชี้ให้เห็นถึงการละเมิดกฎหมาย Foreign 
Corrupt Practices Act (FCPA) ด้วยการบิดเบือนข้อมูล
เพ่ือระดมทุนกว่า $3 พันล้านจากนักลงทุนในสหรัฐฯ โดย 
Adani Green Energy ระดมทุน $175 ล้านในปี 2021 
โดยอ้างถึงการกํากับดูแลที่โปร่งใส ซึ่งขัดแย้งกับข้อกล่าว
หาเรื่องการคอร์รัปชัน Adani Group ได้ปฏิเสธข้อกล่าว
หาดังกล่าว โดยระบุว่าข้อกล่าวหา “ไร้มูลความจริง” และ
ยืนยันถึงความมุ่งมั่นในธรรมาภิบาล

เหตุการณ์
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การกล่าวหานี้ส่งผลกระทบอย่างรุนแรง ต่อตลาดการเงิน 
มูลค่าหุ้นของ Adani Enterprises ลดลงกว่า 25% คิด
เป็นมูลค่ารวม $34 พันล้าน โดยเฉพาะหุ้นของ Adani 
Green Energy ซึ่งเกี่ยวข้องโดยตรงในกรณีนี้ ขณะ
เดียวกัน พันธบัตรของ Adani Group ถูกเทขายอย่าง
หนัก ซึ่งสะท้อนถึงความกังวลของนักลงทุน นอกจากนี้ 
การระดมทุนในตลาดตราสารหน้ี เช่น การออกพันธบัตร 
$600 ล้าน ก็ถูกยกเลิกไปเช่นกัน

Moody’s ระบุว่ากรณีน้ีเป็น “credit negative” ต่อกลุ่ม 
Adani โดยชี้ว่าอาจส่งผลให้ความสามารถในการเข้าถึง
ตลาดทุน โดยเฉพาะในสหรัฐฯ ลดลง ในส่วนของธนาคาร
อินเดีย เช่น State Bank of India มีความเสี่ยงสูงเน่ือง
จากมีมูลหนี้ที่เกี่ยวข้องกับ Adani สูงถึง $15 พันล้าน

ความเชื่อมั่นของนักลงทุน ยังถูกสั่นคลอนอย่างรุนแรง 
GQG Partners ซึ่งเคยลงทุนใน Adani กว่า $1.9 
พันล้าน กําลังพิจารณาทบทวนการลงทุนครั้งน้ี ขณะท่ี
นักลงทุนต่างชาติเริ่มถอนตัว จากตลาดหุ้นอินเดียในเดือน
ตุลาคม และพฤศจิกายน

ผลกระทบทางการเงิน และธุรกิจ
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กรณีนี้ส่งผลกระทบอย่างชัดเจนต่อตลาดหุ้นอินเดีย ดัชนี Nifty 50 ลดลงกว่า 11% 
จากจุดสูงสุดในปีนี้ โดยกลุ่มหุ้นที่ได้รับผลกระทบโดยตรง ได้แก่ พลังงาน (Energy), 
โครงสร้างพ้ืนฐาน (Infrastructure) และการเงิน (Financials) เช่น Azure Power, 
JSW Energy และธนาคารที่มีความเสี่ยงต่อหนี้ของ Adani

ในด้านการเมือง ความสัมพันธ์ระหว่าง Gautam Adani และนายกรัฐมนตรี Narendra 
Modi กลายเป็นประเด็นที่ถูกวิพากษ์วิจารณ์ โดยฝ่ายค้านเรียกร้องให้มีการดําเนินคดี
เพ่ิมเติมและเร่งตรวจสอบบทบาทของหน่วยงานกํากับดูแล เช่น SEBI

สําหรับการขยายธุรกิจระหว่างประเทศของ Adani อาจถูกชะลอตัวลง โดยเฉพาะใน
ตลาดที่มีการตรวจสอบด้านความน่าเชื่อถืออย่างเข้มงวด เช่น สหรัฐฯ เคนยา และ
บังกลาเทศ อย่างไรก็ตาม ความสัมพันธ์ทางเศรษฐกิจระหว่างสหรัฐฯ และอินเดียโดย
รวมยังคงแข็งแกร่ง

ความเสี่ยงที่ชัดเจนต่อกลุ่ม Adani คือการระดมทุนในโครงการใหญ่ในอนาคตอาจล่าช้า 
และความเสียหายต่อภาพลักษณ์  และความเชื่อมั่นของนักลงทุนอาจส่งผลต่อการ
เติบโตในระยะกลาง อย่างไรก็ดี ตลาดหุ้นอินเดียยังคงมีศักยภาพในระยะยาว โดย
เฉพาะในหุ้นที่ไม่ได้รับผลกระทบโดยตรง เช่น Reliance Industries, Tata Power 
และ HDFC Bank

เศรษฐกิจอินเดียยังคงมีปัจจัยพ้ืนฐานที่แข็งแกร่ง ด้วยการบริโภคภายในประเทศที่ช่วย
ลดผลกระทบจากปัจจัยภายนอก นักวิเคราะห์ยังคงเชื่อมั่นในตลาดหุ้นอินเดียในระยะยาว 
แม้จะมีแรงกดดันในระยะส้ันจากกรณีนี้

ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ และตลาดหุ้นอินเดีย

KT-INDIA
เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Invesco India Equity Fund – Class A

(กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ

NAV โดยกองทุนหลกัจะลงทนุในตราสารทนุ และหลกัทรพัย์ทีเ่กีย่วข้องกบัตราสารทุน

ที่ออกโดยบริษัท อินเดียอย่างน้อย 70% ของ NAV (หลังหักสินทรัพย์สภาพคล่อง)

กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน
โดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปล่ียนทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจ
จะขาดทุนหรือได้รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะ
สินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพ่ิมเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขาย และรับซื้อคืนหน่วยลงทุน

ความเสี่ยงระดับ 6

ผลกระทบต่อกองทุน KTAM
กองทุนรวมหลักที่ KT-INDIA ลงทุน ไม่มี exposure ในบริษัทกลุ่มที่ได้รับการกล่าวหา 
แต่อาจได้รับผลกระทบทางอ้อมจาก sentiment เชิงลบในตลาดหุ้นอินเดียระยะส้ันได้


