
ความเสี่ยงระดับ 5

กลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศรี สุข”

ตลาดแรงงานของสหรฐัฯ เริม่อ่อนแอลงกวา่ท่ีตลาดคาดเล็ก
น้อย ในขณะท่ีเงนิเฟ้อสหรฐัฯ มีทิศทางชะลอตัวลง ซึ่งช่วยลด
แรงกดดันท่ี FED จะต้องขึ้นดอกเบี้ยหรอืคงดอกเบ้ียในระดับ
สูงไปยาวนาน
ผลประกอบการประจาํไตรมาสท่ี  1/2567 ของบรษัิทจดทะเบยีน
สหรฐัฯ ประกาศออกมาในระดับท่ีดี และส่วนใหญ่เปน็ Positive 
Surprise และยังส่งสัญญาณท่ีจะโตได้ต่อเน่ืองในช่วงครึ่ง
ปีแรก
มาตรการจากภาครฐัจนีท่ีเริม่สรา้งความเช่ือมัน่ได้มากข้ึน ทําให้ 
เริม่เห็นกระแสเงนิทุนไหลเข้าจนีในช่วงท่ีผ่านมา  โดยนักลงทุน
สถาบันเริม่กลับมาให้ความสนใจในหุ้นจนีอกีครัง้
ค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ และบอนด์ยีลด์สหรฐัฯ ท่ีแกวง่ตัวน้อย
ลง จะช่วยให้เม็ดเงนิลงทุนกระจายไหลเข้าสู่กลุ่มประเทศตลาด
เกิดใหม่ (Emerging Market) ได้มากขึ้น

ตลาดโลกมีความผันผวน และออ่นไหวต่อข่าวรา้ยมากขึ้น หลังจากปรบัตัวขึ้นมาอย่างต่อเน่ืองต้ังแต่ต้นปี ก่อให้เกิดแรงขายทํากําไรเป็นระยะในช่วง
เดือนเมษายน โดยปจัจยัลบหลักท่ีตลาดให้น�าหนักคือ การลดดอกเบ้ียครัง้แรกของ FED ท่ีเล่ือนออกไปจากในชว่งกลางปี ไปเป็นเหลือเพียง 1 ครัง้
ในช่วงไตรมาสสามของปี หลังข้อมูลตลาดแรงงานยังบ่งชี้วา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยังเติบโตแข็งแกรง่ และอัตราเงินเฟ้อยังมีโอกาสเรง่ตัวอีกครัง้
หรอืคงตัวอยู่สูงไปเป็นระยะเวลานาน
เพ่ือตอบรบัความผันผวนดังกล่าว ผู้จัดการกองทุนได้ลดน�าหนักหุ้นสหรฐัฯ ลงต�ากวา่น�าหนักดัชนี, คงน�าหนักหุ้นยุโรป และเน้นการลงทุนในหุ้น
ผันผวนต�า เพ่ือกระจายความเส่ียงให้มากขึ้น
ในขณะเดียวกันได้เพ่ิมการลงทนุในหุ้นจนี เน่ืองจากมองวา่ตลาดได้ซมึซบัขา่วรา้ยในจนีไปมากแล้ว ทําให้ตลาดมโีอกาสปรบัตัวขึ้นได้จากมูลค่าท่ีถูก 
เมื่อเทียบกับดัชนีตลาดในภูมิภาคอื่นๆ
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ปัจจยัสนับสนุน ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมในช่วงท่ีผ่านมาของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข”

ตลาดหุ้นสหรฐัฯ  กลับมาเห็นสัญญาณเป็นขาข้ึนได้อีกครัง้ หลังนักลงทุนยังให้ความสําคัญกับผลประกอบการบรษัิทจดทะเบียนเป็นหลัก ซ่ึง
ตลาดสหรฐัฯ ยังมีผลประกอบการโดดเด่นกวา่ภูมิภาคอื่น ช่วยให้มูลค่า Forward PE ลดลงมาอยู่ในระดับท่ีไม่แพงเกินไปได้ หนุนให้นักลงทุน
ยังคงน�าหนักการลงทุนในหุ้นสหรฐัฯ ไว้
Sentiment ตลาดกลับมาอยู่ในระดับท่ีดีต่อสินทรพัย์เส่ียง ในระยะ 3 เดือนข้างหน้า โดยทางผู้จัดการกองทุนมองวา่ ข่าวท่ีเก่ียวข้องกับทิศทาง
ดอกเบ้ียนโยบายจะมีผลต่อตลาดน้อยลง มุมมองเศรษฐกิจยังเป็น Soft-Landing เงินเฟ้อไม่เรง่ตัวให้น่ากังวลกวา่เดิม ซึ่งจะช่วยให้อัตราผล
ตอบแทนพันธบัตรท่ัวโลก และค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ผันผวนอยู่ในกรอบท่ีนักลงทุนคาดไว ้และเม็ดเงนิลงทุนยังหนุนตลาดหุ้นได้ต่อ

ภายใต้สถานการณ์ขา้งต้น ทางผู้จดัการกองทนุจะเน้น Overweight ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ในระยะส้ันเปน็หลัก โดยเน้นการลงทนุไปท่ีกลุ่ม Techno-
logy และ Semiconductor ซ่ึงผลประกอบการดี  ในขณะเดียวกันได้ลดน�าหนักการลงทุนในจนีลง เพ่ือขายทํากําไรและรอการเข้าลงทุนใหม่ เม่ือ
มูลค่าปรบัลงมาน่าสนใจกวา่ปัจจบุัน
นอกจากน้ี ยังได้เพ่ิมน�าหนักการลงทุนในหุ้นอินเดีย เพ่ือคาดหวงัผลตอบแทนจากโมเมนตัมตลาดท่ีดูดีขึ้น และมี Growth Story ในระยะยาวท่ี
ดึงดูดเม็ดเงนิลงทุนได้ต่อเน่ือง

มุมมองในระยะถัดไปของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข”

บอนด์ยีลด์สหรฐัฯ ยังยืนอยู่ในระดับสูงกวา่ไตรมาสแรกค่อน
ขา้งมาก บง่ชีถึ้งความเส่ียงด้านสภาพคล่องในตลาด โดยยีลด์
ท่ีพักตัวในระยะส้ันอาจเปน็ผลดีกับตลาดหุ้นได้ แต่ในภาพใหญ่
ท่ียังเป็นแนวโน้มขาข้ึน ถือเป็นปัจจัยลบต่อสินทรัพย์เส่ียง
โดยรวม
การเลือกต้ังในสหรฐัฯ มีแนวโน้มท่ีจะทําให้เกิดข้อพิพาทกับ
จีนได้มากขึ้น ท้ังมาตรการแบนสินค้า และมาตรการเชิงภาษี 
รวมไปถึงการแข่งขันด้านเทคโนโลยี
เศรษฐกิจจีนยังคงเผชิญกับภาวะเงินฝืด และปัญหาหน้ีสิน
ในภาคอสังหาฯ ซึ่งเป็นโจทย์ท่ีทางการจีนยังต้องแก้ไปอีก
ยาวนาน
การปะทะในภูมิภาคตะวนัออกกลางยังไม่จบลง อิสราเอลยัง
โจมตีกองกําลังโดยรอบอย่างต่อเน่ือง ทําให้มีข้อพิพาทกับ
ประเทศอื่นมากข้ึน จนอาจพัฒนาไปเป็นสงครามระหวา่งประ
เทศได้



นโยบายการลงทุนของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข”

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกลุ่มกองทุน “มั่ง มี ศร ีสุข” 
(ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 เมษายน 2567)

กองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวม กองทุนรวมโครงสรา้งพ้ืนฐาน หรอืกองทุนอสังหารมิทรพัย์(กองทุนปลายทาง) ท้ังใน 
และต่างประเทศ ต้ังแต่ 2 กองทุนขึ้นไป โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน โดยกองทุน
ปลายทางดังกล่าวมีนโยบายลงทุนท้ังในตราสารทุน ตราสารหน้ี ทรพัย์สินทางเลือก และ / หรอืหลักทรพัย์หรอืทรพัย์สินอื่นใดตามท่ี
กฎหมาย ก.ล.ต. กําหนด ท้ังน้ี กองทุนจะลงทุนในกองทุนใดกองทุนหน่ึงไม่เกินรอ้ยละ 79 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน โดย
สามารถปรบัเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนได้ตามความเหมาะสม

กองทุน มั่ง (KTMUNG) มี (KTMEE) ศรีี (KTSRI) สุข (KTSUK)

*อัตราผลตอบแทนท่ีใช้เป็นตัวชี้วดัข้างต้น เป็นเพียงการกําหนดตัวชี้วดัของกองทุนท่ีเกิดจากการจดัทําแบบจาํลองการลงทุนย้อนหลัง 7 ปี ซึ่งกองทุนมิได้รบัประกันผลตอบแทนดังกล่าว ท้ังน้ี มูลค่าของทรพัย์สินท่ีกองทุนลงทุน
อาจมีความเคล่ือนไหวไปตามสภาวะตลาดในขณะน้ัน ดังน้ัน ผู้ลงทุนอาจได้รบัผลตอบแทนน้อยกวา่หรอืมากกวา่อัตราผลตอบแทนท่ีกําหนดเป็นตัวชี้วดัได้ โดยระยะเวลาลงทุนท่ีเหมาะสมควรเป็นการลงทุนในระยะกลาง-ยาว (3 ปี ข้ึนไป)

เหมาะกับผู้ท่ีรบัความเส่ียง
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* = % ต่อปี
(1) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 9 ต่อปี
(2) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 7 ต่อปี
(3) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 5 ต่อปี 
(4) Benchmark = อัตราผลตอบแทนรอ้ยละ 3 ต่อปี
 “การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9 www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขาย และรับซื้อคืน

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีต / ผลการเปรียบเทียบผลการดำเนินงานที่เกี่ยวข้องกับผลิตภัณฑ์ในตลาดทุนของกองทุนรวม มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / 
กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุน
ไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำ
ความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ท่ีมา: KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 67)

หมายเหตุ : ไม่ใช่ความเส่ียงตามผลประเมิน Suitability Test


