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กลาง

กลาง

เน้นลงทุนในตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ 
โดยอายุเฉลี่ยตราสารไม่เกิน 1 ปี

KTSTPLUS

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่27 ก.พ. 2567)

ประจําวันที่ 27 ก.พ. - 1 มี.ค. 2567

คาดวา่ผลตอบแทนของฝ่ังสหรฐัฯ ยังคงตงึตวัตอ่ในช่วงทีเ่ฟดคง
ดอกเบีย้  โดยฝ่ังสหรัฐฯ ตลาดปรบัความคาดหวงัการลดดอกเบีย้
ให้สอดคล้องตามเฟดแล้ว โดยเหลือการลดดอกเบี้ยในปีน้ีเพียง 
3 คร้ัง สว่นประเทศไทย และ ธปท. ยงัคงยํ้าวา่จะยงัไมม่กีารประชมุ
นัดพิเศษเพ่ือปรับลดดอกเบี้ย และการลดดอกเบี้ยในตอนนี้ไม่ได้
ชว่ยให้ภาพเศรษฐกิจดขึีน้ ทําใหผ้ลตอบแทนจากไทยอาจยงัคงสูง
อยูใ่นชว่งนี ้แตด้่วย Yield Gap ทีแ่คบจงึไมม่เีหตผุลใหถ้อื Bond 
ยาว จงึมมีมุมองทีด่กีบักองทุน KTSTPLUS ไดร้บัประโยชนจ์ากผล
ตอบแทนระยะสั้นที่สูง และราคาที่จะปรับตัวขึ้นเมื่อดอกเบี้ยลดลง

Fund Recommendation

Highlight
• รายงานการประชุมเฟดชี้ว่าดอกเบี้ยยังไม่ลดลงเร็วๆ นี้ เฟดหลายท่านออกมาประสานเสียงโทนเดียวกัน ตลาดการลงทุน

เริ่มปรับลดความหวังเข้ามาใกล้เคียงกับที่เราคาด

• งบ NVIDIA ออกมาดีกว่าคาด พร้อมกับคาดการณ์แนวโน้มที่ดีขึ้นอีกในอนาคต

• จีนปรับลดดอกเบี้ยระยะยาว หวังกระตุ้นภาคอสังหาฯ

• ธนาคารแห่งประเทศไทยยืนยันเศรษฐกิจไม่วิกฤติ ไม่ต้องประชุมนัดพิเศษ แม้เผชิญแรงกดดันจากนายกฯ

• ติดตามเงินเฟอ้ สหรัฐฯ, ยูโรโซน และญี่ปุ่น, ตัวเลข PMI จีนและสหรัฐฯ และตัวเลขเศรษฐกิจของไทย

กองทุนแนะนำ

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF 
China Fund (กองทุนหลัก) โดยอย่างน้อย 
70% ของสินทรัพย์รวมของกองทุนหลัก
จะลงทุนในตราสารทุนของบริษัทท่ีมีภูมิลําเนา
อยู่ใน หรือเป็นส่วนหนึ่งที่ได้รับผลประโยชน์ 
จากการเติบโตทางเศรษฐกิจในสาธารณรัฐ
ประชาชนจีน

KT-CHINA

ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทขนาดกลาง
และ/หรือ ขนาดเล็กที่จดทะเบียนใน SET 
หรือ mai ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และ/หรือ มี
แนวโน้ม การเติบโตทางธุรกิจ

KTMSEQ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

สั้น

ตลาดหุ้นจีนมี Sentiment ที่ดีขึ้น หลังภาครัฐเริ่มแสดงท่าทีที่
จริงจังกับตลาดหุ้นจีนมากขึ้น มีการออกมาตราการต่างๆ ที่ส่ง
สัญญาณเชิงบวกกับตลาดหุ้นมากข้ึน โดยตลาดหุ้นจีนปรับตัว
เพ่ิมข้ึนมากอ่นจะปดิทําการไปในชว่ง ตรษุจนี ซึง่ภายหลงักลับมา
เปิดตลาดก็ยังสามารถขึ้นไปได้ต่อ แสดงถึง Sentiment ของ
ตลาดที่ยังไม่แผ่วลง อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นจีน Sentiment มา
ดีแล้วส่ิงที่ต้องติดตามต่อไป คือ ภาคเศรษฐกิจ ซึ่งภาครัฐส่ง
สญัญาณกระตุ้นอยา่งตอ่เนือ่ง

เน้นลงทุนในหุ้น SET ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีประวัติการจ่ายปันผลสมํ่าเสมอ

KT-HiDiv

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

ความกังวลในภาพเศรษฐกิจไทยยังคงเป็นแรงกดดันตลาด  และ
แมท้างออกของภาคเศรษฐกจิยงัคงไมช่ดัเจนระหว่างนโยบายการ
คลังและนโยบายการเงิน  แต่ตลาดหุ้นไทยในสัปดาห์ที่ผ่านมาก็ได้
รับแรงหนุนจากประเด็นเงินปันผล ซึ่งช่วยให้ตลาดคึกคักกลับมา
ได้บ้าง โดยตลาดยังคงมีแนวต้านสําคัญอยู่ที่ 1,400 จุด เพ่ือ
เปลี่ยนเป็นทิศทางขาขึ้น ซึ่งน่าจะทดสอบในช่วงสัปดาห์หน้า โดย
ในช่วงนี้แนะนํากลุ่มหุ้นปันผล เน่ืองจากกําลังจะเข้าสู่ช่วงจ่าย
เงินปันผล
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กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม เน้นลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund (Master Fund) 
เพียงกองเดียว ซึ่งกองทุนหลักเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลก ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการ
ดำเนินชีวิต (Life Sciences) ซึ่งเกี่ยวข้องกับ
การรักษาหรือการพัฒนาคุณภาพชีวิต

งบหุ้นเด่นตัวสุดท้ายอย่าง NVIDIA ออกมาดีกว่าที่คาดทําให้หุ้น 
Tech กลับตัวขึ้นมาได้อีกครั้งหลังเผชิญแรงขายไปในสัปดาห์
กอ่น สว่น S&P500 ก็ยงัคงทํา New High ตอ่ได ้ โดยในสปัดาห์
ทีผ่า่นมาจากการประชมุเฟด แม้ว่าจะไปในเชงิ “คง” ดอกเบีย้ แต่
ตลาดกป็รบัความคาดหวงัไปแลว้จงึไมไ่ดก้ระทบตอ่ตลาด อยา่งไร
กต็ามแรงขบัเคลือ่นจากการประกาศผลประกอบการ บจ. หมดไป
แล้ว ช่วงต่อไปอาจต้องคอยจับตามองเศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่ง 
ณ ตอนนี้ยังเติบโตอยู่ แต่อาจต้องระวังเงินเฟอ้ที่ตึงตัวไม่ให้
ร้อนแรงเกินไป

หุ้น Tech ชะลอตัวลงไปในช่วงที่ผ่านมา และผ่านช่วงประกาศงบ
ไปหมดแลว้ ทาํให้เริม่เหน็เงนิไหลออกจากกลุ่ม Tech ไปหากลุม่อ่ืนๆ 
ซึง่หนึง่ในนั้นคอืกลุม่ Healthcare ซึ่งกองทนุ KT-Healthcare 
ได้รับประโยชน์ในแง่นี้ แต่ก็ไม่ได้ทิ้งธีม AI และ Tech เนื่องจาก
เปน็ Tech ดา้นการแพทย ์โดยกลุม่ Healthcare ยงัคงเปน็หน่ึง
ในกลุ่มอุตสาหกรรมที่ Outperform (YTD)

Fund Recommendation

กองทุนแนะนำ (ต่อ)

กลาง

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน AB Low 
Volatility Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
ที่มีกลยุทธ์ที่เน้นลงทุนในหุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีความผันผวนต่ํา โดยลงทุนในหุ้นท่ีอยู่ในประเทศ
พัฒนาแล้วเป็นหลัก รวมถึงกลุ่มประเทศตลาด
เกิดใหม่

KT-WEQ
ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดการลงทุนทั่วโลกต่างแข่งกันทํา New 
High แม้แต่ยุโรป และญี่ปุ่นที่เข้าสู่ Technical Recession โดย 
Momentum ค่อนข้างดีมากในเชิง Technical แต่ในเชิง 
Fundamental บางตลาดอาจเริม่แพงไปนิด และบางประเทศเริม่
หมดปัจจัยสนุบสนุนอย่างการประกาศผลประกอบการไตรมาสท่ี
ผ่านมา โดยอาจทําให้ภาพตลาดในช่วงข้างหน้าเริ่มผันผวนจึง
เหมาะสมกับ การลงทุนในกองทุนที่เน้นลงทุนในหุ้นท่ีมีความ
ผันผวนตํ่า (Low Volatility) 

เน้นลงทุนในกองทุน AB AMERICAN Growth 
Portfolio (กองทุนรวมหลัก) จะเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทในสหรัฐอเมริกาที่มีขนาด
ใหญ่ มีคุณภาพ สูง และมีแนวโน้มการเติบโต

KT-US
ความเสี่ยงระดับ 6

KT-HEALTHCARE
ความเสี่ยงระดับ 7

ความเสี่ยงระดับ 6

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

สั้น

แม้เศรษฐกิจญี่ปุ่นจะยังเข้าสู่สภาวะถดถอย แต่ก็ยังมีส่วนที่เป็น
บวกอยู่บา้ง อยา่งภาคการสง่ออก โดยในส่วนของตลาดหุน้กลบั
ยงัทํา New High ตอ่ โดยตลาดหุ้นญีปุ่น่ดจูะยงัคงชอบนโยบาย
การเงนิแบบเดมิของธนาคารกลางญีปุ่น่ ซึง่สอดคล้องกับมุมมอง
ของเราท่ีมองวา่ยงัม ีMomentum ไปตอ่ในระยะสัน้ แตก่ต็อ้งระวงั
แรงขายระหวา่งทาง โดยมองวา่จะขึน้ตอ่จนกวา่จะถงึชว่งประชมุ
ค่าแรงขัน้ตํ่า ซึง่ตลาดคาดหวงัไวค่้อนขา้งสูง และน่าจะส่งผลตอ่
เศรษฐกิจญี่ปุ่นค่อนข้างมากทั้งในเชิง Demand ในประเทศ และ
การเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินของธนาคารกลางญี่ปุ่น 

KT-JPFUND
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares 
Core Nikkei 225 ETF (กองทุนหลัก) โดย
เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของ NAV 

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

ราคานํ้ามันยังปรับตัวเพ่ิมขึ้น ส่วนหนึ่งจากความไม่แน่นอนใน
ตะวันออกกลาง และการใชน้ํ้ามนัในสหรฐัฯ  โดยคาดวา่ราคานํ้ามัน
ยงัมแีนวโน้มปรบัตวัเพ่ิมสงูขึน้ อุปสงค์อาจจะดขึีน้จากเศรษฐกิจ
สหรัฐฯ ทีย่งัแขง็แกรง่ และจนีซ่ึงน่าจะตอ้งออกมาตรการกระตุน้
เศรษฐกจิ ทัง้นีย้งัคงตอ้งรอตดิตามการประชมุ OPEC+ ในเดอืน 
มี.ค. ว่าจะยังลดการผลิตต่อหรือไม่

ความเสี่ยงระดับ 7

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF 
World Energy Fund (กองทุนรวมหลัก) 
เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเน้นลงทุนในหุ้นของ
บริษัทช้ันนำท่ัวโลกซ่ึงมีธุรกิจหลักในการสำรวจ
พัฒนาและจัดจำหน่ายพลังงาน และอาจลงทุน
ในบริษัทท่ีมุ่งเน้นการพัฒนาและใช้ประโยชน์จาก
พลังงานทดแทน

KT-ENERGY

ประจําวันที่ 27 ก.พ. - 1 มี.ค. 2567



ในภาพระยะกลางเรายังคงมองวา่ตลาดหุน้จะมคีวามผนัผวนมาก
ขึ้นหลังจากหมดช่วงประกาศผลงบไตรมาส 4 ทําให้ตลาดหุ้นที่
ปรับตัวขึ้นมามากจะเริ่มมีแรงขาย และมีความผันผวนมากข้ึน 
นอกจากนีต้ลาดอาจเริม่กลบัมาผนัผวนอกีครัง้ในช่วงทีป่รบัมุมมอง
ดอกเบีย้ให้สอดคลอ้งกับแนวทางของธนาคารกลาง ซึง่ในปจัจุบนั
ตลาดยังคงคาดหวังการลดดอกเบี้ยเร็วไปอยู่ ในส่วนของการ
ลงทนุตราสารหนีใ้นชว่งกลางปธีนาคารกลางอาจเริ่มทยอยปรบั
ลดดอกเบีย้นโยบายลงซึง่จะเปน็ประโยชนต์อ่สนิทรัพยอ์ยา่งตราสาร
หนีร้ะยะสัน้ทีจ่ะไดป้ระโยชนจ์ากผลตอบแทนกอ่นหนา้ทีส่งู และราคา
ที่จะเพ่ิมขึ้นเมื่อดอกเบี้ยลดลง ดังนั้นการลงทุนในกองทุนผสม
อย่าง MUNG MEE SRI และ SUK จะช่วยผู้ลงทุนกระจายการ
ลงทนุตามสถานการณต์า่งๆ และตามระดบัความเสีย่งทีเ่หมาะสมยาว

เวียดนามดูเป็นหมุดหมายการลงทุนที่น่าสนใจจากนักวิเคราะห์
ประกอบกับปญัหาตา่งๆ ทีแ่กป้ญัหาไปไดเ้ยอะแลว้ รวมถงึคา่แรง
ทีค่าดวา่จะปรบัเพ่ิมขึน้ในเวยีดนาม ในส่วนตลาดหุน้ VNI กลบัตวั
ขึ้นมาได้ดีต่อเนื่องตั้งแต่ปลายปี 2023 ถึงตอนนี้ และค่อนข้าง 
Outperformed ประเทศรอบข้าง และยิ่งจีนกลับมาฟื้ นตัวก็น่า
จะได้อานิสงส์เพ่ิมขึ้นอีกทางด้วย

ลงทุนหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดเวียดนาม หรือ 
บริษัทที่ดำเนินธุรกิจหลัก หรือมีรายได้หลักจาก
การดำเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม หรืออื่นใด
ท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตของเวียดนาม 
รวมถึงตราสารทุนของผู้ประกอบการเวียดนาม
ที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอื ่น 
รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ท่ีเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของประเทศเวียดนาม 

KT-VIETNAM
ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 5

เน้นการลงทุนโดยการจัดสรรเงินลงทุน (Asset 
Allocation) ในหลายสินทรัพย์ทั่วโลก โดย
ลงทุนแบบ Fund of Funds ภายใต้บริษัท
จัดการกองทุน และจะลงทุนในกองทุนใดกองทุน
หน่ึงไม่เกินร้อยละ 79 ของของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุน มีทั้งหมด 4 กองแบ่งตาม
ระดับความเสี่ยงที่นักลงทุนยอมรับได้ 
หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเส่ียงตามผลประเมิน 
Suitability Test

หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเสี่ยงตามผลประเมิน Suitability Test

KTMUNG

KTMEE

KTSRI

KTSUK

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

Fund Recommendation

กองทุนแนะนำ (ต่อ)

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

ประจําวันที่ 27 ก.พ. - 1 มี.ค. 2567



• รายงานการประชุม FOMC Minutes ประจําวันที่ 30-31 ม.ค. เฟดส่งสัญญาณไม่เร่งรีบปรับลดอัตราดอกเบี้ย เนื่องจากกรรมการเฟด
ส่วนใหญ่มคีวามกงัวลเกีย่วกบัความเสีย่งหากปรบัลดอตัราดอกเบีย้เร็วเกนิไปเนือ่งจากเงนิเฟอ้ยงัสงู บรรดากรรมการเฟดเลง็เห็นวา่ 
ควรจะประเมินข้อมูลที่จะได้รับในวันข้างหน้าอย่างระมัดระวัง จนกว่าจะมีความมั่นใจมากขึ้นว่าเงินเฟอ้ปรับตัวลงสู่เป้าหมายของเฟดที่
ระดับ 2% อย่างยั่งยืน จึงจะพิจารณาถึงช่วงเวลาในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในปีนี้ (ที่มา: FOMC)

• อัตราเงินเฟอ้ทั่วไป (Final Headline CPI) ของยูโรโซนเดือน ม.ค. ชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 2.8% YoY จาก 2.9% YoY ในเดือน ธ.ค. จาก
ราคาอาหาร เครือ่งดืม่แอลกอฮอลแ์ละยาสบู ราคาสนิคา้หลกั และราคาพลงังานทีช่ะลอตวั ขณะทีร่าคาหมวดบรกิารทีม่นีํ้าหนกัใหญท่ี่สดุ
ของดชันยีงัทรงตวัอยูใ่นระดบัสูง ส่วนอตัราเงนิเฟอ้พ้ืนฐาน (Final Core CPI) ซึง่ไม่รวมหมวดอาหารและพลงังาน ชะลอตวัตดิตอ่กนั
เป็นเดือนที่ 6 ลงมาอยู่ในระดับตํ่าสุดนับตั้งแต่เดือน มี.ค. 2022 ที่ 3.3% YoY จาก 3.4% YoY ในเดือนก่อน (ที่มา: Eurostat)

• อัตราเงินเฟอ้ทั่วไป (Headline CPI) ของญี่ปุ่น เดือน ม.ค. ชะลอตัวลงมาอยู่ที่ 2.2% YoY จาก 2.6% YoY ในเดือน ธ.ค. เป็นระดับตํ่า
สดุนบัตัง้แตเ่ดอืน ม.ีค. 2022 เนือ่งจากราคาอาหารเพ่ิมขึน้นอ้ยทีส่ดุในรอบ 16 เดอืน (5.7% เทยีบกบั 6.7% ในเดอืนธนัวาคม) นอกจาก
นี้ ค่าใช้จ่ายด้านการดูแลสุขภาพ วัฒนธรรมและนันทนาการ การส่ือสาร และเบ็ดเตล็ดก็ผ่อนคลาย ส่วนหมวดพลังงานก็ชะลอตัวลง 
(-11.9% เทียบกับ -13.2%) จากไฟฟา้และก๊าซ ขณะที่อัตราเงินเฟอ้พ้ืนฐาน (Core CPI) ชะลอตัวลงสู่ระดับเป้าหมายที่ 2.0% YoY จาก 
2.3% ในเดือน ธ.ค. ตํ่าสุดในรอบ 22 เดือน ซึ่งสูงกว่าคาดการณ์ที่ 1.8% แต่อยู่ภายในเป้าหมาย 2% ของธนาคารกลางญี่ปุ่น หลังจาก
ทะลุระดับดังกล่าวเป็นเวลา 21 เดือน (ที่มา: MIC, Japan)

• ยอดส่งออกเดือน ม.ค. ของญี่ปุ่นพุ่งขึ้น 11.9% YoY (จาก 9.7% เดือน ธ.ค.) ซึ่งเป็นการปรับตัวขึ้นติดต่อกันเดือนที่ 2 และเพ่ิมขึ้น
แขง็แกรง่ทีส่ดุนบัตัง้แตเ่ดอืน พ.ย. 2022 โดยไดแ้รงหนนุจากการจดัส่งรถยนต ์และชิน้สว่นรถยนต ์พรอ้มกบัอปุกรณส์ําหรับการผลติ
ชิป เครื่องจักรเซมิคอนดัคเตอร์ ที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นอย่างแข็งแกร่ง และจากการส่งออกไปยังประเทศคู่ค้าหลักที่ฟื้ นตัวต่อเนื่อง จากการ
ส่งออกไปสหรัฐฯ และยุโรปเพ่ิมขึ้น และการส่งออกไปจีนฟื้ นตัวติดต่อกันเป็นเดือนที่ 2 ส่วนยอดนําเข้าในเดือน ม.ค. หดตัวในอัตราที่
เพ่ิมขึ้นอยู่ที่ -9.6% YoY (จาก -6.9% เดือน ธ.ค.) จากการนําเข้าถ่านหินและก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ปรับตัวลงเป็น ส่งผลให้ญี่ปุ่น
มียอดการขาดดุลการค้าที่ 1,758.311 ล้านเยนในเดือน ม.ค. (ที่มา: MOF, Japan)

• ธนาคารกลางจีน (PBOC) มีมติปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าชั้นดี (LPR) ประเภท 5 ปี ซึ่งเป็นอัตราดอกเบี้ยอ้างอิงในการกําหนด
อัตราดอกเบี้ยระยะยาว ลง 0.25% สู่ระดับ 3.95% (ตลาดคาดคงที่ระดับ 4.20%) ซึ่งเป็นการปรับลดครั้งแรกในรอบ 8 เดือน หรือนับ
ตั้งแต่เดือน มิ.ย. 2023 สะท้อนถึงความพยายามของรัฐบาลที่ต้องการดึงภาคอสังหาริมทรัพย์ไม่ให้ชะลอตัวไปมากกว่านี้ และเรียกคืน
ความเชื่อมั่นให้กับเศรษฐกิจกลับคืนมา ขณะเดียวกันคงอัตราดอกเบี้ย LPR ประเภท 1 ปี ที่ระดับ 3.45% (ตามคาดการณ์ของตลาด) 
(ที่มา: PBOC)

• สํานักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานในวันที่ 23 ก.พ. 2024 ว่า ราคาบ้านใหม่เดือน ม.ค.ปรับตัวลงปรับตัวลง 0.7% YoY เมื่อ
เทียบกับเดือนธ.ค.ที่ลดลง 0.4% YoY เป็นการลดติดต่อกันเป็นเดือนที่ 7 ในส่วนของราคาบ้านใหม่เดือน ม.ค.ปรับตัวลง 0.37% MoM 
หลังจากที่ลดลง 0.4% MoM ในเดือน ธ.ค. (ที่มา: NBS)

• กระทรวงพาณชิยจ์นีเปดิเผยตวัเลขการลงทนุทางตรง (Foreign Direct investment : FDI) เขา้สู่จนีหดตวั -11.7% YoY ในเดอืน ม.ค. 
โดยลดลงสู่ระดับ 112.71 พันล้านหยวน อย่างไรก็ตาม ตัวเลขดังกล่าวถือว่าเพ่ิมขึ้น 20.4% MoM ทั้งนี้ แม้ว่าภาพรวมของปี 2023 
พบว่า FDI ของจีนยังคงขยายตัวในระดับ 33 ล้านดอลลาร์สหรัฐ แต่ถือว่าลดลงถึง 80% เมื่อเทียบกับปี 2022 เรามีมุมมองว่า FDI 
ของจนีนา่จะยงัคงขยายตวัตอ่ไปได้จากการทีร่ฐับาลพยายามสนับสนนุอุตสาหกรรมแบบใหม่ทีเ่นน้ดา้นเทคโนโลย ีแตใ่นอตัราทีไ่ม่สงูมากนกั
จากภาคอสังหาที่ยังไม่ฟื้ นตัว (ที่มา: MOFCOM)

• กระทรวงพาณิชย์ไทยประกาศตัวเลขส่งออก เดือน ม.ค. 67 มีมูลค่า 22,649 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้น 10% YoY (สูงกว่าคาดที่ 
8.8% YoY) โดยเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 6 และขยายตัวไปยังฮ่องกงมากที่สุดจากเครื่องจักรไฟฟา้ เครื่องอุปกรณ์ไฟฟา้ (36.3% 
ของการส่งออกไปยังฮ่องกง) ขณะที่การนําเข้า มีมูลค่า 25,407 ล้านเหรียญสหรัฐ เพ่ิมขึ้น 2.6% YoY ส่งผลให้ในเดือน ม.ค. ไทยขาด
ดุลการค้า 2,758 ล้านเหรียญสหรัฐ (ที่มา: MOC)

• นายเศรษฐา ทวสีนิ นายกรฐัมนตร ีเรยีกรอ้ง กนง. เรยีกประชมุเปน็การเรง่ดว่น เพ่ือพิจารณาการลดดอกเบีย้ หลงัจากที ่สศช. ประการ
ตัวเลขเศรษฐกิจ โดย GDP ปี 2566 เติบโตเพียง 1.9%YoY ซึ่งตํ่ากว่าค่าเฉลี่ยที่เติบโตประมาณ 3% ต่อปี โดยนายกเศรษฐามองว่า
ตัวเลขดังกล่าวสะท้อนถึงภาวะวิกฤต สวนทางกับมุมมองผู้ว่าการธนาคารแห่งประเทศไทย นายเศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ ที่ได้ออก
มาแสดงความเห็นต่อหนังสอืพิมพ์นกิเกอวิา่ ยงัไม่มคีวามจําเปน็ทีจ่ะลดดอกเบีย้ เพราะการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ไมไ่ดช้ว่ยแกปั้ญหาเชงิ
โครงสรา้งและวฏัจกัรในระบบเศรษฐกจิของไทย รวมถึงความกงัวลดา้นความเส่ียงดา้นเสถียรภาพดา้นการเงนิ (ทีม่า: Infoquest และ 
Nikkei)

Fund Recommendation
ภาวะเศรษฐกิจ



ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร 02 686 6100 กด 9 www.ktam.co.th และผู้สนับสนุนการขาย หรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
คำเตือน ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

KTAM SMART TRADE
ทำธุรกรรมกองทุนได้ทุกที่ ทุกเวลา

โหลดเลยที่ App Store และ Play Store

• เปน็สปัดาหที์ค่อ่นขา้งสดใสสําหรบัตลาดหุน้หลายๆ ตลาด ทํา New High หรอืใกลจ้ะทดสอบ New High แมแ้ตบ่างประเทศ
ทีเ่ศรษฐกจิดไูมค่อ่ยจะด ีตลาดหุน้กย็งัปรบัตวัขึน้ตอ่ได ้ “ภาพรวมทัว่โลก” ตลาดหุน้ EM ยงัคงม ีPerformance สสูกีบั
ฝ่ัง DM ปรับขึ้น 1.2 และ1.5%  ส่วนภาพราย “Sector” กลุ่ม Tech ขึ้นดีกว่าสัปดาห์ก่อนหน้าจากแรงหนุนของ NVIDIA 
ส่วนกลุ่ม Industrial, Health care และ Finance ยัง Performed ดีต่อเนื่อง “ตลาดตราสารหนี้” ผลตอบเเทนของ
พันธบัตรสหรัฐฯ ปรับตวัเพ่ิมขึน้มากชว่งการประชมุเฟดกป็รบัตวัลดลงบา้ง โดยผลตอบแทนของพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ 
อายุ 10 ปี ลดลง 3.1 bps (4.272%) โดยตลาดเริ่มปรับความคาดหวังการลดดอกเบี้ยแล้ว ขณะที่ FOMC Minute ก็มี
ท่าทีในเชิงเน้นยํ้าการคงดอกเบี้ย ส่วนตลาดหุ้นในรายประเทศ “สหรัฐฯ” ตลาดหุ้นสะดุดตัวไปบ้างในช่วงต้นสัปดาห์ แต่ก็
กลับขึ้นมายืนได้ในท้ายที่สุด โดยดัชนี S&P500 กลับขึ้นมาทํา New High ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.7% ส่วน NASDAQ ก็กลับ
ตัวขึ้นมาได้หลังจากงบ NVIDIA ออกมาดีกว่าที่คาด โดยปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.4%  ทางฝ่ังของ “ยุโรป” ตลาดหุ้น Stoxx50 
และ Stoxx600 ก็ขึ้นทดสอบ High โดยปรับตัวเพ่ิม 2.2% และ 1.7% (ตามลําดับ) ในฝ่ัง “เอเชีย” ญี่ปุ่น แม้เศรษฐกิจเข้า
สู่ Technical Recession แต่ทํา New High เช่นกัน Nikkei225 ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.6% ส่วนจีน Sentiment ยังดีอยู่ 
เพ่ิมเติมแรงหนุนจากการลดดอกเบี้ย LPR 5 ปี ของ PBoC โดย CSI300 และ HSI ปรับตัวเพ่ิมขึ้นต่อ 3.7% และ 2.4% 
ตามลําดับ ตลาดหุ้นอินเดีย SENSEX กลับขึ้นมาทดสอบ High เดิมอีกครั้ง ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.0% ตลาดหุ้นไทยยังไร้
มาตรการกระตุน้จากนโยบายการคลงัทีไ่มช่ดัเจน ส่วนทางนโยบายการเงนิชดัเจนวา่ยังไมล่ดดอกเบีย้ แตใ่นสว่นของตลาด
หุ้นมี Sentiment ดีขึ้นมาบ้างจากกระแสการจ่ายเงินปันผล โดย SET เพ่ิมขึ้น 1.2% อยู่ระหว่างทดสอบแนวต้าน 1,400 
จุด ส่วน “ราคาพลังงาน” WTI ลดลง 3.4% (ที่มา: Bloomberg)

• ในสัปดาห์นี้ติดตามตัวเลขเงินเฟอ้ PCE ของสหรัฐฯ ที่อาจเร่งตัวขึ้น และตัวเลขภาคการผลิตอย่าง PMI ของฝ่ังจีน และ
สหรัฐฯ รวมถึงการแถลงของเฟดท่านต่างๆ ที่น่าจะออกไปในทางที่ว่าดอกเบี้ยยังจะไม่ลดลงเร็วนัก

• ตลาดในสัปดาห์ก่อนปรับตัวขึ้นมาสูง โดยหลายๆ ตลาดทํา High ใหม่ หรือใกล้ๆ ทดสอบ High เดิม เรามองว่าในสัปดาห์
นีห้ลงัจากผา่นพ้นเทศกาลประกาศงบไตรมาสกอ่นหนา้ไปแลว้ แรงขบัเคลือ่นจากปจัจยัพ้ืนฐานเริม่หมดไป ตลาดอาจมคีวาม
ผันผวนมากขึ้น บางตลาดอาจไม่ผ่านและโดนแรงขายไป และบางตลาดที่ Break High เดิมไปก็น่าจะมี Momentum ที่ดี
ให้ไปต่อ โดยในระยะสั้นเรามองว่าญ่ีปุ่นและยุโรปยังไปต่อได้จาก Momentum ฝ่ังราคาที่ยังเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง แต่คงเป็น
เพียงการปรบัขึน้ในระยะสัน้เพราะปจัจยัเศรษฐกจิยังคงหนว่งจาก Technical Recession ฝ่ังสหรัฐฯ หุ้น Tech ดเูริม่หมด
แรงหลังผ่านช่วงประกาศงบ NASDAQ ดูแผ่วลงไปเมื่อเทียบกับ S&P500

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่27 ก.พ. 2567)
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