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ตลาดเชื่อว่าเฟดจะแทรกแซงหากยีลด์ 10 ปี > 1% 
 

 
 

เงนิเฟ้อคาดหวังทรงตัวค่อนข้างต ่า (Disinflation) 
 

 
 

Goldilocks หนุนตลาดหุ้นภาพรวมขาขึน้ ยีลด์พนัธบตัรหยุดพุ่งขึน้ช่วย

เบรกกระแส rotation ขณะยีลด์แค่ย่อลงบ้างแต่ไม่รุนแรง ไม่สร้างแนวโน้ม

ขาลง จึงมิได้กระตุ้นให้นักลงทุนเทขายหุ้นแล้วไปซือ้บอนด์ สภาวะดงักล่าว

เข้าข่าย goldilocks ไม่ร้อนไม่เย็น หนุนตลาดหุ้ นภาพรวม ชุดท่ีเราเน้น

สัปดาห์นีซ้ือ้สะสมได้ทัง้หมด ประกอบด้วย 4 แนวรุกหลัก KT-Ashares 

ทะยานบนความแกร่งของเศรษฐกิจจีน KT-CHINA ยืดหยุ่นพร้อมทุก

สถานการณ์ จดุเข้าซือ้ตรงนีด้ีมากเพราะหุ้นเทคโนโลยีจีนเร่ิมฟืน้ KT-WTAI 

รับการกลบัมาอย่างแรงของหุ้น megatrend เติบโตสงูหลงั rotation สิน้สดุ 

KT-EURO กระแสพฒันาสิ่งแวดล้อมขบัเคลื่อนหุ้น green technology ซึ่ง

มีอยู่เยอะในพอร์ต แถมแรงส่งจากนโยบายผ่อนคลายรอบใหม่ของ ECB 

นอกจากนีย้ังมีอีก 3 ก าลังเสริม KT-JAPAN ได้ปัจจัยหนุนจากมาตรการ

กระตุ้นเพิ่มเติมและความหวงัการจัดโอลิมปิก 2021 ท่ีโตเกียว KT-CLMVT 

ลุ้นเซอร์ไพรส์ด้วยหลากปัจจัยขบัเคลื่อนระยะยาวของเวียดนามตลอดจน

โมเมนตัมของหุ้นไทยและ KT-US ปัจจัยปัจจุบันเข้าทาง growth stocks 

สอดคล้องกบัสไตล์ของกองทนุหลกั (AB American Growth Portfolio) 

Rally 
ฮ่องกงรายงานวันเสาร์ จ านวนผู้ติดเชือ้โควิด 43 รายใหม่ (ศุกร์ 26 ราย) 
ส่งผลให้โครงการ travel bubble ฮ่องกง - สิงคโปร์ เลื่อนออกไป 2 สปัดาห์ 
สหรัฐเผยผู้ ติดเชือ้ใหม่มากสุดประวัติการณ์ 195,500 วันศุกร์ก่อนถึง
ช่วงหยุดเทศกาลขอบคุณพระเจ้าสปัดาห์นี ้ผู้ ป่วยนอนโรงพยาบาลปัจจบุนั 
82,100 สูงสุดเช่นกัน ตัง้แต่อังคารท่ีแล้วมีผู้ เสียชีวิตเกิน 1,500 คนต่อวัน 
ใกล้เคียงช่วงระบาดหนกั พ.ค. โดยวนัพฤหสัพุ่งทะล ุ2,000 คนเลยทีเดียว 
ยีลด์พันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ปีต ่าสุดใน 2 สัปดาห์ ลงมาใกล้ 0.82% 
คืนค่าท่ีเคยขึน้ไปรับข่าว 2 วคัซีนจนหมดสิน้แล้ว บ่งชีว่้าตลาดเร่ิม “ดือ้ยา” 
เบนความสนใจจากความหวงัอนัสดใส หนัไปโฟกสัสถานการณ์แพร่ระบาด
ในสหรัฐและหลายประเทศ ซึง่ถ่วงการฟืน้ตวัในไตรมาสสดุท้าย 
JPMorgan เป็นแบงก์ใหญ่เจ้าแรก  ท่ีหั่นประมาณการ GDP สหรัฐ 
Q1/2021 ลงไปติดลบ เหตุเพราะโควิดระบาดอาจท าให้ต้อง lockdown 
สวนทางกับท่ีนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ก่อนหน้านีม้องเศรษฐกิจขยายตัว
ต่อเนื่อง JPMorgan คาด Q2-3 น่ากลบัมาฟืน้ตวั ขึน้กบัวคัซีนเป็นส าคญั 
สภาวะปัจจุบันเข้าข่าย Disinflation ความคาดหวงัเงินเฟ้อค่อนข้างทรงตวั 
ณ ระดบัต ่า ยีลด์พนัธบตัรหยุดพุ่งขึน้ rotation ในตลาดหุ้นก็คงจบบริบูรณ์ 
มุมมองการเติบโตทางเศรษฐกิจคลายความร้อนแรง สภาพคล่องสูงขึน้ 
ต้นทุนการเงินแท้จริงต ่าลง ส่วนผสมของปัจจัยมหภาคทัง้หลายดังกล่าว
กลบัมาเข้าทาง หุ้นเติบโตสูง (growth stocks) ทัง้ในสหรัฐและระดบัโลก 
“Rally to Infinity” 1-2 เดือนนับจากนีดู้แล้วตลาด “เข้าทาง” KT-WTAI 
มีโอกาสสร้างความประทับใจผ่านช่วงเวลาทัง้ Santa Rally ท่ีก าลังจะมา 
และต่อเนื่องไปถึง Earnings Season ต้นปีหน้าเลยทีเดียว! 
สัปดาห์นีเ้ติมความแรงเข้าพอร์ตด้วย KT-WTAI #เป็นมากกว่าหุ้นเทค 
KTAM World Technology Artificial Intelligence Equity (Class A) (KT-
WTAI-A) เน้นลงทุนในหุ้ นของบริษัทท่ีเ ก่ียวข้องกับปัญญาประดิษฐ์ 
(Artificial Intelligence: AI) คือความสามารถของโปรแกรมหรือสมองกลใน
การคิดและเรียนรู้แบบมนุษย์ ซึ่งถูกฝึกให้ มองเห็น ได้ยิน น าทาง ตอบโต้ 
แบบ real time พัฒนาการตลอดหลายปีท่ีผ่านมาชีช้ัดว่า AI มีบทบาท
ส าคญัต่อการปรับปรุงประสิทธิภาพ สร้างมลูค่าเพิ่มทางเศรษฐกิจ พฒันา
ความสามารถการแข่งขัน ตลอดจนสร้างการเติบโตแบบก้าวกระโดดแก่
ธุรกิจท่ีเก่ียวข้อง 3 กลุ่ม ได้แก่ AI Infrastructure โครงสร้างพืน้ฐานทัง้ 
software แล ะ  hardware เ พื่ อ ร อ ง รั บ แล ะพัฒนา เ ทค โ น โ ล ยี , AI 
Applications มุ่งประยุกต์ใช้ AI ให้ท าสิ่งต่างๆแทนคนได้มากขึน้ ตดัสินใจ
เร็วขึน้ และประหยดัต้นทนุ, AI-enabled Industries ครอบคลมุหลากหลาย
ธุรกิจท่ีน า AI ไปสร้างคุณค่า อาทิ การเงิน สขุภาพ ขนส่ง สื่อ ยานยนต์ ค้า
ปลีก เกษตรกรรม พลงังาน การก่อสร้าง การศกึษา ฯลฯ ทัง้หมดนีอ้ยู่ในข่าย
ท่ีกองทนุหลกัสามารถเข้าไปลงทนุ 
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Key Asset View (Long Term) 

 กลุ่ม มุมมอง ปัจจยั 

ตราสาร
หน้ี 

ไทย  
ระยะสัน้-กลาง (<5Y) เงนิเฟ้อตดิลบ เศรษฐกจิไทยหดตวัแรงกว่าเพื่อนบา้น เปิดทางให้ลดดอกเบีย้ลงได้อีก 
ระยะยาว (10Y) ยลีดย์าวมโีอกาสลงไดม้ากกว่าขึน้ เพราะเศรษฐกจิไทยอ่อนแอ และยลีดส์หรฐักค็งปรบัตวัขึน้ไดย้าก 

ต่างประเทศ 
(เน้นลงทุน 

KT-GCINCOME 
เป็นหลกั) 

 

ตราสารปลอดภยัหรือเกรดสูง: ยลีด์พนัธบตัรคงปรบัตวัขึน้ได้ไม่มากเพราะตลาดคาดว่าเฟดจะท า yield curve control 
กองทุนทีเ่น้นตราสารเกรดสงู ดูเรชัน่ยาว เช่น KT-BOND อาจมไีวเ้พื่อป้องกนัความเสีย่ง risk off และเงนิฝืด (deflation) 
ตราสารท่ีเน้นเครดิตหรือยีลด์สูง: high yield spreads อาจกวา้งขึน้บ้างแต่คงไม่รุนแรงเท่า ม.ีค. อกีแล้ว เพราะปัจจุบนัเฟด
ซื้อหุน้กูช้่วยรกัษาเสถยีรภาพตลาด กองทุนทีเ่น้นตลาดเครดติทัว่โลกเช่น KT-GCINCOME ยงัคงคุม้ค่าเงนิลงทุนมากทีสุ่ด 

ตราสาร
ทุน 

ไทย  หุ้นไทย under-owned ต่างชาติมีน้อยปรบัเพ่ิมน ้าหนักข้ึนได้อีกเยอะ เราชอบ KT-CLMVT ซึ่งมีขอบเขตการลงทุน
ครอบคลุมตลาดเพื่อนบา้นลุ่มน ้าโขงอาท ิเวยีดนาม ซึง่เศรษฐกจิโตสงู มโีอกาสยกระดบัเป็น emerging markets ในอนาคต 

สหรฐัฯ  
Goldilocks หนุนหุ้นเติบโตสูง ยีลด์พันธบัตรสหรฐัหยุดพุ่งขึ้นช่วยยุติปรากฏการณ์ sector rotation หนุน growth 
stocks กลับมา outperform ตามแนวโน้มระยะยาว เข้าทาง KT-US (กองทุนหลัก: AB American Growth Portfolio) 
รวมถงึพอรต์ทีเ่น้น growth/megatrend ซึง่ลงทุนในตลาดสหรฐัเยอะอย่าง KT-WTAI และ KT-HEALTHCARE 

ยุโรป  
ภาพระยะยาวดีข้ึนหลงัเลือกตัง้สหรฐั ไบเดนใส่ใจสิง่แวดลอ้มและเตรยีมฟ้ืนสมัพนัธย์ุโรป ขณะขอ้ตกลงการคลงัของอยีู
รวมถงึ recovery fund และ green and digital transition เป็นปัจจยัขบัเคลื่อนการเตบิโตระยะยาว KT-EURO กองทุนหลกั
เน้นหุน้ small cap ไม่รวม UK พอรต์สิน้ ก.ย. ลงทุนหุน้ทีเ่กีย่วขอ้งกบั green technology ประมาณ 30% เขา้ทางธมีนี้ 

ญ่ีปุ่น  
ทยอยเข้าไปจองท่ีสบายๆรบั upside สู่โตเกียวโอลิมปิก 2021 นักลงทุนส่วนใหญ่มองขา้มหุน้ญี่ปุ่ น เปิดโอกาสทยอย
สะสมหุน้ ณ ราคาถูกระดบั undemanding รบัแนวโน้มการฟ้ืนตวัค่อยเป็นค่อยไปของเศรษฐกจิ และแพคเกจกระตุ้นซึ่ง
น่าจะมาในไม่ชา้ ตลอดจนสตอรีว่คัซนีซึง่สรา้งความหวงัและบรรยากาศดีๆ ก่อนถงึ “โตเกยีวโอลมิปิก” ก.ค. - ส.ค. 2021 

แปซิฟิก 

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการลดความเส่ียงค่าเงินดอลลาร์ เนื่องจาก KT-AASIA master fund คลาส USD hedged 
ช่วยลดความเสีย่งอตัราแลกเปลี่ยนระหว่าง USD กบัสกุลเงนิของประเทศที่เขา้ไปลงทุน อนึ่ง ผูจ้ดัการกองทุนหลกันิยม
หุน้ mid-small cap จงึน่าจะเหมาะกบัสภาวะตลาดปัจจุบนั ซึง่ปัจจยัมหภาคระดบัโลกมเีสถยีรภาพค่อนขา้งด ี

ตลาดเกิดใหม่ 

EM แต่ละประเทศ/ภมิูภาคฟ้ืนตวัไม่เท่ากนั ทัง้นี้ระยะยาว Emerging Markets มศีกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนสงู 
ราคาหุน้ EM ยงัถูกมากเมื่อเทยีบกบัตลาดพฒันาแลว้ ขณะสกุลเงนิ EM อ่อนค่าลงมามาก อย่างไรก็ตาม เราชอบหุน้จนี
มากสุด เพราะน่าจะมพีืน้ฐานแขง็แกร่งกว่าตลาด EM แห่งอื่นๆโดยเฉพาะนอกภูมภิาคเอเชยี 

จีน  
หุ้นจีน “จ าเป็นต้องข้ึน” ในระยะยาว เพื่อใหเ้กดิ wealth effect สนับสนุน “การบรโิภค” ซึ่งเป็นหวัใจขบัเคลื่อนเศรษฐกิจ 
นอกจากนี้ จีนผ่านกระบวนการปฏิรูปและปรบัตัวท่ามกลางวกิฤตหลายครัง้ อาทิ เศรษฐกิจชะลอตัวแรง (hard landing) 
สงครามการคา้ และ โควดิ ขณะปัญหาหนี้ภาคเอกชนกด็ูเจอืจางลงในเชงิเปรยีบเทยีบ หลงัประเทศอื่นๆก่อหนี้เพิม่ขึน้มาก 

อาเซียน 
Upside สูงหากวคัซีนใช้ได้ในวงกว้าง/สถานการณ์โควิดคล่ีคลาย เพราะอาเซยีนโดดเด่นด้านการท่องเที่ยว นอกจากนี้ 
รฐับาลลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน ประชากรหลายประเทศอยู่ในภาวะ Demographic Dividend สนับสนุนการเตบิโตระยะยาว 

อินเดีย  
อินเดียมีปัจจยัขบัเคล่ือนการเติบโตระยะยาว (long-term growth drivers) ประชากรอายุน้อย แรงงานขยายตัว ปฏิรูป 
บรโิภคโตสงู แมร้ะยะสัน้เผชญิความท้าทายในการแกปั้ญหาโควดิ ทว่าหุน้อนิเดยีกลบัฟ้ืนตวัด ีส่วนหนึ่งไดแ้รงหนุนจากเทรด
เดอรร์ายย่อย ปัจจยัมหภาคระดบัโลกปัจจบุนัสนับสนุนตลาดหุ้นขาข้ึน คงมุมมองเป็นกลาง 

สินทรพัย์
ทางเลือก 

น ้ามนั  
เศรษฐกิจโลกอ่อนแอไม่น่ารบัราคาน ้ามนัท่ีสูงกว่าปัจจุบนัได้มากเท่าไรนัก เราจึงไม่ค่อยสนใจการลงทุนใน
สนิทรพัยท์ีต่อ้งพึง่พาการปรบัตวัขึน้ของราคาน ้ามนั เพราะน่าจะเผชญิความเสีย่งขาลง (downside risks) มากกว่าขาขึน้ 

ทองค า  

“ทองขาลง” ETF ใหญ่สุดในโลกลดการถือครองต่อเน่ืองตัง้แต่กลาง ต.ค. เฟดคงพยายามคุม TIPS 10Y เหนือ -1% 
ไปสกัระยะ “ไม่กดยลีดฯ์ลงต่อ” ขณะจบัตาการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิสหรฐั เรยีกรอ้งใหร้ฐับาล/สภาคองเกรสกระตุน้การคลงั 
และพึง่พานโยบายการเงนิน้อยลง พอราคา “ไม่ขึน้ต่อ” ประกอบกบัสถานะซื้อหนาแน่นของนักลงทุนหลายเดอืนทีผ่่านมา 
จงึกระตุน้แรงเทขาย เหน็ไดจ้ากปรมิาณทองค าใน SPDR Gold มแีนวโน้มลดลงกว่า 1 เดอืนแลว้ 

อสงัหาริมทรพัย ์ 

ลงทุนอสงัหาฯเพื่อกระจายความเส่ียงเป็นหลกั ภายใตส้ภาวะปัจจุบนัและอาจต่อเนื่องไปถงึช่วงหลงัการแพร่ระบาดของ 
COVID-19 การประเมนิค่าเช่าในอนาคตของอสงัหาฯจ านวนมาก เผชญิความไม่แน่นอนสงูระดบัโครงสรา้ง คอืเสีย่งต่อการ
เปลี่ยนแปลงอย่างถาวร ไม่ใช่แค่ขึน้ลงตามวฏัจกัร อย่างไรก็ตาม KT-PIF และกองทุนหลกัของ KT-PROPERTY บรหิาร
แบบเชิงรุก คดัเลือกหลกัทรพัย์โดยค านึงถงึผลกระทบดงักล่าวอยู่แล้ว นอกจากนี้ KT-PIF ลงทุนบางส่วนในกองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐานซึง่มคีวามมัน่คงสงู ดงันัน้ ทัง้สองกองทุนยงัคงเป็นตวัเลือกท่ีดี ส าหรบัผู้ท่ีต้องการลงทุนอสงัหาฯ 

 
มมุมองในระยะ 6 เดอืนขึน้ไป  = Overweight  = Underweight  = Neutral
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Mutual Fund Policy 

 

 
 
 
 
 

สินทรัพย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เน้นลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTSTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เน้นลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรัฐบาลไทย 4 Domestic Investment Only

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO Global Bond Fund บริหารโดย PIMCO ลงทนุในตราสารหนีท้ัว่โลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ัว่โลก 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทัว่โลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุ้นไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSE หุ้นไทย โดยคดัสรรหุ้นไมเ่กิน 30 หลกัทรัพย์ 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุ้นไทยที่มีประวัติและแนวโน้มการจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุ้นไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSF หุ้นไทยพืน้ฐานดีประมาณ 30-40 หลกัทรัพย์ เพ่ือให้มีผลตอบแทนสงูกว่าตลาด 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุ้นไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในดชันีหลกัทรัพย์ mai ไมต่ า่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เน้นลงทนุในหุ้นมีความผันผวนต า่และ มีความเสี่ยงในการปรับตวัลงที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคตในระดบัที่ต า่6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เน้นลงทนุในหุ้นสหรัฐฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโน้มการเติบโตอย่างมาก และได้รับการคดัสรร 6 Dynamic Hedge

KT-EURO กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เน้นหุ้นกลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-JAPAN กองทนุหลกั Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุ้นญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เน้นลงทนุในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุ้นในดชันี Nikkei 2256 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุ้นตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในบริษัทที่มีส านกังานใหญ่แถบภมิูภาคเอเชียแปซิฟิค 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุ้นของประเทศจีนขนาดใหญ่ 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุ้นอินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มพลงังานทัว่โลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมให้บริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกับวิทยาศาสตร์การรักษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-OIL กองทนุหลกั PowerShares DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าน า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust เป็นกองทนุ ETF ที่ถือครองทองค าแทง่มากที่สดุในโลก 8 Dynamic Hedge

KT-PIF หุ้นกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Henderson Global Property Equities Fund ลงทนุในหุ้นหรือ REITs และอสงัหาริมทรัพย์ทัว่โลก 8 Dynamic Hedge

KT-GMO** กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุ้น และอนพุนัธ์ทัว่โลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF** กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุ้นกู้ แปลงสภาพและหุ้นสามญั ในสหรัฐฯ 5 Full Currency Hedge

**กองทนุรวมส าหรับผู้ ลงทนุมิใชร่ายย่อยและผู้ มีเงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทัว่ไป ผู้ ลงทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี ้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม
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Mutual Fund Risks 
 

 

สินทรัพย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives Counter Party Currency

Structure Note 

/ Non-

Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific 

Sector / 

Country

KTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIX-1Y3Y ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTILF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIXPLUS ✓ ✓ ✓

KT-BOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WCORP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGCINCOME-R ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTEF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSE ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HiDiv ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTMSEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-mai ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EURO ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JPFUND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EMEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AASIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASEAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-INDIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ENERGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-FINANCE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HEALTHCARE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PRECIOUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-MINING ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OIL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PIF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PROPERTY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GMO** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-IGF** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

**กองทนุรวมส าหรับผู้ ลงทนุมิใชร่ายย่อยและผู้ มีเงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทัว่ไป ผู้ ลงทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี ้

ตราสารทนุ

ราย

อตุสาหกรรม

การลงทนุ

ทางเลือก
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ข้อความจ ากดัความรับผิด (Disclaimer)  

• “ผู้ลงทนุต้องท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท”) ข้อมลูที่ปรากฏในเอกสารนีน้ ามา
จากแหล่งข้อมลูที่บริษัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูต้องได้โดยอิสระ บริษัทไม่สามารถ
ให้การรับประกันความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมลูดงักล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง  หรือ
ข้อมลูที่ผ่านการวิเคราะห์ รวมทัง้ไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จากการใช้ข้อมลูนีข้องผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นที่
แสดงในเอกสารนีป้ระกอบด้วยความเห็นในปัจจบุนัของบริษัท ซึง่สามารถเปลี่ยนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

• บริษัทมิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดงักล่าวกับที่ปรึกษา และ /หรือ ผู้ ให้ค าปรึกษา 
ก่อนการตดัสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกบัข้อมลูในเอกสารนี ้ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดงักล่าวมีความเหมาะสมกบัตนเอง และ
ควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ให้ค าปรึกษาด้านการลงทนุท่ีได้รับอนญุาต 

• บริษัทมิได้มอบอ านาจให้บคุคลใดเป็นผู้ให้ข้อมลู หรือเป็นตวัแทน รับรอง แสดง หรือรับประกนัข้อมลูใดๆ ที่มิได้ปรากฏอยู่ในหนงัสือ
ชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ให้ถือว่าข้อมลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและ
เพิ่มขึน้ได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกนัได้ และผู้ลงทนุอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทนุเร่ิมแรก แม้กระทัง่ในกรณีที่
ผลิตภณัฑ์ดงักล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เนื่องจากยงัคงมีความเส่ียงที่ผู้ออก  ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือ
ทัง้หมดตามสญัญาได้ ความเห็นที่แสดง ณ ท่ีนี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ีระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรที่จะประเมิน
ความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรับตวัลดลง 

• ผู้ ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผลการ
ด าเนินงานย้อนหลงัได้จากผู้แทนขายที่ได้รับการแต่งตัง้จาก บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)  และเว็บไซต์
ของบริษัท www.ktam.co.th   

• ค าแนะน าข้างต้น มิได้ใช้กบัผลิตภณัฑ์ประกนัชีวิตควบการลงทนุ ( Unit Linked Products ) 

• © สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย 
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