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ยุคดอกเบีย้ขาลง 
(2024 : Year of Rate Cuts) 

 
ในช่วงเดือน ธ.ค. ตลาดใหค้วามส าคญักับการประชุม

ของเฟด ซึ่งในรอบนี ้เฟด มีท่าทีที่ Dovish มากขึน้ ผ่าน Dot 
plot ที่ชีว้่าอาจมีการลดดอกเบีย้มากขึน้เป็น 3 ครัง้ในปี 2024 
ท าให้บอนดย์ิลดส์หรัฐฯ ยังคงปรับตัวลงต่อเนื่อง โดยยิลด์
ของพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับตัวลดลงต ่ากว่า 4% 
กลับมายืนที่จุดเดิมเมื่อตอนต้นปี  ความขัดแย้งด้านภูมิ
รฐัศาสตรใ์นตะวนัออกกลางสงครามระหว่างอิสราเอลและ
ฮามาสยังคงด าเนินไปต่อเนื่อง และมีประเด็นใหม่เข้ามา
เพิ่มเติมอย่างกบฎฮตูิที่โจมตีเรือขนส่งสินคา้ในทะเลแดง แต่
คาดว่าส่งผลต่อราคาน า้มนัไม่มากนกั 

 
ภาคการบริการแผ่วท าใหห้ลายประเทศชะลอลง 

 
Source: PMI, Data as of Nov-23 

 
โลกไม่แย่อย่างทีค่าด ไทยไม่ดีอย่างทีค่วร 

เริ่มตน้ปี 2023 มีการพูดกันมากว่าเศรษฐกิจโลกในปี 
2023 จะเขา้สู่ภาวะถดถอย (Recession) จากการที่ธนาคาร
กลางต่างๆ ปรบัดอกเบีย้ขึน้มากและเร็วเพื่อสูก้บัเงินเฟ้อ แม้
กระทั่งเฟดยงัประเมินเมื่อตอนตน้ปีว่าสหรฐัฯ จะขยายตวัได้
เพียง 0.5% ในปี 2023 เท่านัน้ แต่ผลที่เกิดขึน้จรงิกลบัดีกว่า
ที่คาด เศรษฐกิจในช่วงครึ่งปีแรกไม่ไดถ้ดถอยอย่างที่คาด 
ภาคบริการเป็นตัวขับเคล่ือนหลักในช่วงครึ่งปีแรก ส่วน
สหรฐัฯ ยงัมีตลาดแรงงานท่ีแข็งแกรง่ และรฐับาลใชจ้่ายมาก 
จนล่าสดุเฟดปรบัประมาณการการขยายตวัขึน้เป็นถึง 2.6% 
ขณะที่เงินเฟ้อเริ่มชะลอลง เอือ้ใหเ้ฟดสามารถหยุดการขึน้

ดอกเบีย้ได ้แมว้่าระหว่างทางจะมีปัญหาธนาคารในภมูิภาค 
แต่มาตรการช่วยเหลือก็มารวดเร็วช่วยคลี่คลายปัญหาไปได ้
ฝ่ังยุโรปเองก็ท าไดด้ีกว่าที่คาดในช่วงตน้ปีจากภาคบริการ 
แต่ปัญหาในภาคการธนาคารที่ลามมาจากสหรัฐฯ จน 
Credit Suisse ตอ้งปิดตัวลง สรา้งความผันผวนให้เกิดขึน้ 
และเศรษฐกิจเริ่มแผ่วลงในครึ่งหลงัของปีตามภาคบริการที่
ชะลอลงในขณะท่ีภาคการผลิตยงัไม่ฟ้ืนตวั  

ส่วนจีนเผชิญกับหลายปัจจัยกดดันทั้งปัญหาในภาค
อสงัหาริมทรพัยแ์ละการผิดนดัช าระหุน้กู ้แมว้่าจะมีการเปิด
ประเทศแลว้ก็ตาม นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจก็ไม่ไดอ้อกมา
มากตามที่คาดหวัง ส าหรับไทย ดา้นอุปสงคข์ยายตัวไดด้ี 
จากการฟ้ืนตัวโควิด การฟ้ืนตัวของการท่องเที่ยว และการ
ลงทุนภาคเอกชนที่ เพิ่มขึ ้น แต่ ฝ่ังอุปทานกลับผิดหวัง 
โดยเฉพาะในภาคอุตสาหกรรม ท าให้ไทยไม่ได้เติบโตดี
เท่าที่ควร  

ด้านราคาพลังงานในปี 2023 ค่อนข้างผันผวนจาก
ประเด็นต่าง ๆ ที่เขา้มาอย่างต่อเนื่อง เริ่มจากความตอ้งการ
ที่ลดลงตามการชะลอตวัลงของเศรษฐกิจจีน แมว้่าการปรบั
ลดการผลิตของ OPEC เข้ามาพยุงราคาน า้มันไดบ้า้ง แต่
สหรัฐฯ ยังมีการผลิตที่มากขึ ้น จึงยังเกิดภาวะ Excess 
Supply ขณะที่สงครามในตะวนัออกกลางระหว่างอิสราเอล
กับกลุ่มฮามาสก็ผลักดันราคาน า้มันขึน้ในระยะสั้น แต่พอ
เหตกุารณท์ี่ไม่ไดข้ยายไปในวงกวา้งท าใหผ้ลกระทบต่อราคา
น า้มนัค่อยๆ ลดลง 
 
เศรษฐกิจปี 2024 เติบโตต ่าลง และยังมีความเสี่ยง 

แมว้่าตลาดอาจเปล่ียนมมุมองจาก Recession เป็นการ
ชะลอตัว (Soft-Landing) แต่เศรษฐกิจก็ยังมีความท้าทาย
หลายด้าน สหรัฐฯ น่าจะชะลอลง หลายปัจจัยกระตุ้น
ชั่วคราวน่าจะหมดไปในปี 2024 เช่น เงินเก็บในช่วงโควิด 
เป็นตน้ ขณะที่เงินเฟ้อยงัคงสูงกว่าเป้าหมายของเฟดอยู่อีก
ระยะหนึ่ง แรงกดดันเงินเฟ้อจากฝ่ังบริการที่ยังค่อนขา้งสูง 
ท าให้แม้ว่าวัฎจักรดอกเบีย้ขาขึน้จะสิน้สุดแลว้ แต่เฟดยัง
น่าจะตรงึดอกเบีย้ไวส้งูต่อเนื่อง ซึ่งจะสรา้งแรงกดดนัใหก้ับ
เศรษฐกิจเพิ่มขึน้เรื่อยๆ เราคาดว่าเฟดจะลดดอกเบีย้ในช่วง
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ไตรมาส 3 ของปีแบบค่อยเป็นค่อยไป ส่วนยุโรปมีภาพที่
คลา้ยๆ กัน แต่อาจจะล าบากกว่าหากภาคการผลิตไม่ฟ้ืน 
ขณะที่จีนยังจะเผชิญแรงฉุดรัง้จากภาคอสังหาริมทรพัยอ์ีก
ระยะหนึ่ง แต่การบริโภคและภาคการผลิตและส่งออกที่ดีขึน้
น่าจะช่วยพยุงเศรษฐกิจต่อไปได ้ส าหรับไทยยังไดร้ับแรง
กระตุน้จากการฟ้ืนตวัของภาคการท่องเที่ยว การลงทุนของ
ภาคเอกชน และเม็ดเงินงบประมาณที่เล่ือนออกจากปีก่อน 
ท าใหเ้ศรษฐกิจไทยอาจเติบได ้3.7% ในปี 2024 แต่เงินเฟ้อ
ไม่น่าจะเร่งตวัขึน้นกั ท าใหด้อกเบีย้นโยบายยงัน่าจะทรงตวั
ที่ 2.50% ไดท้ัง้ปี ทัง้นี ้ตอ้งติดตามความเส่ียงจากปัญหาภูมิ
รฐัศาสตรท์ี่รอ้นแรงขึน้ในหลายจุด การเลือกตัง้ที่จะเกิดขึน้
ในหลายประเทศซึ่งจะกระทบต่อแนวนโยบายทั้งเศษฐกิจ
และการเมืองระหว่างประเทศ โดยเฉพาะการเลือกตั้งใน
สหรฐัฯ ในช่วงปลายปี รวมถึงทิศทางเงินเฟ้อว่าจะชะลอลง
เร็วเพียงใด ปัญหางบประมาณของสหรัฐฯ และท่าทีของ
ธนาคารกลางต่างๆ ต่อทิศทางดอกเบีย้และขนาดงบดลุ 

 
เศรษฐกิจชะลอลงและมีความแตกตา่ง 

 
Source: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, October 2023 
 
ผลตอบแทนตลาดดีเกินคาด 

ในปี 2023 ตลาดหุน้ทั่วโลกปรบัตัวเพิ่มขึน้มากในช่วง
ครึ่ง ปีแรกจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนและ
เศรษฐกิจที่ดีกว่าคาด และปรับตัวลดลงในช่วงไตรมาส 3 
จากที่เศรษฐกิจบางประเทศเริ่มชะลอตวัลงและมีความกังวล
เรื่องดอกเบี ้ยที่ปรับสูงขึน้ แต่กลับมาปรับตัวเพิ่มขึน้ได้ดี
ในช่วงไตรมาสสดุทา้ย หลงัจากธนาคารกลางมีความชดัเจน
มากขึน้ว่าอัตราดอกเบีย้อาจอยู่ในจุดสูงสุดของวฎัจักรแลว้ 
ท าใหใ้นภาพรวมทัง้ปี ตลาดตราสารหนีม้ีความผนัผวนมาก
ต่อเนื่อง โดย Yield พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อายุ 10 ปีเร่งตวั

ขึน้จากระดับ 3.88% ในช่วงสิน้ปี 2022 จนไปปิดสูงสุดที่  
4.99% ในช่วงปลาย ต.ค. ก่อนจะปรบัตวัลดลงแรงมาปิดสิน้
ปีที่ 3.88% เท่าเดิม จากคาดการณว์่าเฟดจะลดดอกเบีย้ลง
โดยเร็ว ขณะที่ดชันี MSCI ACWI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 22.2% ใน
ปี 2023 โดย MSCI World (DM) ปรับตัวขึน้ 23.8% ดีกว่า 
MSCI EM ที่เพิ่มขึน้ 9.8% ในภาพตลาดหุน้รายประเทศทาง
ฝ่ังของสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึน้ทุกตลาด แต่ภาพทั้งปี 2023 
หุ้น Large Cap โดยเฉพาะ กลุ่ม Tech ปรับตัวเพิ่มขึน้ได้
ดีกว่า น าโดย NASDAQ (44.6%), S&P500 (26.3%) และ 
Dow Jones (16.2%) ตามล าดบั ในส่วนของยุโรปตลาดหุน้
ปรับตัวตามตลาดสหรัฐฯ โดยดัชนีหุ้นขนาดใหญ่ อย่าง 
Stoxx50 (22.2%)  ปรับตัวดีกว่า  Stoxx600 (20.6%) อยู่
เล็กนอ้ย ในฝ่ังเอเชีย ดชันี Nikkei225 เพิ่มขึน้ 31.0% จากที่ 
BoJ ยังคงมีท่าทีผ่อนคลายมากกว่าที่ตลาดกังวล (ที่มา: 
Bloomberg, ขอ้มลู ณ วนัท่ี 29 ธ.ค. 2023) 

 
ผลตอบแทนตราสารทุนในตลาดต่างๆ 

 
Source: Bloomberg, Data as of 29 Dec-23 

 
แม้จีนจะเปิดประเทศเร็วกว่าที่คาด แต่ภาคเศรษฐกิจ

กลับไม่ ได้ฟ้ืนตัว เร็วอย่างที่ หวัง  จากแรงกดดันภาค
อสังหาริมทรัพย์ น าโดย Evergrande ตามด้วย Country 
Garden และ Sunac  นอกจากปัญหาภาคอสังหาริมทรพัย ์
จีนยงัเผชิญกบัปัญหาเงินฝืดภายในประเทศจากอปุสงคท์ี่หด
ตวั และที่ส  าคญัที่สดุคือนโยบายกระตุน้จากภาครฐัที่ตลาด

Price

29-Dec-23 WTD MTD QTD YTD 2022

Global Equity

MSCI ACWI 727.08 0.8 4.8 11.0 22.2 -18.4

MSCI World 3,169.25 0.6 4.9 11.4 23.8 -18.1

MSCI EM 1,024.67 3.2 3.9 7.9 9.8 -20.1

Americas

Dow Jones 37,689.54 0.8 4.9 13.1 16.2 -6.9

S&P 500 4,769.83 0.3 4.5 11.7 26.3 -18.1

NASDAQ 15,011.35 0.1 5.6 13.8 44.6 -32.5

RUSSELL 2000 2,027.07 -0.3 12.2 14.0 16.9 -20.4

Europe

Euro Stoxx 50 4,521.65 0.0 3.2 8.6 22.2 -9.5

Stoxx Europe 600 479.02 0.6 5.1 11.4 20.6 -15.7

ASIA

SET Index 1,415.85 0.8 2.7 -3.4 -12.7 3.5

Nikkei 225 33,464.17 1.0 0.1 5.2 31.0 -7.3

CSI 300 3,431.11 2.8 -1.8 -6.8 -9.1 -19.8

Shanghai Comp 2,974.94 2.1 -1.7 -4.2 -1.1 -12.8

Hang Seng 17,047.39 4.3 0.2 -3.9 -10.5 -12.5

Taiwan TAIEX 17,930.81 1.9 3.0 9.8 31.5 -18.7

S.Korea KOSPI 2,655.28 2.1 4.7 7.7 18.7 -24.9

Vietnam VNI 1,129.93 2.4 3.3 -2.1 12.2 -32.8

Vietnam VN 30 1,131.46 3.1 4.6 -2.5 14.8 -33.8

India SENSEX 30 72,271.94 1.6 7.8 10.0 20.3 5.8

% Total Return / % Change
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ค่อนขา้งคาดหวงันโยบายกระตุน้ขนาดใหญ่แต่ก็ไม่มีออกมา
ให้เห็น ตลาดหุ้นจีนทั้ง CSI300 และ Hang Seng ปรับตัว  
-9.1% และ -10.5% ตามล าดบั 

ส่วนตลาดหุ้นไทยนั้น ค่อนข้างน่าผิดหวัง SET TRI 
ปรบัตวั -12.7% ในปี 2023 จากประเด็นดา้นความไม่แน่นอน
เรื่องการเมืองในช่วงตน้ปีลากยาวมาถึงช่วงกลางปี ในช่วง
ครึง่หลงัของปีตลาดปรบัตวัลงต่อจากภาคการท่องเที่ยวที่ฟ้ืน
ตวันอ้ยกว่าที่คาด และจากความล่าชา้ดา้นงบประมาณ และ
มาตรการกระตุน้ของภาครัฐที่น่าจะเริ่มในปีหนา้แทน โดย
ตลอดทั้งปี SET ถูกกดดันจากหลาย Sector โดยมีกลุ่ม 
ETRON และ BANK ที่ Outperform กลุ่มอื่น ๆ (ที่มา: SET, 
ขอ้มลู ณ วนัท่ี 29 ธ.ค. 2023) 
 
ยุคดอกเบีย้ขาลง 

ในปี 2024 เราคาดว่าเศรษฐกิจชะลอลง เงินเฟ้อค่อยๆ 
ลดลง ท าใหธ้นาคารกลางต่างๆ สามารถปรบัลดดอกเบีย้ลง
จากระดับที่สูงล่ิวในปัจจุบันได ้แมว้่านักลงทุนอาจมีความ
คาดหวังเก่ียวกับการลดดอกเบีย้มากไปในระยะสั้นนี ้และ
อาจตอ้งมีการปรบัมมุมองบา้ง แต่ทา้ยที่สดุการลดดอกเบีย้ก็
น่าจะเกิดขึน้อยู่ดี โดยเราคิดว่าการลดดอกเบีย้นั้นน่าจะ
เกิดขึน้ในช่วงไตรมาส 3 ซึ่งจะส่งผลดีต่อตราสารหนี ้ใน
ภาพรวม ท าใหเ้รามีมมุมองใน “เชิงบวก” กับตราสารหนี ้แต่
ยงัคงตอ้งเนน้ตราสารที่มีคณุภาพดีที่สามารถรบัมือกับความ
ผันผวนของเศรษฐกิจได้ ส าหรับตลาดตราสารทุน เรามี
มมุมองที่ “เป็นกลาง” แมว้่าดอกเบีย้ขาลงอาจดเูป็นบวกต่อ
สินทรัพยเ์ส่ียง แต่หากดอกเบีย้นั้นลงเร็วอันเนื่องมาจากมี
อบุตัิเหตทุางเศรษฐกิจเกิดขึน้ก็อาจเป็นฉากทศันท์ี่ไม่สวยนกั 
อีกทัง้ มลูค่าของตลาด (Valuation) ที่ตงึตวัขึน้บางจดุก็ท าให้
ความน่าสนใจน้อยลง ทั้งนี ้เราเชื่อว่าตลาดยังมีความผัน
ผวนต่อเนื่องและนกัลงทนุอาจใชโ้อกาสในช่วงนัน้เขา้ลงทุนก็
ได ้โดยอาจจะใหเ้นน้กลุ่มบรษิัทมีการเตบิโตที่ชดัเจนในระยะ
ยาว เช่น Technology, Healthcare, อินเดีย, เวียดนาม เป็น
ตน้ หรือกลุ่มที่น่าจะมีการ Turnaround เข่น ไทย ส่วนกลุ่ม
อสังหาฯ และ RIETs นั้นมีแรงกดดันน้อยลงเมื่อวัฎจักร
ดอกเบีย้ขาขึน้สิน้สุดลง แต่ยังไม่ไดเ้ขา้สู่สภาพแวดลอ้มที่ดี

ที่สุดของสินทรัพยป์ระเภทนีค้ือภาวะดอกเบีย้ต ่า เราจึงมี
มมุมองที่ “เป็นกลาง” เท่านัน้ ส่วนทองค าและน า้มนันัน้อาจะ
ได้รับประโยชน์จากดอกเบี ้ยขาลงและแนวโน้มค่าเงิน
ดอลลารส์หรัฐฯ ที่อ่อนค่าลง โดยทองค ามีปัจจัยพืน้ฐาน
สนบัสนุนจากที่หลายธนาคารกลางเริ่มมาสะสมทองค ามาก
ขึน้ ซึ่งจะจ ากัด Downside ได ้แต่ในระยะสัน้อาจตอ้งระวงั
ความผันผวนจากการปรับมุมมองดอกเบีย้ ส่วนน า้มันยัง
เผชิญปัญหาอุปสงค์ที่ ชะลอลงตามการชะลอตัวของ
เศรษฐกิจโลก ท าให้เรามีมุมมอง “เป็นกลาง” กับทั้งสอง
สินทรพัยน์ีเ้ท่านั้น ทั้งนี ้ในช่วงตน้ปี สินทรพัยเ์ส่ียงยงัน่าจะ
ไดร้บัอานิสงสจ์าก January Effect แต่หลังจากนั้นอาจตอ้ง
ติดตามประเด็นเ ส่ียงต่างๆ ที่ จะ เกิดขึ ้นในช่วงถัดไป 
โดยเฉพาะการที่ตลาดมีความหวังต่อการลดดอกเบีย้ของ 
เฟดมากเกินไป ปัญหาการผ่านงบประมาณของสหรฐั และ
การเลือกตัง้ที่จะเกิดขึน้ในไตห้วนัและอินโดนีเซีย 

 
มุมมองการลงทุนรายสนิทรัพย ์

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย
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พอรต์กองทุน แยกตามวตัถุประสงคผ์ลตอบแทนและความเสี่ยง 

เดือนมกราคม 2567 

 
Source: KTAM Asset Allocation  
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  
• “ผูล้งทนุตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสาร
นีน้  ามาจากแหล่งขอ้มลู  ท่ีบรษิัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอสิระ 
บริษัทไม่สามารถใหก้ารรบัประกันความถูกตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาด
ในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมูลนีข้องผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถ
เปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรึกษาดา้นบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผูใ้ห้
ค  าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสมกบัตนเอง และควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุท่ีไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรือเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรือรบัประกนัขอ้มลูใดๆที่มิไดป้รากฏอยู่
ในหนงัสือชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

•  ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถ
ลดลงและเพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได ้และผู้ลงทุนอาจไดร้ับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑด์ังกล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผูอ้อก   
ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ี
ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่      
จะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะมีความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้ี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน หรือกองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงโดยดลุยพินิจของผูจ้ดัการ
กองทนุ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรือจะไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน /หรือไดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได ้

• ผูล้งทุนสามารถท าการศึกษาและขอรบัขอ้มลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผล
การด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)
และเว็บไซตข์องบรษิัท www.ktam.co.th 

• © สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2566 บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย  

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 


