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“เฝ้ารอ...อย่างไม่มั่นใจ” 
“Between hope and hesitation” 

 
เริ่มต้นเดือน พ.ค. ด้วยประเด็นบวกจากการเจรจา

ระหว่างสหรฐัฯ - จีน ซึ่งแมจ้ะเป็นเพียงขอ้ตกลง “หยุดยิง” 
ชั่วคราว 90 วัน แต่ก็สรา้ง Sentiment เชิงบวกอย่างมากที่
สามารถลดภาษีกันลงมาได้มากกว่าที่คาดการณ์กันไว้ 
ประกอบกับการเปิดเผยดีลระหว่างสหรฐัฯ กับฝ่ังตะวนัออก
กลาง ก็สรา้ง Sentiment เชิงบวกต่อกลุ่ม Tech ต่อเนื่อง และ
หลงัจากที่ประเด็น Tariffs คลี่คลายลงท าใหต้ลาดกลบัมาให้
ความสนใจกบัการประกาศผลประกอบการไตรมาส 1/25 อีก
ครั้ง ซึ่งงบที่ประกาศออกมาก็ยังค่อนข้างดี และสูงกว่าที่
นกัวิเคราะหค์าด เป็นปัจจยัผลกัดนัสินทรพัยเ์ส่ียงใหป้รบัขึน้
ไดต้่อ  อย่างไรก็ตาม ความกังวลต่อการปรบัขึน้ของ Bond 
Yield โดยเฉพาะในฝ่ังสหรฐัฯ เขา้มากดดนัตลาดไดเ้ล็กนอ้ย 
ก่อนที่จะปิดเดือนดว้ยประเด็นศาลการคา้ระหว่างประเทศ
ตัดสินว่า Reciprocal Tariffs ของ ปธน. ทรัมป์ที่อ้างอิง 
IEEPA ไม่ชอบด้วยกฎหมาย และตามด้วยการกลับมา
เคลื่อนไหวอีกครัง้ของทรมัป์ในประเด็นการเจรจากบัจีน 
 

US-China: De-escalation 
การเจรจาอย่างเป็นทางการระหว่างสหรฐัฯ-จีน ส าเร็จ

ลุล่วงไปไดเ้ร็วกว่าที่คาด และผลลัพธ์ออกมาดีกว่าที่คาดไว้
เช่นกัน แม้จะเป็นเพียงข้อตกลงลดภาษีลงชั่ วคราวเป็น
ระยะเวลา 90 วนั  โดยสหรฐัฯ ปรบัลดภาษีสินคา้จีนลงเหลือ
เพียง 30% ในขณะที่จีนเองก็ลดระดับการตอบโตล้งเหลือ
เพียง 10%  ซึ่งเรามองว่าเป็น Best Case แลว้ส าหรับการ
เจรจากบัจีน และคงยากที่จะเหลือเพียงการเก็บภาษี 10% ที่
ระดับ Baseline โดยผลจากการเจรจาครัง้นีท้  าใหต้ลาดหนั
กลับมาลงทุนในสินทรพัยเ์ส่ียงอีกครัง้ โดยเฉพาะสินทรพัย์
เส่ียงในสกุลเงิน USD หลังจากที่ Risk-off ไปช่วงตน้เดือน 
เม.ย.  ตลาดหุน้ทั่วโลกปรบัตัวเพิ่มขึน้ในเดือนที่ผ่านมา น า
โดยฝ่ังสหรฐัฯ โดยเฉพาะกลุ่ม Tech ที่ไดป้ระโยชนม์ากที่สดุ
จากนโยบายภาษีที่บรรเทาลง ทั้งความกังวลที่คลายลง
ประเด็นในเงินเฟ้อ และเศรษฐกิจที่อาจชะลอตวัจากนโยบาย

ภาษี ตามดว้ยฝ่ังยโุรป และสดุทา้ยตลาดหุน้เอเชีย รวมถึงจนี
ที่ปรบัตวัขึน้เช่นกนัแมจ้ะไม่มากเท่ากบัฝ่ังสหรฐัฯ และยโุรป 

 

Less Debt Sustained, Required More Premium !! 
หนี้สาธารณะสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึน้มาอย่างต่อเนื่อง 

และก่อหนีเ้พิ่มขึน้เรื่อยๆ แต่ในช่วงเดือน พ.ค. ประเด็นหนี ้
กลบัมาสรา้งความกังวลในตลาดพนัธบตัรฯ สหรฐัฯ อีกครัง้ 
หลงัจากผลการประมลูพนัธบตัรฯ ระยะยาว (30 ปี และ 10 
ปี) มีความตอ้งการค่อนขา้งนอ้ย ตวัเลข Bid-to-cover ratio 
ต ่าลง  ผู้ซือ้เริ่มไม่มั่นใจในภาพเศรษฐกิจ และเงินเฟ้อใน
ระยะยาวของสหรัฐฯ  ตามดว้ยการปรับลด Credit rating 
ของ Moody’s มาตอกย า้ความกงัวลในความสามารถในการ
ช าระหนี ้ระยะยาวของสหรัฐฯ ประกอบกับร่างกฎหมาย
ของทรัมป์ One Big Beautiful Bill ที่เพิ่งผ่านสภา จะยิ่งลด
รายไดภ้าษีของรัฐลงไปอีก และเพิ่มรายจ่ายดว้ย ยิ่งสรา้ง
ความกังวลในตลาดตราสารหนีม้ากขึน้สะทอ้นผ่านผลการ
ประมูลพันธบัตรฯ ซึ่งออกมาแย่ และเผชิญกับ Yield ที่สูง
กว่าที่คาด อย่างไรก็ตามประเด็นความกังวลดังกล่าวเริ่ม
ชะลอลงหลงัจากแถลงของ Bessent ที่ยงัคงเนน้ย า้ Growth 
ของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ที่จะคุม้ค่ากับการก่อหนีเ้พิ่มในครัง้นี ้
รวมถึงการเปรียบเทียบภาระหนีต้่อ GDP ของรัฐบาลก่อน
หนา้ ช่วยคลายความกังวล และเพิ่มความมั่นใจกับผูล้งทุน
ขึน้มาบ้าง  ซึ่งผลการประมูลในสัปดาหต์่อมา พันธบัตรฯ 
อายุ 2 ปี, 5 ปี และ 7 ปี ออกมาดีกว่าพันธบัตรฯ ระยะยาว
ก่อนหน้า ส่วนหนึ่งเรามองว่าด้วยความที่เป็นพันธบัตรฯ 
ระยะสั้นท าใหม้ีความกังวลนอ้ยลง  อย่างไรก็ตาม Bid-to-
Cover ที่ต  ่าลงช่วยใหพ้นัธบตัรฯ ระยะยาวคลายความกงัวล
ลงดว้ยเช่นกนั 

Bid-to-Cover ratio 

 
ที่มา: Bloomberg, ขอ้มลู ณ 31 พ.ค. 2025 



 

 

 

   

    2 

Monthly Asset Allocation | มิถุนายน 2568 
 
 

 

Author: ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ 
 

 

Is Trump’s Tariffs over Rulings !! 
อีกหนึ่งประเด็นที่ทั่วโลก หรือแมแ้ต่ตลาดหุน้สหรฐัฯ เอง

มองว่าเป็นประเด็นเชิงบวก คือการที่ศาลการค้าระหว่าง
ประเทศตัดสินว่า Reciprocal Tariffs ของ ปธน. ทรมัป์ นั้น
เป็นการใช้อ านาจกินขอบเขตของ IEEPA และให้ระงับ 
Reciprocal Tariffs ภายใน 10 วัน  อย่างไรก็ตามภายหลัง
ศาลอุทธรณ์ มีค  าสั่งระงับค าพิพากษาและค าสั่งห้ามของ
ศาลการคา้ระหว่างประเทศไวช้ั่วคราวในระหว่างพิจารณาค า
อุทธรณข์องรฐับาล  ซึ่งท าใหต้ลาดที่เพิ่งดีใจ กลับมากังวล
อีกครัง้ว่า Reciprocal Tariffs อาจยงัคงกลบัมาเช่นเดิมเมื่อ
ครบ 90 วัน ความไม่แน่นอนดงักล่าวค่อนขา้งส่งผลต่อการ
ตดัสินใจของหลายๆ ประเทศ ว่าจะรีบเขา้มาเจรจาตามเดิม
หรือไม่ หรือจะรอลุน้ให ้Reciprocal Tariffs หายไปเอง  แต่ดู
ท่าทีหลายๆ ประเทศยงัคงนิ่งเงียบในช่วงทา้ยเดือน พ.ค. 
 

Trump still really want some spotlight 
หลงัจากที่การเจรจาลดภาษีกบัจีนลลุ่วง ไม่นานเท่าไหร่ 

ปธน. ทรมัป์ ก็กลบัมาสรา้งกระแสอีกครัง้ โดยการขู่ว่าจะขึน้
ภาษี 50% กับยุโรปเนื่องจากการเจรจาค่อนขา้งล่าชา้ แต่ก็
เล่ือนการขึน้ภาษีออกไปอย่างรวดเร็วในช่วงสดุสปัดาห ์และ
ต่อมากลบัมาพูดถึงจีนอีกครัง้ว่ามีการผิดค าพูดหลงัจากการ
เจรจาครัง้แรก ซึ่งแมว้่าในช่วงหลงัตลาดจะเริ่ม “ชินชา” กับ
การสรา้งกระแสของ ปธน. ทรมัป์ แต่ก็ปฏิเสธไม่ไดค้  าพดูของ
เขายงัคงสรา้งผลกระทบต่อตลาดอยู่ ท าใหเ้กิดความผนัผวน
ในตลาดหุน้ทั่วโลก โดยเฉพาะตลาดหุน้สหรฐัฯ เอง  ซึ่งเรา
มองว่าหลังจากนีอ้าจตอ้งติดตามประเด็นการเจรจากับจีน 
ว่าจะมีการเปล่ียนแปลงไปจากการเจรจารอบก่อนหรือไม่ ซึ่ง
เรามองว่าคงไม่ไดด้ีขึน้ไปกว่าเดิม แต่หากการเจรจาหลงัจาก
นีแ้ย่ลงกว่าเดิมอาจท าใหต้ลาดกลับมา Risk-off สินทรัพย์
เส่ียงอีกครัง้ 
 

Fixed Income: More Debt, More Premium 
ความกงัวลในความสามารถช าระหนีข้องสหรฐัฯ เพิ่มขึน้ 

Yield ปรับตัวเพิ่มขึน้ในช่วงเดือนที่ผ่านมา ผลการประมูล
พันธบัตรระยะยาวที่ไม่ค่อยดีเท่าใดนัก ในขณะที่ฝ่ังยุโรปที่

ค่อนขา้งมีวินยัทางการคลงัมากกว่า และ ECB ยงัคงปรบัลด
ดอกเบี ้ยลงต่อเนื่อง แต่  Yield กลับปรับเพิ่มตัวเพิ่มขึ ้น
เล็กน้อยในเยอรมนี แต่ปรับลดลงในฝรั่งเศสและอิตาลี ใน
ส่วนของญ่ีปุ่ นที่มีหนี ้สาธารณะสูง เริ่มมีความกังวลใน
ประเด็นหนีเ้ช่นกัน แม้จะปรับลด Bond Supply ลงไปมาก 
แต่ Demand ในการประมลูพนัธบตัรกลบัลดลงมากกว่าท า
ให ้Yield ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 

ในส่วนตลาดตราสารหนี ้ไทยแม้จะเริ่มมีแรงขายจาก
ต่างชาติออกมาในช่วงปลายเดือน แต่ Demand ของนัก
ลงทุน และสถาบนั ยงัคงหนาแน่น Yield ยงัคงปรบัตวัลดลง
อยู่ในช่วงเดือน พ.ค. นอกจากนีต้ลาดยงัคงมองว่าจะมีการ
ลดดอกเบีย้ลงอีกส าหรบัการประชมุ กนง. ในปี 2025 
 
Equity Market: Positive Sentiment  vs Negative One 

ภาพรวมตลาดหุ้นทั่วโลกในช่วงเดือน พ.ค. ปรับตัว
เพิ่มขึน้จาก Sentiment บวกของการเจรจาระหว่างสหรฐัฯ-
จีน ก่อนจะเริ่มชะลอลงในช่วงต่อมา โดยตลาดหุ้นทั่วโลก 
(MSCI ACWI) ปรับตัวเพิ่มขึน้ 5.7% ในเดือนที่ผ่านมา น า
โดยกลุ่ม DM โดยเฉพาะสหรฐัฯ อย่างไรก็ตามแรงส่งเริ่มแผ่ว
ลงในช่วงกลางเดือนที่เผชิญกับความกังวลในประเด็นหนี ้
ของสหรัฐฯ รวมถึงประเด็นการพิจารณาคดีการใช้อ านาจ
ของทรมัป์ (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 68) 

ในกลุ่ม DM ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวัขึน้รบัประเด็นเชิง
บวกของการเจรจา และประเด็น Tariffs ที่ค ล่ีคลายลง 
โดยเฉพาะกลุ่ม Tech ที่ปรับตัวขึน้ดีกว่ากลุ่มอื่นๆ ในช่วง
เดือน พ.ค. โดย Nasdaq 100 ปรบัตวัเพิ่มขึ่น 9.6% ขณะที่ 
S&P500 ปรบัตัวเพิ่มขึน้ 6.3% ในส่วนของตลาดหุน้ยุโรปที่ 
Perform ไดด้ีกว่าสหรฐัฯ ก่อนหนา้นี ้เนื่องจากเป็นทางเลือก
ในการลงทุนเพื่อหลีกเ ล่ียงความเส่ียงฝ่ังสหรัฐฯ  เริ่ม
Underperform สหรัฐฯ ในช่วงเดือน พ.ค. แต่ก็ยังปรับตัว
เพิ่มขึน้อยู่  โดย Stoxx50 และ Stoxx600 ปรับตัวเพิ่มขึน้ 
5.1% และ 4.9% ตามล าดับ ในส่วนของตลาดหุ้นญ่ีปุ่ น
ปรับตัวขึ ้น เช่น เดี ยวกับกลุ่ ม  DM ประเทศอื่ นๆ  โดย 
Nikkei225 ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 5.3%  (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู 
ณ วนัท่ี 31 พ.ค. 68) 
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กลุ่มตลาด EM ในส่วนของประเทศที่มีบริษัทฯ ด้าน 
Tech มากอย่างเกาหลีใต้, ฮ่องกง และไต้หวัน ปรับตัว
เพิ่มขึ ้นมากเช่นกันประมาณ 5.5% – 6.0%  ในขณะที่
ประเทศในกลุ่มอาเซียนค่อนขา้งปรบัตวัต่างกนัไปตามปัจจยั
เฉพาะตัวของแต่ละประเทศ โดยปรับตัวขึ ้นได้ดีสุดคือ
เวียดนาม ดัชนี VN30 ปรบัตัวเพิ่มขึน้กว่า 9.6%  ในขณะที่
ไทยแม้จะท าได้ดีในช่วงปลายเดือนที่แล้ว แต่ในเดือนนี ้
กลบัมารัง้ทา้ยอีกครัง้ โดยยงัคงรัง้ทา้ยสดุของตลาดทัง้ MTD 
และ YTD  (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 พ.ค. 68) 

ผลตอบแทนตราสารทุนในตลาดต่างๆ

 
ที่มา: Bloomberg; ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 พ.ค. 2568 

 
Market Outlook: 

ในภาพรวมเรายงัไม่ไดม้ีมมุมองต่างจากเดิมมากนกั แม ้
Reciprocal Tariffs ที่คลายกังวลไปมากจากการเจรจา
ระหว่างสหรฐั-จีน แต่เรามองว่าเป็นเพียงขอ้ตกลง “หยุดยิง” 
ชั่วคราว ซึ่งจากท่าทีของทรมัป์ในช่วงปลายเดือนก็คงจะเป็น
เช่นนั้น  โดยเรามองว่าความผันผวนในตลาดทุนยังคงอยู่ 
ในขณะที่ตลาดตราสารหนีเ้พิ่มเติมประเด็นความกังวลดา้น
หนีเ้ขา้มาดว้ย   

ส าหรบัตลาดตราสารหนีใ้นประเทศ เรายงัคงมีมมุมอง 
“Neutral” โดยเรามองว่า Demand ในตลาดตราสารหนีไ้ทย
ยังคงสูง แมจ้ะมีแรงขายของเม็ดเงินลงทุนต่างชาติบา้ง แต่ 
Yield กลับไม่ปรับตัวขึน้เท่าไหร่ จึงมองว่ามี Upside Risk 

ค่อนขา้งจ ากดั ขณะที่แมว้่า กนง. อาจมีการปรบัลดดอกเบีย้
ไดอ้ีก แต่ตลาดก็ได ้“รบัรู”้ ประเด็น กนง. นีไ้ปมากพอสมควร
แลว้ อีกทัง้ในอนาคตเรายงัมองว่าการคลงัยงัคงมีปัญหาทัง้
ในแง่ของภาระหนี ้ที่ เพิ่มสูงขึน้แม้ส่วนหนึ่งจะเป็นผลจาก 
GDP ที่ชะลอลง กบัแนวโนม้การด าเนินนโยบายการคลงัของ
รฐับาลที่อาจไม่ราบรื่นนกั เรายงัคงแนะน าใหน้ า้หนกัในส่วน
ของตราสารหนีท้ี่มี Duration สัน้มากกว่า จึงแนะน าสดัส่วน
การลงทนุใน KTSTPLUS มากกว่า KTFIXPLUS 

ในส่วนของตราสารหนี ้ต่างประเทศยังมองว่าทิศทาง
ดอกเบี ้ยยังอยู่ในทิศทางขาลง แต่อาจชะลอไปบ้างจาก
ปัญหา Tariffs อย่างไรก็ตามการลดดอกเบีย้ของ Fed อาจ
ต้องติดตามต่อไป ซึ่ง ณ ปัจจุบันเริ่มมี Member บางคน
แสดงความกังวลในตลาดแรงงานและเศรษฐกิจมากขึน้ 
ในขณะที่บางท่านยังคงกังวลในประเด็นเงินเฟ้อ ซึ่งใน
ภาพรวมแนวโนม้การลดดอกเบีย้ยงัคงขึน้กบัขอ้มลูเศรษฐกิจ
ที่ก าลังจะออกมาหลังจากนีท้ั้งเงินเฟ้อและตลาดแรงงาน 
แม้ว่าเราไม่ไดม้องว่า Yield จะปรับตัวขึน้ไปมากกว่าจุดนี ้
แลว้ เพราะความกังวลหนีส้าธารณะของสหรฐัฯ ที่สงูขึน้เริ่ม
คล่ีคลายลงบา้งแลว้ แต่ก็มองว่ามีโอกาสที่ Fed จะไม่รีบลด
ดอกเบีย้เช่นกัน ในขณะที่ฝ่ังยุโรปปรบัลดดอกเบีย้ไปหลาย
ครัง้แลว้ และส่วนต่างดอกเบีย้เริ่มมากแลว้ อาจเริ่มมีการ
ปรบัท่าทีและชะลอการลดดอกเบีย้หลังจากนี ้ ในภาพรวม 
เราจึงมีมมุมอง “Neutral” ส าหรบัตราสารหนีต้่างประเทศ 

ในส่วนของตลาดหุน้ต่างประเทศเรายงัคงมองประเด็น 
Tariffs ยังคงไม่แน่นอน โดยเฉพาะท่าทีของทรัมป์เองที่แม้
ตลาดจะเริ่ม “ชินชา” แต่ก็ยงัคงสรา้งความผนัผวนในตลาด
ได้อยู่ ซึ่งประเด็นต่างๆ เก่ียวกับ Tariffs ส่งผลเชิงลบมาก
ที่สุดกับตลาดสหรฐัฯ เองอยู่ดี  จึงยังคงมุมมองเชิงบวกกับ
ตลาดหุน้ยุโรปมากกว่า “Slightly Positive” ในขณะที่ตลาด
หุ้นสหรัฐฯ เรายังคงมองว่าทั้งปีกลุ่ม Tech และตลาดหุ้น
สหรฐัฯ เองยังคงมีมมุมอง Earning Growth ที่สูงกว่าตลาด
อื่นๆ จึงยงัคงมมุมองตลาดหุน้สหรฐัฯ ที่ระดบั “Neutral”   

สดุทา้ยตลาดหุน้ไทย จากเดิมที่ได ้Sentiment บวกจาก 
ThaiESGX แต่ในช่วงหลังจากนี ้หากเม็ดเงินลงทุนใหม่ไม่
มากอย่างที่ตลาดคาดหวงั แต่ประเด็นการเมืองที่รอ้นแรงขึน้ 
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โดยยงัมีคดีการเมืองรอพิจารณาอีกมาก และมีแนวโนม้ว่าจะ
ชะลอเม็ดเงินลงทุนในตลาดหุน้ไทยออกไปก่อน  ซึ่งเรามอง
ว่าคงเป็นอีกหนึ่งเดือนที่ผันผวนส าหรับหุ้นไทย และขาด 
Sentiment เชิ งบวกช่วยพยุงตลาด  นอกจากนี ้ในเชิง 
Technical ตลาดหุน้ไทยเสียแนวโนม้ขาขึน้ไป หลงัจากที่ไม่
สามารถยืนเหนือระดบั 1,200 จุดไดเ้มื่อช่วงเดือน พ.ค. ท า
ให้แนวโน้มไม่ค่อยสดใสเท่าไหร่ อย่างไรก็ตามในเชิง 
Valuation ถือว่ายังค่อนข้าง “ถูก” และยังสามารถทยอย
สะสมไดใ้นกลุ่มหุน้ที่จ่ายปันผลสูง จึงยังคงมุมมองที่ระดบั 
“Neutral” 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

มุมมองการลงทุนรายสนิทรัพย ์

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 เม.ย. 2568 
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พอรต์การลงทนุ แยกตามวัตถุประสงค ์ผลตอบแทน และความเสี่ยง 
เดือนมิถุนายน 2568 

 
Source: KTAM, Data as of 26-May-25 

 
พอรต์การลงทนุทีแ่นะน าในเดือนมิถุนายน 2568 

 
 

  

Jun May Jun May Jun May Jun May Jun May

Fixed Income 81.50 79.00 71.50 69.00 46.50 44.00 31.00 29.00 14.00 14.00

KTSTPLUS 53.50 51.00 47.50 45.00 31.50 29.00 21.00 19.00 9.00 9.00

KTFIXPLUS 22.00 22.00 19.00 19.00 12.00 12.00 8.00 8.00 4.00 4.00

KT-GCINCOME 6.00 6.00 5.00 5.00 3.00 3.00 2.00 2.00 1.00 1.00

Equities 16.00 16.00 26.00 26.00 51.00 51.00 66.00 66.00 81.00 81.00

Local 2.00 2.00 4.00 4.00 10.00 10.00 12.00 12.00 16.00 16.00

KTSF 1.00 1.00 2.00 2.00 5.00 5.00 6.00 6.00 8.00 8.00

KT-HiDiv 1.00 1.00 2.00 2.00 5.00 5.00 6.00 6.00 8.00 8.00

Global EQ 14.00 14.00 22.00 22.00 41.00 41.00 54.00 54.00 65.00 65.00

KT-WEQ 5.20 5.20 8.00 8.00 14.50 14.50 19.20 19.20 22.90 22.90

KT-GEQ 5.20 5.20 8.00 8.00 14.50 14.50 19.20 19.20 22.90 22.90

KT-US 1.20 -- 2.00 -- 4.00 -- 5.20 -- 6.40 --

KT-EUROSM 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

KT-JPFUND 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

KT-Healthcare -- 1.20 -- 2.00 -- 4.00 -- 5.20 -- 6.40

Alternatives 2.50 5.00 2.50 5.00 2.50 5.00 3.00 5.00 5.00 5.00

KT-Gold 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 3.00 2.50 5.00 2.50

KT-Property -- 2.50 -- 2.50 -- 2.50 -- 2.50 -- 2.50

Source: KTAM; Data as of 26-May-25

Conservative
Moderately

Conservative
Moderate

Moderately

Aggressive
Aggressive
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  
• “การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน / การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มลู ก่อนการตดัสินใจลงทุน ผู้

ลงทุนตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตดัสินใจลงทุน เอกสารนีต้อ้งใชค้วบคู่
กบัหนงัสือชีช้วนกองทนุรวม” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสาร
นีน้  ามาจากแหล่งขอ้มลู  ท่ีบรษิัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอสิระ 
บริษัทไม่สามารถใหก้ารรบัประกันความถูกตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาด
ในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมูลนีข้องผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถ
เปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรึกษาดา้นบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผูใ้ห้
ค  าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสมกบัตนเอง และควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุท่ีไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรือเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรือรบัประกนัขอ้มลูใดๆที่มิไดป้รากฏอยู่
ในหนงัสือชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

•  ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถ
ลดลงและเพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได ้และผู้ลงทุนอาจไดร้ับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑด์ังกล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผูอ้อก   
ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ี
ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่      
จะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะมีความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้ี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน หรือกองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงโดยดลุยพินิจของผูจ้ดัการ
กองทนุ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรือจะไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน /หรือไดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได ้

• ผูล้งทุนสามารถท าการศึกษาและขอรบัขอ้มลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผล
การด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)
และเว็บไซตข์องบรษิัท www.ktam.co.th 

• © สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2568 บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย  
 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
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สินทรพัย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTSTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y เงินฝาก/ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรฐับาลไทย และตราสารภาครฐัตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO FUNDS : GLOBAL INVESTORS SERIES PLC - Global Bond Fund  ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-ARB* กองทนุหลกั Jupiter Strategic Absolute Return Bond ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลกทัง้สถานะซือ้และสถานะขาย (Long and Short) 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-ASIANBOND กองทนุหลกั AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds เนน้ลงทนุตราสารหนีเ้อเชียระยะสัน้ hard currency 5 Dynamic Hedge

KT-CHINABOND กองทนุหลกั BGF China Bond Fund ลงทนุในตราสารหนีจี้น หรือตราสารสกุลเงินอ่ืนที่ออกโดยนิติบคุคลที่มีกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลกัในประเทศจีน 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีแนวโนม้การเจริญเติบโตทางธุรกิจสงู 6 Domestic Investment Only

KTSE หุน้ไทย โดยคดัสรรหุน้ไมเ่กิน 30 หลกัทรพัย ์ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุน้ไทยที่มีประวัติและแนวโนม้การจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KT-SET50 หุน้ไทยที่เป็นส่วนประกอบของดชันี SET50 6 Domestic Investment Only

KT-ESG หุน้ไทยตามดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน ์(Thaipat ESG Index) ซึง่มีความโดดเดน่ดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล 6 Domestic Investment Only

KTBTHAICG หุน้ไทยที่มีการก ากับดแูลกิจการที่ดีและ/หรือไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิก CAC 6 Domestic Investment Only

KT-CLMVT หุน้ในกลุ่มประเทศ กัมพชูา ลาว เมียนมา เวียดนามและไทย (CLMVT) 6 Dynamic Hedge

KT-VIETNAM หุน้เวียดนาม หรือบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจหลกัหรือมีรายไดห้ลกัจากการด าเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม 6 Dynamic Hedge

KT-BRAIN หุน้ไทยซึง่คดัเลือกผ่านโปรแกรมที่พฒันาขึน้โดยบริษัทจดัการ และ/หรือผูพ้ฒันาโปรแกรมการลงทนุ 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุน้ไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี และ/หรือมีแนวโนม้การเติบโตทางธุรกิจ 6 Domestic Investment Only

KTSF หุน้ไทยที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีความมั่นคงและใหผ้ลตอบแทนที่ดี 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุน้ไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัย ์mai ไมต่  า่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-GEQ กองทนุหลกั iShare MSCI ACWI ETF เนน้ลงทนุในหุน้ทั่วโลก ตามส่วนประกอบดชันี  MSCI ACWI Index 6 Dynamic Hedge

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุหุน้ผันผวนต า่และมีความเสี่ยงขาลงในระดบัที่ต  า่ 6 Dynamic Hedge

KT-GESG กองทนุหลกั Schroder ISF Global Sustainable Growth เนน้ลงทนุหุน้ของบริษัททั่วโลกที่เติบโตอย่างยั่งยืนโดยวิเคราะหปั์จจยั ESG 6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอย่างมาก 6 Dynamic Hedge

KT-EUROSM กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้ลงทนุหุน้กลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-EUROTECH กองทนุหลกั JPMorgan Funds -Europe Dynamic Technologies Fund เนน้ลงทนุบริษัทในภมิูภาคยุโรปที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANALL กองทนุหลกั Fidelity Funds - Japan Value Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ น ทัง้ขนาดเล็ก กลาง และใหญ่ โดยมุง่เนน้บริษัทที่มีราคาต ่ากว่ามลูคา่แทจ้ริง 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANSM กองทนุหลกั Janus Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุน้ในดชันีฯ 6 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุน้ตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในตราสารทนุในกลุ่มประเทศภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก 6 Dynamic Hedge

KT-ASIAG กองทนุหลกั JPMorgan Funds – Asia Growth Fund ลงทนุหุน้ที่มีแนวโนม้การเติบโตดีในภมิูภาคเอเชีย (ไมร่วมญ่ีปุ่ น) 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan Funds –ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ของประเทศจีน 6 Dynamic Hedge

KT-Ashares กองทนุหลกั กองทนุ Allianz Global Investors Fund - Allianz China A-Shares ลงทนุในหุน้จีน A-shares เป็นหลกั 6 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-BLOCKCHAIN กองทนุปลายทาง (2 กองทนุขึน้ไป) เนน้ลงทนุหุน้ของบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับสินทรพัยด์ิจิทลัหรือเทคโนโลยีบล็อกเชน 6 Dynamic Hedge

KT-EPIC กองทนุหลกั E.P.I.C. Global Equity Opportunities Fund ลงทนุในหนว่ยลงทนุ CIS และการลงทนุโดยตรงที่ผูจ้ดัการกองทนุเช่ือว่าเป็นการลงทนุที่ยั่งยืน 6 Dynamic Hedge

KT-CLIMATE กองทนุหลกั Schroder ISF Global Climate Change Equity ลงทนุโดยตระหนกัถึงภยัคกุคามของการเปลี่ยนแปลงดา้นภมิูอากาศ 6 Dynamic Hedge

KT-GREEN กองทนุหลกั Schroder ISF Global Energy Transition เนน้หุน้ของบริษัททั่วโลกที่มีส่วนชว่ยเปลี่ยนผ่านสู่การใชพ้ลงังานคารบ์อนต า่ 6 Dynamic Hedge

KT-LUXURY กองทนุหลกั PICTET – PREMIUM BRANDS เนน้หุน้ของธุรกิจในอตุสาหกรรมสินคา้และบริการระดบับน (Premium brands) 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุน้อินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มพลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-TECHNOLOGYกองทนุหลกั Fidelity Funds - Global Technology Fund ลงทนุในหุน้ของบริษัทที่พฒันาผลิตภณัฑ/์กระบวนการ/บริการ หรือไดร้บัประโยชนจ์ากเทคโนโลยี 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus  Henderson Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-AGRIANDFOODกองทนุหลกั BlackRock Nutrition Fund ลงทนุในหุน้ของธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับหว่งโซอ่ปุทานดา้นอาหารและการเกษตร 7 Dynamic Hedge

KT-OIL* กองทนุหลกั Invesco DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้น า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองค าแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกับผลตอบแทนของราคาทองค า 8 Dynamic Hedge**

KT-PIF หุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรือ REITs และอสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-DHINCOME กองทนุหลกั BGF Dynamic High Income Fund บริหารแบบยืดหยุ่น เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายที่สรา้งกระแสรายไดใ้นระดบัสงู 5 Dynamic Hedge

KT-SAGA เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายประเภทผ่านกองทนุรวมหรือ ETFs ในตา่งประเทศเป็นหลกั 5 Dynamic Hedge

KT-OPP เนน้ลงทนุหุน้และตราสารตา่งประเทศเป็นหลกั ปรบัสดัส่วนไดต้ัง้แต ่0 ถึง 100% 6 Dynamic Hedge

KT-GMO* กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กู้แปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

*กองทนุรวมซึง่มีความเสี่ยงสงูหรือมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณ์ในการลงทนุในกองทนุอ่ืนมาก่อน ควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผูแ้นะน าการลงทนุ ก่อนตดัสินใจลงทนุ

**กองทนุจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพ่ือปอ้งกันความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศ

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม


