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China’s Reopening

Monthly Asset Allocation Report, Feb-23
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The year of 2023  shouldn’t repeat 2022?
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China’s reopening saving the world from recession
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China Manufacturing PMI above 50

Source: China Aviation DailySource: Bloomberg

Economic Activities Picking Up after the End of Covid-Zero Crowded Airports during Chinese New Year
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We maintain our view of higher for longer rates
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Market may be too optimistic to expect rate cuts this year

Source: CME
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Light at the end of hike-tunnel = Declining volatilities
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Recommended Portfolio Performance
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Portfolio Return Con Mod-Con Mod Mod-Agg Agg

MTD 1.2% 1.8% 2.6% 2.6% 2.9%

QTD 1.2% 1.8% 2.6% 2.6% 2.9%

YTD 1.2% 1.8% 2.6% 2.6% 2.9%

1M 1.4% 2.2% 3.1% 3.2% 3.5%

3M 3.0% 4.1% 5.5% 5.7% 6.2%

6M 0.6% 0.1% -0.2% -0.1% -0.2%
1Y -2.9% -4.3% -5.9% -5.5% -5.8%

  Source: KTAM; Data as  of 27-Jan-23     
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Asset Class View
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Negative Slightly Negative Neutral Slightly Positive Positive Underweight Neutral Overweight

Tactical View (1-3M)
กลุม่สนิทรพัย์

ตราสารหนี้

เงนิสด/สภาพคลอ่ง

ตราสารทุน

ตราสารหนีภ้าครัฐใน ปท.

ตราสารหนีภ้าคเอกชนใน ปท.

ตราสารหนีต้า่งประเทศ

อสงัหาฯ/ โครงสรา้ง พฐ.

ทองค า

โภคภัณฑอ์ืน่ (ไมร่วมทองค า)

ตราสารทางเลอืก

Strategic View (1-3Y)

ตราสารทุนไทย

ตราสารทุน ตปท - DM

ตราสารทุน ตปท - EM
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Key Asset Allocation: Maintain allocations
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Feb Jan Feb Jan Feb Jan Feb Jan Feb Jan

Fixed Income 75.5 75.5 55.5 55.5 34.0 34.0 26.0 26.0 13.0 13.0

Local 65.5 65.5 45.5 45.5 24.0 24.0 23.5 23.5 13.0 13.0

Global 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 10.0 2.5 2.5 -- --

Equities 16.5 16.5 36.5 36.5 58.0 58.0 69.0 69.0 82.0 82.0

Thai 5.0 6.0 11.3 13.3 17.0 20.0 20.5 24.5 24.5 29.0

Global 11.5 10.5 25.3 23.3 41.0 38.0 48.5 44.5 57.5 53.0

Alternatives 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 8.0 5.0 5.0 5.0 5.0

Gold 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 2.0 2.0 2.0 2.0

Oil -- -- -- -- -- -- -- -- -- --

PF & REIT 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 3.0 3.0 3.0 3.0

Source: KTAM; Data as  of 31-Jan-23

Conservative
Moderately

Conservative
Moderate

Moderately

Aggressive
Aggressive
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Feb Jan Feb Jan Feb Jan Feb Jan Feb Jan

Fixed Income 75.5 75.5 55.5 55.5 34.0 34.0 26.0 26.0 13.0 13.0

KTSTPLUS 1.00 1.00 2.00 2.00 2.50 2.50 3.00 3.00 3.00 3.00

KTFIX-1Y3Y 54.50 54.50 33.50 33.50 10.50 10.50 10.00 10.00 5.00 5.00

KTFIXPLUS 10.00 10.00 10.00 10.00 11.00 11.00 10.50 10.50 5.00 5.00

KT-CSBOND 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 2.50 2.50 -- --

KT-CHINABOND 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 -- -- -- --

Equities 16.50 16.50 36.50 36.50 58.00 58.00 70.00 69.00 82.50 82.00

Local 5.00 6.00 11.25 13.25 17.00 20.00 20.50 24.50 24.50 29.00

KT-SET50 -- 1.50 -- 3.00 -- 4.50 -- 5.50 -- 6.50

KTSF 2.00 2.00 4.25 4.25 6.50 6.50 8.00 8.00 9.50 9.50

KTEF 2.00 2.00 4.50 4.50 7.00 7.00 8.50 8.50 10.00 10.00

KTMSEQ 1.00 0.50 2.50 1.50 3.50 2.00 4.00 2.50 5.00 3.00

Global EQ 11.50 10.50 25.25 23.25 41.00 38.00 49.50 44.50 58.00 53.00

KT-GEQ 4.00 4.00 8.00 8.00 14.75 14.75 16.25 16.25 18.50 18.50

KT-China 1.00 1.00 1.50 1.50 2.50 2.50 3.00 3.00 3.50 3.50

KT-ASHARES 3.00 3.00 7.50 7.50 11.00 11.00 13.00 13.00 15.00 15.00

KT-India 0.75 0.75 2.00 2.00 3.00 3.00 3.75 3.75 5.00 5.00

KT-VIETNAM 0.50 0.50 1.50 1.50 2.00 2.00 2.50 2.50 3.00 3.00

KT-Energy 0.50 0.50 1.25 1.25 2.00 2.00 2.50 2.50 3.50 3.50

KT-Mining 0.75 0.75 1.50 1.50 2.75 2.75 3.50 3.50 4.50 4.50

KT-AASIA 0.50 -- 1.00 -- 1.50 -- 2.50 -- 2.50 --

KT-GREEN-A 0.50 -- 1.00 -- 1.50 -- 1.50 -- 2.00 --

Alternatives 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 5.00 5.00 5.00 5.00

KT-Gold 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 2.00 2.00 2.00 2.00

KT-PIF 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 3.00 3.00 3.00 3.00

Conservative
Moderately

Conservative
Moderate

Moderately

Aggressive
Aggressive
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Key Asset Allocation: Go small, go east and go green
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Assets Class Summary – Major Indices
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Price

27-Jan-23 WTD MTD QTD YTD 2022

Equity Indices

MSCI ACWI 649.94 2.1 7.4 7.4 7.4 -19.8

MSCI World 2,785.84 2.2 7.0 7.0 7.0 -19.5

MSCI EM 1,051.19 1.4 9.9 9.9 9.9 -22.4

MSCI AxJ 559.71 1.7 10.7 10.7 10.7 -19.7

MSCI SE Asia 696.68 1.7 6.6 6.6 6.6 -7.1

S&P 500 4,070.56 2.5 6.0 6.0 6.0 -19.4

Stoxx Europe 600 455.17 0.7 7.1 7.1 7.1 -12.9

Nikkei 225 27,382.56 3.1 4.9 4.9 4.9 -9.4

CSI 300 4,181.53 0.0 8.0 8.0 8.0 -21.6

SET 1,681.300 0.2 0.8 0.8 0.8 0.7

SET TRI 11,859.05 0.2 0.8 0.8 0.8 3.5

Fixed-Income

BB Barclay GL Bond 460.63 -0.0 3.3 3.3 3.3 -16.2

BB Barclay EM Bond 1,109.34 0.3 3.3 3.3 3.3 -15.3

BarCap Global Corp 258.23 0.2 3.9 3.9 3.9 -16.7

UST10Y (Chg, bps) 3.504 2.5 -37.1 -37.1 -37.1 199.3

DEU10Y (Chg, bps) 2.239 6.2 -33.2 -33.2 -33.2 241.6

JPY10Y (Chg, bps) 0.491 10.5 6.9 6.9 6.9 42.0

Thai ST Govt Index 138.03 -0.03 -0.00 -0.00 -0.00 0.6

Thai Govt (1-3) Index 102.35 -0.24 -0.24 -0.24 -0.24 -0.1

Thai Govt (3-7) Index 102.90 -0.38 0.01 0.01 0.01 -0.6

Thai Govt (7-10) Index 100.83 -0.17 1.27 1.27 1.27 -2.3

THB2Y (Chg, bps) 1.775 14.1 14.2 14.2 14.2 97.8

THB5Y (Chg, bps) 2.045 11.0 8.2 8.2 8.2 67.6

THB10Y (Chg, bps) 2.480 4.0 -16.3 -16.3 -16.3 74.6

% Change Price

27-Jan-23 WTD MTD QTD YTD 2022

Alternatives

S&P GSCI 608.90 -1.2 -0.2 -0.2 -0.2 8.7

WTI 79.68 -2.0 -0.7 -0.7 -0.7 6.7

Brent 86.66 -1.1 0.9 0.9 0.9 19.2

Gold London PM 1,923.05 -0.1 6.8 6.0 6.0 0.4

FTSE EPRA/NAREIT 5,633.57 3.2 9.2 9.2 9.2 -24.4

SET PF&REIT 162.19 -1.6 5.2 5.2 5.2 -9.6

FX

Dollar Index 101.93 -0.1 -1.5 -1.5 -1.5 8.2

EUR/USD 1.09 0.1 1.5 1.5 1.5 -5.8

USD/JPY 129.88 0.2 -0.9 -0.9 -0.9 13.9

USD/CNY 6.79 0.0 -1.5 -1.5 -1.5 8.5

USD/THB 32.80 0.3 -5.2 -5.2 -5.2 4.2

% Change
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Assets Class Summary – Local Fixed Income
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Yield/Indx

27-Jan WTD MTD QTD YTD 2022

1 Month 1.140 +33.0 +26.8 +26.8 +26.8 +41.0

3 Month 1.267 +33.9 +29.2 +29.2 +29.2 +49.5

6 Month 1.382 +22.2 +20.5 +20.5 +20.5 +67.8

1 Yr 1.477 +12.9 +10.9 +10.9 +10.9 +85.5

2 Yr 1.775 +14.1 +14.2 +14.2 +14.2 +97.8

3 Yr 1.811 +8.2 +9.5 +9.5 +9.5 +88.1

5 Yr 2.045 +11.0 +8.2 +8.2 +8.2 +67.6

7 Yr 2.225 +7.9 -4.5 -4.5 -4.5 +64.8

10 Yr 2.480 +4.0 -16.3 -16.3 -16.3 +74.6

15 Yr 2.868 +3.8 -26.6 -26.6 -26.6 +63.2

20 Yr 3.057 +3.8 -30.0 -30.0 -30.0 +61.4

30 Yr 3.280 -0.5 -50.1 -50.1 -50.1 +87.0

ST Govt Bond 138.03 -0.0% -0.0% -0.0% -0.0% +0.6%

Govt TTM 1-3 (Net) 102.35 -0.2% -0.2% -0.2% -0.2% -0.1%

Govt TTM 3-7 (Net) 102.90 -0.4% +0.0% +0.0% +0.0% -0.6%

Govt TTM 7-10 (Net) 100.83 -0.2% +1.3% +1.3% +1.3% -2.3%

Govt TTM>10 (Net) 88.52 +0.0% +5.1% +5.1% +5.1% -8.4%

All Govt (Net) 95.44 -0.2% +2.0% +2.0% +2.0% -4.1%

Corp A- TTM 1-3 (Net) 105.71 -0.2% -0.0% -0.0% -0.0% +0.7%

Corp A- TTM 3-7 (Net) 108.45 -0.3% +0.0% +0.0% +0.0% +1.0%

Corp A- TTM 7-10 (Net) 106.00 -0.4% +0.9% +0.9% +0.9% +0.2%

Corp A- TTM>10 (Net) 106.08 -0.2% +0.1% +0.1% +0.1% +0.7%

All Corp A- (Net) 105.96 -0.2% +0.2% +0.2% +0.2% +0.6%

Foreign Holding (Bil.THB)

Short-term 192.8 -1.4 11.8 11.8 11.8 51.2

Long-term 911.0 3.2 13.7 13.7 13.7 4.1

Total 1,103.8 1.9 25.5 25.5 25.5 55.4

Chg (bps) or %Chg
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Assets Class Summary – Global Fixed Income
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Policy Rates Rate

27-Jan-23 WTD MTD QTD YTD 2022

Policy Rates

Fed Funds Target 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 0.25

ECB Main Refinacing 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 0.00

BoE Bank Rate 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 0.25

RBA Cash Rate 3.07 3.07 3.07 3.07 3.07 0.04

PBoC 1Y Best Lending 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35

India Policy Rate 6.25 6.25 6.25 6.25 6.25 4.00

BoK Target O/N 3.50 3.50 3.25 3.25 3.25 1.00

Malaysia O/N 2.75 2.75 2.75 2.75 2.75 1.75

Philippines O/N 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 2.00

BoT Repo 1.50 1.25 1.25 1.25 1.25 0.50

Previous Rates

Govt Bond Yields Rate

27-Jan-23 WTD MTD QTD YTD 2022

Govt Bond Yields

US 2Y 4.199 2.9 -22.7 -22.7 -22.7 369.4

US 5Y 3.610 4.9 -39.4 -39.4 -39.4 274.1

US 10Y 3.504 2.5 -37.1 -37.1 -37.1 236.5

US 30Y 3.619 -3.6 -34.4 -34.4 -34.4 206.0

Germany 2Y 2.580 0.3 -18.4 -18.4 -18.4 338.4

Germany 10Y 2.239 6.2 -33.2 -33.2 -33.2 274.8

France 10Y 2.702 7.7 -41.3 -41.3 -41.3 291.7

Italy 10Y 4.097 10.4 -61.8 -61.8 -61.8 354.3

UK 10Y 3.323 -5.5 -34.9 -34.9 -34.9 270.1

Japan 10Y 0.491 10.5 6.9 6.9 6.9 35.1

China 10Y 2.917 0.0 8.2 8.2 8.2 6.3

Malaysia 10Y 3.765 3.5 -27.5 -27.5 -27.5 45.0

Indonesia 10Y 6.718 10.8 -19.7 -19.7 -19.7 55.4

TIPS and Breakevens

US TIPS 5Y 1.272 -4.0 -36.7 -36.7 -36.7 329.9

US TIPS 10Y 1.183 -5.4 -38.5 -38.5 -38.5 267.1

US Breakeven 5Y 2.373 9.8 -1.0 -1.0 -1.0 -52.4

US Breakeven 10Y 2.317 7.7 2.0 2.0 2.0 -29.8

US Breakeven 5x5 2.313 6.4 11.2 11.2 11.2 -6.9

Change (bps)
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Assets Class Summary – Local Equities
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Price

27-Jan-23 WTD MTD QTD YTD 2022

SET 1,681.30 0.2 0.8 0.8 0.8 0.7

SET50 1,003.12 0.1 -0.2 -0.2 -0.2 1.5

SET100 2,258.37 0.1 0.0 0.0 0.0 -0.3

SETHD 1,206.20 0.1 0.5 0.5 0.5 2.6

SET TRI 11,859.05 0.2 0.8 0.8 0.8 3.5

MAI 602.60 1.3 3.2 3.2 3.2 0.3

AGRI 251.90 5.0 7.0 7.0 7.0 -20.4

FOOD 12,723.43 0.0 0.0 0.0 0.0 -4.8

BANK 399.27 2.8 2.8 2.8 2.8 -6.4

FIN 4,544.29 -2.4 -2.4 -2.4 -2.4 -16.5

INSUR 12,479.29 0.2 -1.2 -1.2 -1.2 -16.1

AUTO 553.33 1.4 3.8 3.8 3.8 -2.1

PETRO 1,034.06 -0.6 3.8 3.8 3.8 -11.1

STEEL 38.20 -0.4 3.4 3.4 3.4 -23.7

CONMAT 9,206.83 -3.1 -0.5 -0.5 -0.5 -8.4

CONS 71.32 -0.5 2.6 2.6 2.6 -8.9

PF&REITs 162.19 -1.6 5.2 5.2 5.2 -9.6

PROP 269.12 1.1 -1.2 -1.2 -1.2 13.7

ENERG 24,614.71 -0.8 -2.0 -2.0 -2.0 1.9

COMM 39,221.24 0.6 0.2 0.2 0.2 5.4

HELTH 7,391.71 0.7 2.6 2.6 2.6 25.2

MEDIA 47.88 -0.9 4.3 4.3 4.3 -19.1

TOURISM 675.86 3.3 4.8 4.8 4.8 36.3

TRANS 381.89 1.4 1.8 1.8 1.8 11.7

ETRON 10,901.13 1.4 5.1 5.1 5.1 57.4

ICT 169.57 0.5 2.4 2.4 2.4 -14.2

% Change

As of 27-Jan-23 Current

Prev.W

k/

WTD

Prev.M

/

MTD

Prev.Q

/

QTD

Pre.Yr/

YTD

SET Index 1,681 1,677 1,669 1,669 1,669

%Chg to Current 0.2% 0.8% 0.8% 0.8%

%Total Return 0.2% 0.8% 0.8% 0.8%

Highest Close 1,684 1,691 1,691 1,691

Lowest Close 1,671 1,664 1,664 1,664

Market Cap (Bil.THB) 20,510 20,460 20,349 20,349 20,349

Avg Daily Turnover (Mil.THB) 59,437 68,135 68,135 68,135

Net Buy (Mil.THB)

Institution -5,509 -24,408 -24,408 -24,408

Proprietary 258 4,216 4,216 4,216

Foreign 2,921 22,265 22,265 22,265

Individual 2,329 -2,073 -2,073 -2,073

EPS

Current Year 106.4 92.0 92.0 92.0 92.0

Revision 15.7% 15.7% 15.7% 15.7%

Next Year 115.9 105.0 105.0 105.0 105.0

Revision 10.4% 10.4% 10.4% 10.4%

12M Fwd 107.5 92.8 92.8 92.8 92.8

Revision+Rolling 0.00 15.9% 15.9% 15.9% 15.9%

12M Fwd P/E (x) 15.6 15.6 15.6 15.6 15.6

%Chg 0.6% 0.4% 0.4% 0.4%

12M Fwd P/B (x) 1.58 1.58 1.58 1.58 1.58

%Chg 0.2% -0.1% -0.1% -0.1%

12M Fwd Div Yield (%) 3.07 2.86 2.86 2.86 2.86
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Assets Class Summary – Global Equities & FX
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Price

27-Jan-23 WTD MTD QTD YTD 2022

Americas

Dow Jones 33,978.08 1.8 2.5 2.5 2.5 -8.8

S&P 500 4,070.56 2.5 6.0 6.0 6.0 -19.4

NASDAQ 11,621.71 4.3 11.0 11.0 11.0 -33.1

S&P/TSX Toronto 20,714.47 1.0 6.9 6.9 6.9 -8.7

MEX IPC 54,774.91 1.5 13.0 13.0 13.0 -9.0

Brazil Ibovespa 112,316.16 0.2 2.4 2.4 2.4 4.7

Europe

Euro Stoxx 50 4,178.01 1.4 10.1 10.1 10.1 -11.7

Stoxx Europe 600 455.17 0.7 7.1 7.1 7.1 -12.9

FTSE 100 7,765.15 -0.1 4.2 4.2 4.2 0.9

DAX 15,150.03 0.8 8.8 8.8 8.8 -12.3

CAC 40 7,097.21 1.4 9.6 9.6 9.6 -9.5

Spain IBEX 35 9,060.20 1.6 10.1 10.1 10.1 -5.6

Italy FTSE MIB 26,435.75 2.6 11.5 11.5 11.5 -13.3

Russia MOEX 2,189.35 1.0 1.6 1.6 1.6 -43.1

ASIA

SET Index 1,681.30 0.2 0.8 0.8 0.8 0.7

Nikkei 225 27,382.56 3.1 4.9 4.9 4.9 -9.4

S&P/ASX 200 7,493.83 0.6 6.5 6.5 6.5 -5.5

CSI 300 4,181.53 0.0 8.0 8.0 8.0 -21.6

Shanghai Comp 3,264.81 0.0 5.7 5.7 5.7 -15.1

Hang Seng 22,688.90 2.9 14.7 14.7 14.7 -15.5

Taiwan TAIEX 14,932.93 0.0 5.6 5.6 5.6 -22.4

S.Korea KOSPI 2,484.02 3.7 11.1 11.1 11.1 -24.9

FTSE Straits Time 3,394.21 3.1 4.4 4.4 4.4 4.1

FTSE Malay KLCI 1,497.55 -0.2 0.1 0.1 0.1 -4.6

Jarkarta Comp 6,898.98 0.3 0.7 0.7 0.7 4.1

Philippines PSEi 7,052.16 -0.1 7.4 7.4 7.4 -7.8

Vietnam VNI 1,117.10 0.8 10.9 10.9 10.9 -32.8

India SENSEX 30 59,330.90 -2.1 -2.5 -2.5 -2.5 4.4

% Change Price

27-Jan-23 WTD MTD QTD YTD 2022

USD/THB 32.87 0.2 -5.0 -5.0 -5.0 3.6

Dollar Index 101.93 -0.1 -1.5 -1.5 -1.5 8.2

EUR/USD 1.09 0.1 1.5 1.5 1.5 -5.8

GBP/USD 1.24 -0.1 2.5 2.5 2.5 -10.7

AUD/USD 0.71 2.0 4.2 4.2 4.2 -6.2

USD/CAD 1.33 -0.5 -1.8 -1.8 -1.8 7.3

USD/SEK 10.31 0.1 -1.2 -1.2 -1.2 15.2

USD/CHF 0.92 0.0 -0.4 -0.4 -0.4 1.3

EUR/CHF 1.00 0.2 1.2 1.2 1.2 -4.6

USD/JPY 129.88 0.2 -0.9 -0.9 -0.9 13.9

USD/HKD 7.83 0.0 0.4 0.4 0.4 0.1

USD/CNY 6.78 0.0 -1.7 -1.7 -1.7 8.5

USD/KRW 1,231 -0.3 -2.7 -2.7 -2.7 6.4

USD/TWD 30.37 0.0 -1.1 -1.1 -1.1 11.0

USD/MYR 4.24 -1.0 -3.6 -3.6 -3.6 5.7

USD/PHP 54 -0.1 -2.3 -2.3 -2.3 9.3

USD/IDR 14,985 -0.6 -3.7 -3.7 -3.7 9.2

USD/INR 81.52 0.5 -1.5 -1.5 -1.5 11.3

USD/BRL 5 -1.9 -3.3 -3.3 -3.3 -5.3

USD/TRY 18.81 0.2 0.5 0.5 0.5 40.6

% Change
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Assets Class Summary – Relative Performance
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Disclaimer

เอกสารฉบบันี้จดัท าขึน้โดยบรษิทัหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรงุไทย จ ากดั (มหาชน) (“บรษิทั”) ขอ้มลูทีป่รากฏในเอกสารนี้น ามาจากแหล่งขอ้มลู  ทีบ่รษิทัเหน็
ว่ามคีวามน่าเชือ่ถอื แต่ไมอ่ยูใ่นวสิยัทีจ่ะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอสิระ บรษิทัไมส่ามารถใหก้ารรบัประกนัความถกูตอ้งหรือสมบรูณ์ของขอ้มลู
ดงักล่าว และไมอ่าจรบัผดิชอบในความผดิพลาดในการแสดงขอ้เทจ็จรงิ หรอืขอ้มลูทีผ่า่นการวเิคราะห ์รวมทัง้ไมส่ามารถรบัผดิชอบต่อความเสยีหายอนัอาจเกดิขึน้
จากการใชข้อ้มลูนี้ของผูห้นึ่งผูใ้ด ความเหน็ทีแ่สดงในเอกสารนี้ประกอบดว้ยความเหน็ในปัจจุบนัของบรษิทั ซึง่สามารถเปลีย่นแปลงไปไดโ้ดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบ
ล่วงหน้า เอกสารนี้จดัท าขึน้เพือ่เผยแพรก่บับุคคลทีบ่รษิทัประสงค ์จะเผยแพรเ่ทา่นัน้ และมไิดจ้ดัท าขึน้เพือ่นกัลงทนุรายอื่นๆ

เอกสารนี้มวีตัถุประสงคเ์พือ่เป็นขอ้มลู และมไิด ้เป็นสว่นหนึ่งของการเสนอ การขาย หรอืการแนะนาใหซ้ือ้หรอืขายผลติภณัฑใ์ดๆ เป็นการเฉพาะเจาะจง แมว้่า
ขอ้มลูทีป่รากฏในเอกสารนี้จะไดม้าจากแหล่งขอ้มลูทีเ่ชือ่ถอืได ้แต่บรษิทัไมส่ามารถรบัผดิชอบในความถกูตอ้งของขอ้มลูดงักล่าว

บรษิทัมไิดใ้หค้ าปรกึษาดา้นบญัช ีภาษ ีหรอืกฎหมาย โดยผูล้งทนุควรปรกึษาเรือ่งดงักล่าวกบัทีป่รกึษา และหรอืผูใ้หค้ าปรกึษา กอ่นการตดัสนิใจใดๆ ที่
เกีย่วเนื่องกบัขอ้มลูในเอกสารนี้ ผูล้งทนุควรพจิารณาว่าการลงทนุดงักล่าวมคีวามเหมาะสมกบัตนเอง และควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้ าปรกึษาดา้นการลงทนุที่
ไดร้บัอนุญาต

บรษิทัมไิดม้อบอานาจใหบุ้คคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรอืเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรอืรบัประกนัขอ้มลูใดๆทีม่ไิดป้รากฏอยูใ่นหนงัสอืชีช้วนทัง้นี้ หากมกีาร
กระทาดงักล่าว ใหถ้อืว่าขอ้มลูทีก่ล่าวถงึนัน้ไมอ่าจนามาประกอบการพจิารณาได้

ผลตอบแทนในอดตีมไิดแ้สดงถงึผลตอบแทนในอนาคต และมลูคา่ของเงนิลงทนุ รวมถงึรายไดจ้ากการลงทนุสามารถลดลงและเพิม่ขึน้ได ้ผลตอบแทนใน
อนาคตไมส่ามารถรบัประกนัได ้และผูล้งทนุอาจไดร้บัเงนิคนืน้อยกว่าเงนิลงทนุเริม่แรก แมก้ระทัง่ในกรณีทีผ่ลติภณัฑด์งักล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงนิตน้กต็าม 
เนื่องจากยงัคงมคีวามเสีย่งทีผู่อ้อก   ตราสารไมส่ามารถชาระหนี้บางสว่นหรอืทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเหน็ทีแ่สดง ณ ทีน่ี้ เป็นความเหน็ปัจจุบนัตามวนัทีร่ะบุ
ในเอกสารนี้เทา่นัน้

ไมม่กีารรบัประกนัว่ากลยทุธก์ารลงทนุนี้จะมปีระสทิธผิลภายใตภ้าวะตลาดทกุประเภท และผูล้งทนุแต่ละทา่นควรทีจ่ะประเมนิความสามารถของตนในการทีจ่ะ
ลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอยา่งยิง่ในชว่งทีต่ลาดปรบัตวัลดลง
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