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ความคาดหวังเงนิเฟ้อยังต ่ามาก แมเ้ฟดพมิพเ์งนิไป $3 ล้านล้าน 

 
 

กลยุทธรั์บมือเงินฝืด ก็คลา้ยกับที่เราน าเสนอมาสกัพกัแลว้คือ ถือเงินสด
รวมกับกองทุนตราสารหนี ้(ขยายขอบเขตครอบคลมุตราสารระยะสั้นและ
ระยะยาวทัง้ในและต่างประเทศ) ในสดัส่วนสูงราว 40% ของพอรต์ อาทิ 
KTSTPLUS, KTFIX-1Y3Y, KT-GCINCOME ส่วนอีก 60% กระจายไปยงั
หุน้กลุ่มที่น่าไดป้ระโยชนส์งูสดุจากการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสรา้งระยะยาว
เช่น KT-WTAI รวมถึงกลุม่ที่โตและค่อนขา้งทนในขาลง (defensive growth) 
เช่น KT-HEALTHCARE ส่วนสถานะลงทุนที่ใช ้#แทงสวน มี upside สูง
หากสถานการณด์ีกว่าที่คิด (พบวคัซีนเรว็ เศรษฐกิจฟ้ืน) คือ emerging markets 
เช่น KT-EMEQ, KT-CLMVT อาจมีไวใ้นพอรต์ดว้ยเพื่อช่วยกระจายความเสี่ยง 

พมิพ ์(เงนิ) สู้ (เงนิ) ฝืด 
ดัชนีราคาผู้บริโภคของสหรัฐ -0.8%mom ในเดือน เม.ย. หดตวัแรงสุด
ตัง้แต่ ธ.ค. 2008 เงินเฟ้อพืน้ฐาน (ไม่รวมอาหารและพลงังาน) -0.4%mom 
ติดลบหนกัสดุนบัตัง้แต่เริ่มเก็บขอ้มลูในปี 1957 ความกงัวล “ภาวะเงินฝืด” 
ดึงดูดความสนใจของผูค้นมากขึน้เรื่อยๆ อย่างไรก็ตาม ความเห็นของนัก
ลงทนุในตลาดยงัแบง่เป็น 2 ขา้งวา่เงินก าลงัจะ “เฟ้อ” หรือ “ฝืด” กนัแน่? 
กลุ่มทีเ่ช่ือว่าเงนิเฟ้อจะสูงขึน้ มองภาวะอปุทานชะงกังนั (supply disruption) 
เพราะการหยุดผลิตและอุปสรรคในการขนส่ง อันเน่ืองมาจากโรคระบาด 
ส่งผลใหส้ินคา้ขาดตลาด ดนัราคาทะยานขึน้ในระยะสัน้ ขณะแนวโนม้การ
ปรบัเปลี่ยนห่วงโซ่อุปทาน ยา้ยฐานผลิตออกจากต่างประเทศที่ค่าแรงถูก 
แล้วกลับมาผลิตเองในประเทศ เพื่อหลีกเลี่ยงปัญหาการหยุดชะงักใน
อนาคต ก็เป็นปัจจยัที่เพิ่มตน้ทนุในระยะยาว นอกจากนี ้มาตรการช่วยเหลือ
ภาครัฐใช้เงินมหาศาล งบประมาณขาดดุลพุ่ง รัฐบาลกู้เงินเพิ่มออก
พนัธบตัรมากจนตลาดรบัไม่ไหว จนธนาคารกลางตอ้งพิมพเ์งินเขา้ไปช่วย
ซือ้พันธบัตร แถมพ่วงหุน้กู้เอกชน ผ่านมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ 
(QE) คิดง่ายๆในเมื่อปรมิาณเงินเพิ่มอย่างมโหฬารแบบนี ้มนัก็ตอ้งเฟ้อสิ! 
สายเงนิฝืด มองเงินเฟ้อต ่า/ติดลบ เพราะความตอ้งการสินคา้/บรกิารหดตวั
ตามภาวะจา้งงาน และอาจซึมยาวเป็นปีๆจนกว่าจะเจอวัคซีน เน่ืองจาก
พฤติกรรมผูบ้ริโภคเปลี่ยนไปหลงัเปิดเมืองเช่น work from home ลดการ 
เดินทาง ฯลฯ ระบบเศรษฐกิจจึงมี ก าลงัผลิตส่วนเกิน (excess capacity) 
เหลือเฟือ แมต้น้ทนุสงูขึน้ แต่ก าลงัซือ้อ่อนแอ ผูผ้ลิตก็คงขึน้ราคายาก ตอ้ง
แบกรบัภาระส่วนใหญ่เอาไวเ้อง แลว้เงินเฟ้อจะมาจากไหน? นอกจากนี ้
ธนาคารกลางท า QE ก็จริง แต่เงินเฟ้อหรืออตัราการเปลี่ยนแปลง “ระดบัราคา” 
(price) มิไดข้ึน้กบั “ปริมาณเงิน” (money supply) เท่านัน้ แตไ่ดร้บัอิทธิพล
จากอีกตวัแปรส าคญัดว้ยคือ “อตัราการหมนุของเงิน” (velocity of money) 
อัตราการหมุนของเงนิในสหรัฐ ปรบัตวัลงมาแทบจะต่อเน่ืองกวา่ 20 ปีแลว้ 
ปัจจบุนัต ่าประวตัิการณ ์1.374 เท่า หมนุเวียนปีหนึ่งไม่ถึงรอบครึง่! เฟดจึง
ตอ้งป๊ัมเงินเขา้ระบบ “เพิ่ม M” ใหเ้รว็พอที่จะชนะการรว่งลงของ “V” ในสมการ 
Monetarist Theory (MV = PQ) หากตอ้งการยกระดบัราคา “P” หรืออตัรา
เงินเฟ้อใหเ้รง่ขึน้มาไดอ้ย่างยั่งยืน ทว่าความพยายามท านองนีท้ี่ลม้เหลวก็มี
ใหเ้ห็นในญ่ีปุ่ น แมร้ฐับาลกูเ้งินเยอะจนหนีส้าธารณะ > 200% ของจีดีพี 
BOJ ผ่อนคลายแบบสุดขั้วมาหลายปี กดดอกเบีย้ต ่าติดลบ yield curve 
control พิมพเ์งินซือ้สินทรพัยท์ั่วตลาดทัง้ พนัธบตัร หุน้กู ้อีทีเอฟหุน้ REITs 
แตญ่ี่ปุ่ นก็ยงัติดอยู่ในวงัวน เงินเฟ้อต ่า/เงินฝืด เรือ้รงัมาหลายทศวรรษ 
เราเช่ือว่าโลกก าลังเผชิญ “ความเส่ียงเงินฝืด” (มากกวา่เงินเฟ้อ) เป็นที่รูก้นัวา่ 
เงินเฟ้อ กดักรอ่นมลูค่าเงินใหล้ดลงเมื่อเวลาผ่านไป ในทางกลบักนั “เงินฝืด” 
ส่งผลใหเ้งินมีค่าเพิ่มขึน้ตามเวลา! เพราะในภาวะเงินฝืด เงินจ านวนเท่าเดิม
จะซือ้สินคา้และบรกิาร (ที่ราคาถกูลงเพราะเงินเฟ้อติดลบ) ไดป้รมิาณมากขึน้ 
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Key Asset View (Long Term) ถือเงนิสดและกองทุนตราสารหนีป้ระมาณ 40% เตรียมพร้อมรับมือเงนิฝืด 

 กลุ่ม มุมมอง ปัจจยั 

ตราสาร
หน้ี 

ไทย  
ระยะสัน้-กลาง (<5Y) ดอกเบีย้ควรลดเหลอื 0% ยลีด ์1-3 ปี > 0.5% ซือ้ KTFIX-1Y3Y หวงัก ำไรส่วนต่ำงรำคำไดเ้ลย 
ระยะยาว (10Y) ยลีดพ์นัธบตัรฟ้ืนตวับำ้งตำมตลำดโลก แต่คงขึน้ต่อไปไกลๆไดย้ำก เพรำะเศรษฐกจิอ่อนแอมำก 

ต่างประเทศ 
(ชอบเครดติเช่น 

KT-GCINCOME) 
 

ตราสารท่ีไม่มีความเส่ียงเครดิต: ยลีดพ์นัธบตัรฟ้ืนตวัขึน้บำ้งจำกระดบัต ่ำ แต่คงถูกธนำคำรกลำงบงัคบัใหต้ ่ำต่อไปอกีนำน 
เพรำะมำตรกำรบรรเทำผลกระทบ COVID-19 ดนัหนี้สำธำรณะพุง่สงูจนรฐับำลไม่น่ำจ่ำยดอกเบีย้ไหวถำ้ปล่อยใหย้ลีดป์รบัตวัขึน้ 
ตราสารท่ีมีความเส่ียงเครดิต: spreads แคบลงบ้ำงแต่ยงักว้ำงมำก หุ้นกู้รำคำถูกมำกพอชดเชยควำมเสี่ยงส ำหรบั
พอรต์เชงิรุกทีม่ขีอบเขตกำรลงทุนกวำ้งขวำงเช่น KT-GCINCOME ซ่ึงปัจจบุนัน่าจะอยู่ใน “จดุลงตวั” (sweet spot) 

ตราสาร
ทุน 

ไทย 
(ชอบ KT-CLMVT)  หุ้นฟ้ืนรบัความหวงัเปิดเมือง จบัตาการแพร่ระบาดรอบสอง หำกรุนแรงตลำดกค็งจะปรบัฐำนแรงเช่นกนั เรำยงัคงชอบ 

KT-CLMVT ซึง่มขีอบเขตกำรลงทุนครอบคลุมตลำดเพือ่นบำ้นกลุ่มลุ่มน ้ำโขงอำท ิเวยีดนำม ซึง่มโีอกำสเตบิโตสงูในระยะยำว 

สหรฐัฯ 
(ชอบ KT-WTAI)  

หุ้นฟ้ืนแรงราคาไม่ถกูแล้ว “ซ้ือเมื่อย่อ” ผูล้งทุนระยะยำวถอื KT-WTAI ต่อไป (ขำยท ำก ำไรบำงสว่น) คำดหวงัโอกำสโต
ชดัเจนระดบั megatrend โดยเทคโนโลยปัีญญำประดษิฐ์ (Artificial Intelligence: AI) สอดรบัแนวโน้มกำรเปลี่ยนแปลง 
นอกจำกนี้เรำชอบ KT-HEALTHCARE เพรำะทนทำนต่อภำวะเศรษฐกจิและโอกำสโตระยะยำวชดั (defensive growth) 

ยุโรป  
พื้นฐานอ่อนแอกว่าตลาดพฒันาแล้วอ่ืนๆ แม้ ECB อดัมำตรกำรผ่อนคลำย นโยบำยเศรษฐกิจภำพรวมดีขึ้นหลงั
เยอรมนีผ่อนปรนกฎเหล็กด้ำนกำรคลงั ทว่ำปัจจยัพื้นฐำนของยุโรปยงัคงอ่อนแอกว่ำตลำดพฒันำแล้วอื่นๆ (ดงัเช่นที่
เป็นมำตลอด) “ราคาหุ้นถกูมาก” ไม่ใช่ปัจจยัแรกๆท่ีเราใช้ตดัสินใจลงทุนในปัจจบุนัซ่ึง “โอกาสรอด” ส าคญัท่ีสุด 

ญ่ีปุ่ น  
เศรษฐกิจญ่ีปุ่ นถดถอยครัง้แรกตัง้แต่ปี 2015 BOJ ใกลห้มดกระสนุนโยบำยกำรเงนิ COVID-19 กดดนัเศรษฐกจิรุนแรง 
น่ำจะท ำใหบ้รษิทัญี่ปุ่ นต้องกำรเกบ็รกัษำเงนิสดไว ้ไม่ค่อยอยำกจ่ำยปันผล/ซื้อหุน้คนื หุน้ญี่ปุ่ นจงึขำดปัจจยัสนับสนุนตวั
ส ำคญัไป ขณะโอกำสเตบิโตของเศรษฐกจิและหุน้ญีปุ่่ นในระยะยำวกค็อ่นขำ้งจ ำกดัอยูแ่ลว้ 

แปซิฟิก 

Pacific Easing รฐับำลกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ ธนำคำรกลำงผ่อนคลำยกำรเงนิมำกยิง่ขึน้ สกุลเงนิในภูมภิำคจงึอ่อนค่ำ 
ดงันัน้ ราคาหุ้นจึงน่าจะฟ้ืนตวัได้ดีในสกลุเงินท้องถ่ิน โดยผูล้งทุนสำมำรถรบัโอกำสได้จำก KT-AASIA ซึ่ง master 
fund คลำส USD hedged ลดควำมเสีย่งอตัรำแลกเปลีย่นระหวำ่ง USD กบัสกุลเงนิของประเทศทีเ่ขำ้ไปลงทุน 

ตลาดเกิดใหม่ 
(มุมมองบวก) 

หุ้นและค่าเงิน EM มี upside สูงมากหากวิกฤตไวรสัคล่ีคลายเรว็กว่าคาด Emerging Markets Equity มศีกัยภำพใน
กำรสรำ้งผลตอบแทนระยะยำว รำคำหุน้ EM ยงัถูกมำกเมือ่เทยีบกบัตลำดพฒันำแลว้ ขณะสกุลเงนิ EM อ่อนคำ่ลงมำมำก
จำกวกิฤต COVID-19 ดงันัน้ทัง้หุน้และค่ำเงนิ EM จงึมโีอกำสฟ้ืนตวัไดแ้รงๆ หำกสถำนกำรณ์พลกิกลบัไปในทำงทีด่ขี ึน้ 

จีน 
(เกง็ก ำไรระยะสัน้)  

Sentiment เชิงบวกก่อนประชุม NPC ศุกร์น้ี เปิดโอกำสเก็งก ำไรระยะสัน้ในช่วงสปัดำห์ข้ำงหน้ำ รบันโยบำยส่งเสรมิ
เศรษฐกจิ ทัง้นี้ในระยะยำว หุน้จนี ซึง่เผชญิวกิฤตหลำยครัง้ในทศวรรษทีผ่ำ่นมำจนถงึ “ไวรสัโคโรนำ” (และผลกระทบต่อเนื่อง) 
กเ็ป็นอกีบททดสอบซึง่ตอ้งฝ่ำฟันไปใหไ้ด ้หำกตอ้งกำรขึน้เป็นหนึ่งใน “จ่ำฝงู” ผูน้ ำตลำดหุน้โลกแหง่ทศวรรษ 2020 

อาเซียน 
ไวรสักดดนัระยะสัน้ ปัจจยัระยะยาวยงัแกร่ง อำเซียนยงัคงเป็นจุดหมำยกำรย้ำยฐำนผลติ รฐับำลลงทุนโครงสร้ำง
พื้นฐำน โครงสร้ำงประชำกรหลำยประเทศอยู่ในภำวะ Demographic Dividend สนับสนุนกำรเติบโต ตลาดหุ้นอาเซียน
ค่อนข้างมีเสถียรภาพและยงัล้าหลงัตลาดหุ้นอ่ืนๆ ถือเป็นตวัเลือกส าหรบักลยุทธ ์Laggard Plays 

อินเดีย  
หุ้นร่วงหนักหลงัประกาศต่อเวลาปิดเมืองถึงส้ินเดือน แมเ้ศรษฐกจิอนิเดยีมโีอกำสโตสงูระยะยำวเพรำะ ประชำกรอำยุน้อย 
แรงงำนขยำยตวั ปฏริูป บรโิภคขยำยตวัสูง ทว่าหุ้นจะฟ้ืนเมื่อไหร่รอบน้ีขึ้นอยู่กบัการแก้ปัญหา COVID-19 เป็นส าคญั 
ซึง่คำดเดำยำก รำคำลงมำมำกช่วยชดเชยควำมเสีย่งทีส่งูขึน้ เรำจงึมองเป็นกลำง 

สินทรพัย์
ทางเลือก 

น ้ามนั  
ราคาน ้ามนัฟ้ืนบนความหวงัเปิดเมืองและการควบคมุปริมาณผลิตจริงจงั เรำไม่ค่อยสนใจกำรลงทุนสนิทรพัยท์ีอ่งิกำร
ปรบัตวัขึน้ของรำคำน ้ำมนั รวมถงึกลุ่มที่พึง่พำกำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกจิมำกๆคอื cyclical stocks เพรำะเศรษฐกจิโลกเผชญิ
ควำมไม่แน่นอนสงู ราคาน ้ามนัและหุ้นกลุ่ม cyclical จึงเผชิญความเส่ียงสูงในฝัง่ขาลง (downside risks) 

ทองค า  

ราคาทองและหุ้นเหมืองทองเผชิญความเส่ียงขาลง (downside risks) นโยบำยกำรเงนิของเฟดมอีิทธพิลมหำศำลต่อ
ควำมตอ้งกำรลงทุนทองค ำ ทว่ำปัจจุบนั เฟดเหลอืกระสุนน้อยและตลำดซมึซบัมำตรกำรผ่อนคลำยไปล่วงหน้ำแลว้ ขณะศตัรู
ตวัฉกำจของทองคอื “ยลีด์แทจ้รงิ” อำจปรบัตวัขึน้ไดอ้กี หำกเฟดไม่ออกมำตรกำรผ่อนคลำยเพิม่เตมิ เพรำะยงัน่ิงดูผลลพัธ์
ของกำรเปิดเมอืง ทัง้น้ี รำคำทองและหุน้เหมอืงทองปรบัตวัขึน้มำมำกและยำวนำน ขณะในระยะสัน้เรำเหน็ควำมเสีย่งขำลง 
(downside risks) มำกกวำ่ควำมเสีย่งขำขึน้ (upside risks) ณ ปัจจุบนัเรำยงัคงมุมมองเป็นกลำง 

อสงัหาริมทรพัย ์ 

ลงทุนอสงัหาฯเพื่อกระจายความเส่ียงเป็นหลกั ภำยใต้สภำวะปัจจุบนัและอำจต่อเนื่องไปถงึช่วงหลงักำรแพร่ระบำด
ของ COVID-19 กำรประเมนิค่ำเช่ำในอนำคตของอสงัหำฯจ ำนวนมำก เผชญิควำมไม่แน่นอนสงูระดบัโครงสรำ้ง คอืเสีย่ง
ต่อกำรเปลีย่นแปลงอย่ำงถำวร ไม่ใช่แค่ขึน้ลงตำมวฏัจกัร อย่ำงไรกต็ำม KT-PIF และกองทุนหลกัของ KT-PROPERTY 
บรหิำรแบบเชิงรุก คดัเลือกหลกัทรพัย์โดยค ำนึงถึงผลกระทบดงักล่ำวอยู่ แล้ว ณ เดือน ม.ีค. ทัง้สองให้น ้ำหนักกลุ่ม 
industrial ซึ่งทนทำนมำกกว่ำ retail จึงมีโอกำสดีที่จะ outperform นอกจำกนี้ KT-PIF ลงทุนบำงส่วนในกองทุนรวม
โครงสรำ้งพืน้ฐำนซึง่มคีวำมมัน่คงสงู ดงันัน้ ทัง้สองกองทุนยงัคงเป็นตวัเลือกท่ีดี ส าหรบัผู้ท่ีต้องการลงทุนอสงัหาฯ 

 
มมุมองในระยะ 6 เดอืนขึน้ไป  = Overweight  = Underweight  = Neutral
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Mutual Fund Policy 

 

 
 
 

สินทรพัย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTSTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรฐับาลไทย 4 Domestic Investment Only

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO Global Bond Fund บริหารโดย PIMCO ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSE หุน้ไทย โดยคดัสรรหุน้ไมเ่กิน 30 หลกัทรพัย์ 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุน้ไทยที่มีประวัติและแนวโนม้การจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุน้ไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSF หุน้ไทยพืน้ฐานดีประมาณ 30-40 หลกัทรพัย ์เพ่ือใหมี้ผลตอบแทนสงูกว่าตลาด 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุน้ไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในดชันีหลกัทรพัย ์mai ไมต่  า่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้มีความผันผวนต า่และ มีความเสี่ยงในการปรบัตวัลงที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคตในระดบัที่ต  า่6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอย่างมาก และไดร้บัการคดัสรร 6 Dynamic Hedge

KT-EURO กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้หุน้กลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-JAPAN กองทนุหลกั Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุน้ในดชันี Nikkei 2256 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุน้ตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในบริษัทที่มีส  านกังานใหญ่แถบภมิูภาคเอเชียแปซิฟิค 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุน้ของประเทศจีนขนาดใหญ่ 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุน้อินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มพลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-OIL กองทนุหลกั PowerShares DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้น า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust เป็นกองทนุ ETF ที่ถือครองทองค าแทง่มากที่สดุในโลก 8 Dynamic Hedge

KT-PIF หุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Henderson Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรือ REITs และอสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-GMO** กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF** กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กู้แปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

**กองทนุรวมส าหรบัผูล้งทนุมิใชร่ายย่อยและผูมี้เงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทั่วไป ผูล้งทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส  าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม
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Mutual Fund Risks 
 

 

สินทรพัย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives Counter Party Currency

Structure Note 

/ Non-

Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific 

Sector / 

Country

KTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIX-1Y3Y ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTILF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIXPLUS ✓ ✓ ✓

KT-BOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WCORP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGCINCOME-R ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTEF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSE ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HiDiv ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTMSEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-mai ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EURO ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JPFUND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EMEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AASIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASEAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-INDIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ENERGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-FINANCE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HEALTHCARE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PRECIOUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-MINING ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OIL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PIF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PROPERTY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GMO** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-IGF** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

**กองทนุรวมส าหรบัผูล้งทนุมิใชร่ายย่อยและผูมี้เงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทั่วไป ผูล้งทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส  าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

ราย

อตุสาหกรรม

การลงทนุ

ทางเลือก
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  

• “ผูล้งทนุตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนีน้  ามา
จากแหล่งขอ้มลูที่บรษิัทเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอิสระ บรษิัทไม่สามารถ
ใหก้ารรบัประกนัความถกูตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือ
ขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูนีข้องผูห้นึ่งผูใ้ด ความเห็นที่
แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจบุนัของบรษิัท ซึง่สามารถเปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรกึษาดา้นบญัชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรกึษาเรื่องดงักล่าวกับที่ปรึกษา และ /หรือ ผูใ้หค้  าปรกึษา 
ก่อนการตดัสินใจใดๆ ที่เก่ียวเน่ืองกบัขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทนุควรพิจารณาว่าการลงทนุดงักล่าวมีความเหมาะสมกบัตนเอง และ
ควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุที่ไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรอืเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรอืรบัประกนัขอ้มลูใดๆ ที่มิไดป้รากฏอยู่ในหนงัสือ
ชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อวา่ขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได ้

• ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถลดลงและ
เพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกนัได ้และผูล้งทนุอาจไดร้บัเงินคืนนอ้ยกวา่เงินลงทนุเริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่
ผลิตภณัฑด์งักล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เน่ืองจากยงัคงมีความเสี่ยงที่ผูอ้อก  ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือ
ทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัที่ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธก์ารลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่จะประเมิน
ความสามารถของตนในการที่จะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และผลการ
ด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  และเว็บไซต์
ของบรษิัท www.ktam.co.th   

• ค าแนะน าขา้งตน้ มิไดใ้ชก้บัผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตควบการลงทนุ ( Unit Linked Products ) 

• ©  สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561 บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย 
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