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ผู้ท้าชิง “ทรัมป์” vs ประธานาธิบดี “ทรัมป์” 
“@realDonaldTrump  vs Mr. President” 

 
เริ่มตน้เดือนแรกของปี 2025 สินทรพัยเ์ส่ียงยังปรบัตัว

เพิ่มขึน้แต่มีการผันผวนระยะสัน้ โดยตลาดยังคงผันผวนไป
ตามมุมมองดอกเบีย้ของ “เฟด” ซึ่งอิงตัวเลขตลาดแรงงาน
และตวัเลขเงินเฟ้อ รวมถึงกังวลการขึน้ Tariffs ของ “ทรมัป์” 
ที่เริ่มขู่ตัง้แต่ก่อนเขา้รบัต าแหน่ง ส่วน “ผลประกอบการ” ก็ยงั
เป็นตัวผลักดันราคาหุ้นที่ส  าคัญ ขณะที่การก้าวขึน้มาของ 
“DeepSeek” ท าให้ตลาดเริ่มสงสัยเก่ียวกับความโดดเด่น
และมลูค่าของหุน้กลุ่ม “ตน้น า้” ในธีม AI 

 

Rate Cut Expectations 
ตลาดในปี 2025 ยงัคงเคลื่อนไหวสมัพนัธก์บัสมมติฐาน

การลดดอกเบี ้ยของเฟด  ซึ่ ง ในช่ วงต้นเดือนตัว เลข
ตลาดแรงงานที่แข็งแกร่ง ท าใหต้ลาดมองว่า เฟดอาจจะไม่
จ าเป็นตอ้งรีบลดดอกเบีย้  ส่งผลให้สินทรัพยเ์ส่ียงปรบัตัว
ลดลง Yield พันธบัตรสหรฐัฯ ปรบัตัวสูงขึน้ในช่วงตน้เดือน  
แต่ต่อมาตัวเลขเงินเฟ้อออกมาต ่ากว่าที่ตลาดคาดไว ้ปลุก
ความหวังลดดอกเบีย้กลับมาอีกครัง้ และผลักดันสินทรพัย์
เส่ียงปรับตัวเพิ่มขึน้ ส่วน Yield พันธบัตรฯ ปรับตัวลดลง
กลบัมาที่เดิม โดยในการประชมุเฟดในช่วงปลายเดือน เฟดมี
ท่าทีที่ Hawkish ขึน้ ปิดโอกาสลดดอกเบีย้ในการประชมุครัง้
ถดัไปเดือน มี.ค. แต่ก็สอดคลอ้งกบัมมุมองของเราและตลาด
อยู่แลว้ ที่อาจไม่ไดเ้ห็นการลดดอกเบีย้ในเร็ววันนี ้โดยมอง
กนัว่าการลดดอกเบีย้ครัง้ถดัไปน่าจะเกิดขึน้ในช่วงกลางปีนี  ้

 

Ready, Set, Tariff! 
ตลาดยงัคงกงัวลประเด็น Tariffs ของ “ทรมัป์” ที่ออกมา

จุดกระแสอยู่เรื่อยๆ ช่วงก่อนเข้ารับต าแหน่ง ถึงขนาดพูด
ประเด็นการประกาศภาวะฉกุเฉินดา้นเศรษฐกิจ ส่งผลลบต่อ
ตลาดหุน้ฝ่ังเอเชีย พรอ้มกบัค่าเงิน USD ที่แข็งค่าขึน้ อย่างไร
ก็ตามเมื่อเขา้รบัต าแหน่งอย่างเป็นทางการในวันที่ 20 ม.ค. 
ค าสั่ งประธานาธิบดี  (Executive Order) ที่ออกมากับมี
ประเด็นเก่ียวกบั Tariffs นอ้ยกว่าที่ตลาดคาดไวม้าก โดยแรง
กดดันมุ่งไปที่ประเทศเพื่อนบา้นอย่างเป็นหลัก แคนนาดา

และเม็กซิโก ซึ่งก็ท าใหต้ลาดกระเพื่อมได ้ทัง้นี ้นโยบายของ
สหรฐัฯ ในอนาคตยงัมีความไม่แน่นอน ประเด็น Tariff จะถกู
หยิบขึน้มาใชต้่อรองไดเ้รื่อยๆ เพื่อผลประโยชนข์องสหรัฐฯ  
จึงต้องคอยติดตามท่าที “ทรัมป์” ว่าจะเปล่ียนแปลงไป
อย่างไรในอนาคต 
 

Earning Season’s Back 
เข้าสู่ช่ วงประกาศผลประกอบการอีกครั้ง  ซึ่ งผล

ประกอบการไตรมาส 4 /24  เริ่ มประกาศแล้วในช่วง
กลางเดือน ม.ค. และจะทยอยออกมาเรื่องถึงช่วงเดือน ก.พ. 
โดยเรามองว่าผลประกอบการของบริษัทฯ จะยังออกมาดี 
และยังคงสรา้ง Earning Surprise ใหก้ับตลาด  โดยเฉพาะ
บริษัทฯ ในสหรัฐฯ ที่คาดว่าจะยังได้ประโยชน์จากภาค
เศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง  เริ่มตน้จากกลุ่ม Financials ประกาศ
ผลประกอบการออกมาดีกว่าที่ตลาดคาด ยังคงสร้าง 
Earning Surprise และ Sale Surprise  ตามดว้ยกลุ่ม Tech 
ในช่วงปลายเดือน ซึ่งโดยรวมยงัคงสรา้ง Earning Surprise 
ใหก้บัตลาด  อย่างไรก็ตามตลาดอาจยงัไม่ไดป้รบัตวัขึน้ตอบ
รับกับผลประกอบการของหุ้นกลุ่ม Tech เท่าไหร่เพราะยัง
เผชิญความท้าทายจาก AI ของฝ่ังจีน (DeepSeek และ 
Qwen2.5 Max) ที่ยังขาดความชัดเจน ในแง่ต้นทุน และ
ความสามารถในการประมวลผล 
 

Alternatives to ChatGPT 
การกา้วขึน้มาของ “DeepSeek” กลายเป็นแอปที่มีการ

ดาวน์โหลดมากที่สุดใน App Store และ Play Store ท าให้
หลายคนเริ่มมีค าถามต่างๆ นานา ทัง้ส าหรบัในระยะสัน้และ
ระยะยาว แอป AI จากจีนนีส้ามารถท างานไดด้ีเหมือนหลาย
แอปดงัๆ อื่น ในปัจจบุนั แต่ดว้ยตน้ทุนที่ต  ่ากว่ามาก แน่นอน
ค าถามเรื่องประสิทธิภาพที่แท้จริง การรักษาข้อมูลส่วน
บคุคล และการปิดกัน้เนือ้หาโดยรฐับาลจีน เกิดขึน้ในทนัทีใน
ระยะสัน้ แต่การที่ DeepSeek สามารถมีตน้ทุนที่ต  ่าลงไดก้็
เพราะการใช้ชิปที่นอ้ยลงในการผลิต Content เดียวกัน จึง
เกิดค าถามไปที่กลุ่ม “ตน้น า้” ของ AI ทันทีว่าจะมีแอปอื่นๆ 
หรือนวัตกรรมอื่นๆ ที่จะลดความตอ้งการชิปราคาแพงลง
หรือไม่ ดูเหมือน DeepSeek จะเปิดโลกทศันใ์หก้ับนกัลงทนุ
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ว่ามนัมีความเป็นไปได ้ความโดดเด่นของหุน้กลุ่มชิปเริ่มถูก
ทา้ทาย แต่ถา้หากตน้ทุนของ AI สามารถลดลงไดก้็จะส่งผล
ดีต่อหุน้กลุ่ม “ปลายน า้” ที่ใชป้ระโยชนจ์าก AI (AI Enablers) 
โปรเจคต่างๆ ดูจะมีความเป็นไปไดท้างการเงินมากขึน้ การ
น า AI ไปต่อยอดในธุรกิจต่างๆ ไม่ว่าจะในธุรกิจ การเงิน , 
สาธารณสุข, การเดินทาง, การส่ือสาร เป็นตน้ ดูน่าตื่นเตน้
มากขึน้ 
 
January Effect vs Trump Effect 

เริ่มตน้ปี 2025  เหมือนทุกๆ ปีที่ตลาดรอคอย January 
Effect เสมือนใบเบิกทางส าหรบัแนวโนม้ตลาดหุน้ตลอดทัง้ปี  
ซึ่งจากสถิติตลาดหุ้นสหรัฐฯ ในอดีต หากในเดือน ม.ค. 
ตลาดหุ้นปรับตัวเพิ่มขึน้ (Jan Effect) มีความน่าจะเป็นที่
ตลาดหุ้นทั้งปีจะปรับตัวขึน้กว่า 82.4%  แต่หากตลาดหุน้
ปรบัตัวลดลงในเดือน ม.ค. ความน่าจะเป็นนอ้ยลงที่ตลาด
หุน้ทัง้ปีจะปรบัตวัขึน้ (61.5%)  อย่างไรก็ตามในเดือนนีม้ีอีก
หนึ่งเหตุการณส์ าคญั คือ การเขา้รบัต าแหน่งของทรมัป์ ซึ่ง
อาจท าใหแ้นวโนม้ตลาดต่างไปจากเดือน ม.ค. ปีอื่นๆ 
 

Source: Bloomberg & KTAM; Data as of 23-Jan-25 

 
แม้ตลาดจะค่อนข้างกังวลกับการมาของทรัมป์ที่ขู่ไว้

เยอะว่าจะมีการขึน้ Tariffs  แต่สดุทา้ยกลบัมีประเด็น Tariffs 
ในช่วงเดือนแรกน้อยกว่าที่คาด ซึ่งตลาดตอบรับเชิงบวก 
โดยเฉพาะตลาดสหรัฐฯ และยุโรป  ปรับตัวขึน้มากกว่า
ค่าเฉล่ียเดือน ม.ค. ในอดีต และมากกว่าการเขา้รบัต าแหน่ง
ของทรมัป์ในรอบก่อน  ในขณะที่กลุ่ม Asia และ ASEAN ปีนี ้

ค่อนข้างกังวลประเด็น Tariffs จึงปรับตัวแย่กว่าค่าเฉล่ีย
เดือน ม.ค. ในอดีต ทัง้นี ้การประกาศขึน้ Tariff ต่อแคนาดา
และเม็กซิโกในช่วงปลายเดือน อาจสรา้งแรงกดดนัต่อตลาด
หุ้นได้ แต่ต้องติดตามว่า “สงครามการคา้” รอบใหม่นี ้จะ
รุนแรงและขยายวงกวา้งเพียงใด หรือเอาไวแ้ค่ต่อรองเท่านัน้ 
 

Source: Bloomberg & KTAM; Data as of 23-Jan-25 

 
ในภาพรวมตลาดหุ้นทั่ วโลก (MSCI ACWI) ปรับตัว

เพิ่มขึน้ 3.4% ยังคงขับเคล่ือนจากกลุ่ม DM (MSCI World) 
มากกว่ากลุ่ม EM (MSCI EM) ที่ค่อนขา้งชะลอตวัจากความ
กงัวล (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ม.ค. 68) 

 
ผลตอบแทนตราสารทุนในตลาดต่างๆ 

 
ที่มา: Bloomberg; ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 ม.ค. 2568 

กลุ่ม DM เริ่มตน้ปี 2025 ฝ่ังยุโรปดา้นเศรษฐกิจเริ่มมี
พัฒนาการด้านเงินเฟ้อที่ดีขึ ้น ปัญหาการเมืองหลายๆ 
ประเทศเริ่มคล่ีคลาย ตลาดหุ้นยังคงมี Performance ที่ดี
ต่อเนื่อง รวมถึงกระแสเงินลงทุนที่เริ่มใหค้วามสนใจกับฝ่ัง

Price

31-Jan-25 WTD MTD QTD YTD 2024

Americas

Dow Jones 44,544.66 0.3 4.8 4.8 4.8 15.0

S&P 500 6,040.53 -1.0 2.8 2.8 2.8 25.0

NASDAQ 19,627.44 -1.6 1.7 1.7 1.7 29.6

RUSSELL 2000 2,287.69 -0.9 2.6 2.6 2.6 11.5

Europe

Euro Stoxx 50 5,286.87 1.3 8.1 8.1 8.1 11.0

Stoxx Europe 600 539.53 0.6 6.8 6.8 6.8 2.6

ASIA

SET Index 1,314.50 -2.9 -6.1 -6.1 -6.1 2.3

Nikkei 225 38,675.78 -0.9 -0.8 -0.8 -0.8 21.3

S&P/ASX 200 8,389.40 1.5 4.6 4.6 4.6 11.4

CSI 300 3,817.08 -0.4 -2.8 -2.8 -2.8 18.2

Shanghai Comp 3,250.60 -0.1 -2.7 -2.7 -2.7 16.1

Hang Seng 20,107.39 0.8 1.2 1.2 1.2 22.9

S.Korea KOSPI 2,458.01 -0.8 4.9 4.9 4.9 -9.6

FTSE Straits Time 3,820.22 0.7 2.2 2.2 2.2 19.8

FTSE Malay KLCI 1,553.22 -1.0 -5.2 -5.2 -5.2 17.6

Jakarta Comp 7,109.20 -0.8 0.4 0.4 0.4 -2.7

Philippines PSEi 5,976.06 -4.2 -6.4 -6.4 -6.4 4.1

Vietnam VN 30 1,337.59 0.0 -0.5 -0.5 -0.5 21.4

India SENSEX 30 77,505.96 1.7 -0.8 -0.8 -0.8 9.5

% Total Return / % Change
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ยุโรปที่ Laggard ในขณะที่สหรัฐฯ มีความผันผวนสูง โดย 
Stoxx50 และ Stoxx600 ปรับตัวเพิ่มขึน้ 8.1% และ 6.8%  
ซึ่งท าไดด้ีกว่าเมื่อเทียบกับสหรฐัฯ ที่ตลาดกังวลในประเด็น
ดอกเบี ้ย และความไม่แน่นอนก่อนการเข้ารับต าแหน่ง
ของทรมัป์ โดย S&P500 และ Nasdaq 100 ปรบัตัวเพิ่มขึน้ 
2.8% และ 1.7%  โดยรวมทั้งเดือนยังถือว่าท าได้ดีจาก
ประเด็นบวกที่เขา้มาหนนุตลาดไวไ้ดท้ัง้เรื่องเงินเฟ้อ และผล
ประกอบการไตรมาส 4/24 ของบริษัทฯ  ส่วนญ่ีปุ่ นตลาดมี
ความกังวลในประเด็นเดิมๆ เรื่องค่าเงิน และดอกเบีย้ ซึ่ง
กดดันตลาดมาตลอดเดือน ม.ค. โดย Nikkei 225 ปรับตัว
ลดลง -0.8% อย่างไรก็ตามการที่ BoJ ประกาศขึน้ดอกเบีย้
ในช่วงปลายเดือน ท าใหค้วามไม่แน่นอนในตลาดหุน้ญ่ีปุ่ น
คล่ีคลายไปอีกหนึ่งเรื่อง และอาจมีมมุมองที่ดีขึน้ในอนาคต 
(ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 ม.ค. 68) 

กลุ่ม EM ความกังวลหลักอยู่ที่  Tariffs ซึ่งรอบนี ้อาจ
ไม่ใช่เพียงจีนที่ตอ้งกลัวเรื่องนีแ้ต่รวมถึงหลายๆ ประเทศที่
เกินดลุการคา้กบัสหรฐัฯ ดว้ย  ภาพรวมตลาดหุน้เอเชยี (Asia 
ex Japan) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 0.7% นอกจากตลาดจะถกูกดดนั
จากความกังวลประเด็น Tariffs ตลาดแต่ละประเทศยังมี
ปัจจัยเฉพาะตัว  โดยตลาดหุน้ที่มีประเด็นเพิ่มเติม เริ่มจาก
ตลาดหุน้จีนที่ช่วงตน้เดือนตวัเลขเศรษฐกิจออกมาแย่ ตลาด
หุ้นกังวล Tariffs ตลาดปรับตัวลง ก่อนที่จะปรับตัวขึน้จาก
ตวัเลข GDP และการส่งออกที่ดี รวมถึง ค าสั่งประธานาธิบดี 
(Executive Order)  ที่ยังไม่กระทบกับจีน  โดยรวมตลอด
เดือนตลาดหุ้น CSI300 และ Heng Seng ปรับตัวลดลง  
-2.8% และ เพิ่มขึน้ 1.2% ตามล าดบั ส่วนเกาหลีใต ้การเมือง
เริ่มคล่ีคลายไปในทิศทางที่ดีขึน้ ตลาด Rebound กลับมา 
โดย KOSPI ปรบัตัวเพิ่มขึน้ 4.9%  ส่วนตลาดหุน้ไทยตลาด
ยงัขาดปัจจยับวกใหม่ๆ นอกจากนีย้งัเผชิญกับความกังวลที่
จะมีแรงขายกองทุน LTF ออกมาในปีนี ้ ซึ่งรวมๆ คาดว่า
ขนาดเม็ดเงินมากพอที่จะกระทบต่อตลาดในทางลบ  ตลาด
จึงคาดหวงัประเดน็เชงิบวก ซึ่ง ณ ปัจจบุนัประเด็นบวกหลกัๆ 
อ ยู่ ที่ โ ค ร ง ก า ร เ ดิ ม  ( Entertainment Complex) ซึ่ ง มี
พัฒนาการขึน้เรื่อยๆ แต่ยังไม่ส่งผลต่อเศรษฐกิจในปัจจุบนั 
กับแนวโน้มที่จะมีการเสริมสรา้งความเชื่อมั่นในตลาดทุน

ไทยในสายตาต่างชาติ โดยเฉพาะประเด็น CG  ซึ่ง SET TRI 
ปรบัตวัลดลง -6.1%  (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 
ม.ค. 68) 

 
Market Outlook 

เรายงัคงมีมมุมองที่ดีกบัตลาดตราสารหนีท้ัง้ในประเทศ 
และต่างประเทศ โดยเริ่มจากตราสารหนีไ้ทย ในช่วงปลายปี
ที่ ผ่านมา Yield ระยะสั้นค่อนข้าง “รับรู ้” มุมมองการลด
ดอกเบีย้ของ กนง. ไปมาก ซึ่งในช่วงเดือน ม.ค. Yield เริ่ม
ปรับตัวเพิ่มขึน้ มีการขายท าก าไรเกิดขึน้บา้ง แต่มองว่ามี 
Upside risk ที่ Yield จะปรบัเพิ่มขึน้อีกค่อนขา้งจ ากดั เราจึง
ยังคงมุมมองตราสารหนีไ้ทยไว้ที่ระดับ “Neutral”  ในส่วน
ของตราสารหนีต้่างประเทศ Yield พันธบัตรสหรัฐฯ ท่ีปรับ
สูงขึน้ก่อนหน้านี ้ เพราะตลาดกังวลว่า Fed อาจจะไม่ลด
ดอกเบีย้ ซึ่งเรามองว่ามุมมองตลาดอาจ Extreme ไปแลว้ 
และ Yield อยู่ในระดับที่สูงเพียงพอแลว้ เราจึงปรบัมมุมอง
เป็น “Slightly Positive” ก่อนหน้านี ้ ซึ่งในปัจจุบัน Yield ก็
เริ่มปรบัตวัลดลงมาตามกระแสการลดดอกเบีย้แลว้ 

ในส่วนของตลาดหุ้นต่างประเทศเรามีมุมมองที่  
“Neutral” เช่น เดียวกับมุมมองหุ้นสหรัฐฯ  ที่  “Neutral” 
เช่นเดียวกนั แมว้่าผลประกอบการยงัคงดีทัง้กลุ่ม Bank และ 
Tech แต่มีประเด็น AI จากฝ่ังจีนที่เขา้มาทา้ทายอตุสาหกรรม 
AI สหรัฐฯ โดยมีแนวโน้มที่  AI ฝ่ังจีน (DeepSeek)  จะ
สามารถประมวลผลไดใ้นตน้ทนุท่ีต ่ากว่ามาก ซึ่งมีผลกระทบ
ทางลบกับหุน้ในกลุ่ม “ตน้น า้” ที่ยอดขายชิปในอนาคตอาจ
ถูกกระทบ ทัง้ยอดการสั่งซือ้เนื่องจากไม่จ าเป็นตอ้งใชช้ิปรุน่
ใหม่ที่มีราคาแพง และอาจถูกกกดดันหากมีมาตรการแบน
การส่งออกในรัฐบาลทรัมป์  นอกจากนี ้ ทรัมป์เริ่มด าเนิน
มาตรการ Tariffs กับต่างประเทศแลว้ช่วงสิน้เดือน ม.ค. จึง
มองว่าประเด็นการค้าระหว่างประเทศจะเริ่มรอ้นแรงขึน้ 
ดงันัน้ แมเ้ราจะมีมมุมองที่ดีต่อกลุ่ม Tech และสหรฐัฯ ในปี
นี ้คาดว่าจะมี Earning growth ที่ดี แต่ดว้ยปัจจัยความไม่
แน่นอนในระยะสัน้ค่อนขา้งมาก เราจึงยงัรอความชดัเจนอยู่
แลคงมมุมอง “Neutral”  ส าหรบัสหรฐัฯ ในส่วนของยโุรปเรา
เริ่มเห็นพฒันาการทางเศรษฐกิจของยุโรปดีขึน้บา้งแลว้ และ
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ในส่วนของตลาดหุน้ก็ปรบัตวัขึน้ต่อเนื่อง แต่เรายงัคงมมุมอง
ที่ “Slightly Negative” รอดทูิศทางการลดดอกเบีย้ในปีนีข้อง 
ECB กับการเลือกตั้งในเยอรมนีเสร็จสิน้ลงก่อน  ฝ่ังเอเชีย 
ตลาดหุน้จีนเรายงัคงมมุมอง “Neutral” จากภาพเศรษฐกิจที่
ดูมีพัฒนาการในทางที่ดีขึน้ แต่จาก Valuation ที่ไม่ได้ถูก
เหมือนก่อน และความกังวลในอนาคตอาจเชิญกับ Tariff 
ของสหรฐัฯ ยิ่งมีประเด็นความสามารถในการแข่งขนัของ AI 
ฝ่ังสหรฐัฯ เขา้มาเก่ียวขอ้ง ยิ่งมีโอกาสมากขึน้ที่ทรมัป์จะหนั
มาใชน้โยบายภาษีเพื่อช่วยอตุสาหกรรมในประเทศ 

ส าหรบัตลาดหุน้ไทย ท่ียงัขาดปัจจยับวกใหม่ๆ ตลาดมี
ความคาดหวังต่อนโยบาย-แนวทางกระตุน้เศรษฐกิจใหม่ๆ 
แต่ที่ผ่านมาก็ไดเ้พียงความคืบหน้าของนโยบายเดิมอย่าง 
Entertainment Complex  ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจไทยก็เริ่ม
ดูซึมลงหลังจากที่ดีขึน้ในช่วงก่อนหนา้นีจ้ากการเร่งส่งออก
ไปยังสหรัฐฯ อีกทั้ง ยังมีปัจจัยที่เข้ากระทบหุ้นรายตัวอยู่
บ่อยครัง้ จนบั่นทอนความเชื่อมั่นของนักลงทุนต่อตลาดหุน้
ไทยไป 
 

มุมมองการลงทุนรายสนิทรัพย ์

ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ขอ้มลู ณ วนัที่ 27 ม.ค. 2568 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ขอ้มลู ณ วนัที่ 27 ม.ค. 2568 
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พอรต์การลงทนุ แยกตามวัตถุประสงค ์ผลตอบแทน และความเสี่ยง 

เดือนกุมภาพันธ ์2568 

 
Source: KTAM, Data as of 27-Jan-25 

 
พอรต์การลงทนุทีแ่นะน าในเดือนกุมภาพันธ ์2568 

 
 
 

 

Feb Jan Feb Jan Feb Jan Feb Jan Feb Jan

Fixed Income 79.00 76.00 69.00 66.00 44.00 41.00 29.00 29.00 14.00 14.00

KTSTPLUS 51.00 21.00 45.00 18.00 29.00 11.00 19.00 8.00 9.00 4.00

KTFIXPLUS 22.00 50.00 19.00 43.00 12.00 27.00 8.00 19.00 4.00 9.00

KT-GCINCOME 6.00 5.00 5.00 5.00 3.00 3.00 2.00 2.00 1.00 1.00

Equities 16.00 16.00 26.00 26.00 51.00 51.00 66.00 66.00 81.00 81.00

Local 2.00 4.00 4.00 8.00 10.00 14.00 12.00 20.00 16.00 24.00

KT-SET50 -- 2.00 -- 4.00 -- 7.00 -- 10.00 -- 12.00

KTSF 1.00 2.00 2.00 4.00 5.00 7.00 6.00 10.00 8.00 12.00

KT-HiDiv 1.00 -- 2.00 -- 5.00 -- 6.00 -- 8.00 --

Global EQ 14.00 12.00 22.00 18.00 41.00 37.00 54.00 46.00 65.00 57.00

KT-WEQ 5.20 6.40 8.00 9.00 14.50 19.30 19.20 23.10 22.90 29.10

KT-GEQ 5.20 -- 8.00 -- 14.50 -- 19.20 -- 22.90 --

KT-US 2.40 2.80 4.00 4.50 8.00 8.80 10.40 11.50 12.80 14.00

KT-JPFUND -- 0.60 -- 0.90 -- 1.80 -- 2.30 -- 2.80

KT-China -- 0.40 -- 0.70 -- 1.40 -- 1.80 -- 2.20

KT-ASHARES -- 0.40 -- 0.70 -- 1.40 -- 1.80 -- 2.20

KT-Finance 1.20 0.60 2.00 0.90 4.00 1.80 5.20 2.30 6.40 2.80

KT-Technology -- 0.80 -- 1.30 -- 2.50 -- 3.20 -- 3.90

Alternatives 5.00 8.00 5.00 8.00 5.00 8.00 5.00 5.00 5.00 5.00

KT-Gold 2.50 3.00 2.50 3.00 2.50 3.00 2.50 2.00 2.50 2.00

KT-Property 2.50 5.00 2.50 5.00 2.50 5.00 2.50 3.00 2.50 3.00

Source: KTAM; Data as  of 27-Jan-25

Conservative
Moderately

Conservative
Moderate

Moderately

Aggressive
Aggressive
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  
• “การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน / การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มลู ก่อนการตดัสินใจลงทุน ผู้

ลงทุนตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตดัสินใจลงทุน เอกสารนีต้อ้งใชค้วบคู่
กบัหนงัสือชีช้วนกองทนุรวม” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสาร
นีน้  ามาจากแหล่งขอ้มลู  ท่ีบรษิัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอสิระ 
บริษัทไม่สามารถใหก้ารรบัประกันความถูกตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาด
ในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมูลนีข้องผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถ
เปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรึกษาดา้นบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผูใ้ห้
ค  าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสมกบัตนเอง และควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุท่ีไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรือเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรือรบัประกนัขอ้มลูใดๆที่มิไดป้รากฏอยู่
ในหนงัสือชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

•  ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถ
ลดลงและเพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได ้และผู้ลงทุนอาจไดร้ับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑด์ังกล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผูอ้อก   
ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ี
ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่      
จะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะมีความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้ี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน หรือกองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงโดยดลุยพินิจของผูจ้ดัการ
กองทนุ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรือจะไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน /หรือไดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได ้

• ผูล้งทุนสามารถท าการศึกษาและขอรบัขอ้มลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผล
การด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)
และเว็บไซตข์องบรษิัท www.ktam.co.th 

• © สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2568 บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย  
 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
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สินทรพัย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTSTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y เงินฝาก/ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรฐับาลไทย และตราสารภาครฐัตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO FUNDS : GLOBAL INVESTORS SERIES PLC - Global Bond Fund  ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-ARB* กองทนุหลกั Jupiter Strategic Absolute Return Bond ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลกทัง้สถานะซือ้และสถานะขาย (Long and Short) 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-ASIANBOND กองทนุหลกั AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds เนน้ลงทนุตราสารหนีเ้อเชียระยะสัน้ hard currency 5 Dynamic Hedge

KT-CHINABOND กองทนุหลกั BGF China Bond Fund ลงทนุในตราสารหนีจี้น หรือตราสารสกุลเงินอ่ืนที่ออกโดยนิติบคุคลที่มีกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลกัในประเทศจีน 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีแนวโนม้การเจริญเติบโตทางธุรกิจสงู 6 Domestic Investment Only

KTSE หุน้ไทย โดยคดัสรรหุน้ไมเ่กิน 30 หลกัทรพัย ์ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุน้ไทยที่มีประวัติและแนวโนม้การจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KT-SET50 หุน้ไทยที่เป็นส่วนประกอบของดชันี SET50 6 Domestic Investment Only

KT-ESG หุน้ไทยตามดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน ์(Thaipat ESG Index) ซึง่มีความโดดเดน่ดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล 6 Domestic Investment Only

KTBTHAICG หุน้ไทยที่มีการก ากับดแูลกิจการที่ดีและ/หรือไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิก CAC 6 Domestic Investment Only

KT-CLMVT หุน้ในกลุ่มประเทศ กัมพชูา ลาว เมียนมา เวียดนามและไทย (CLMVT) 6 Dynamic Hedge

KT-VIETNAM หุน้เวียดนาม หรือบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจหลกัหรือมีรายไดห้ลกัจากการด าเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม 6 Dynamic Hedge

KT-BRAIN หุน้ไทยซึง่คดัเลือกผ่านโปรแกรมที่พฒันาขึน้โดยบริษัทจดัการ และ/หรือผูพ้ฒันาโปรแกรมการลงทนุ 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุน้ไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี และ/หรือมีแนวโนม้การเติบโตทางธุรกิจ 6 Domestic Investment Only

KTSF หุน้ไทยที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีความมั่นคงและใหผ้ลตอบแทนที่ดี 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุน้ไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัย ์mai ไมต่  า่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-GEQ กองทนุหลกั iShare MSCI ACWI ETF เนน้ลงทนุในหุน้ทั่วโลก ตามส่วนประกอบดชันี  MSCI ACWI Index 6 Dynamic Hedge

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุหุน้ผันผวนต า่และมีความเสี่ยงขาลงในระดบัที่ต  า่ 6 Dynamic Hedge

KT-GESG กองทนุหลกั Schroder ISF Global Sustainable Growth เนน้ลงทนุหุน้ของบริษัททั่วโลกที่เติบโตอย่างยั่งยืนโดยวิเคราะหปั์จจยั ESG 6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอย่างมาก 6 Dynamic Hedge

KT-EUROSM กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้ลงทนุหุน้กลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-EUROTECH กองทนุหลกั JPMorgan Funds -Europe Dynamic Technologies Fund เนน้ลงทนุบริษัทในภมิูภาคยุโรปที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANALL กองทนุหลกั Fidelity Funds - Japan Value Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ น ทัง้ขนาดเล็ก กลาง และใหญ่ โดยมุง่เนน้บริษัทที่มีราคาต ่ากว่ามลูคา่แทจ้ริง 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANSM กองทนุหลกั Janus Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุน้ในดชันีฯ 6 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุน้ตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในตราสารทนุในกลุ่มประเทศภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก 6 Dynamic Hedge

KT-ASIAG กองทนุหลกั JPMorgan Funds – Asia Growth Fund ลงทนุหุน้ที่มีแนวโนม้การเติบโตดีในภมิูภาคเอเชีย (ไมร่วมญ่ีปุ่ น) 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan Funds –ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ของประเทศจีน 6 Dynamic Hedge

KT-Ashares กองทนุหลกั กองทนุ Allianz Global Investors Fund - Allianz China A-Shares ลงทนุในหุน้จีน A-shares เป็นหลกั 6 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-BLOCKCHAIN กองทนุปลายทาง (2 กองทนุขึน้ไป) เนน้ลงทนุหุน้ของบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับสินทรพัยด์ิจิทลัหรือเทคโนโลยีบล็อกเชน 6 Dynamic Hedge

KT-EPIC กองทนุหลกั E.P.I.C. Global Equity Opportunities Fund ลงทนุในหนว่ยลงทนุ CIS และการลงทนุโดยตรงที่ผูจ้ดัการกองทนุเช่ือว่าเป็นการลงทนุที่ยั่งยืน 6 Dynamic Hedge

KT-CLIMATE กองทนุหลกั Schroder ISF Global Climate Change Equity ลงทนุโดยตระหนกัถึงภยัคกุคามของการเปลี่ยนแปลงดา้นภมิูอากาศ 6 Dynamic Hedge

KT-GREEN กองทนุหลกั Schroder ISF Global Energy Transition เนน้หุน้ของบริษัททั่วโลกที่มีส่วนชว่ยเปลี่ยนผ่านสู่การใชพ้ลงังานคารบ์อนต า่ 6 Dynamic Hedge

KT-LUXURY กองทนุหลกั PICTET – PREMIUM BRANDS เนน้หุน้ของธุรกิจในอตุสาหกรรมสินคา้และบริการระดบับน (Premium brands) 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุน้อินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มพลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-TECHNOLOGYกองทนุหลกั Fidelity Funds - Global Technology Fund ลงทนุในหุน้ของบริษัทที่พฒันาผลิตภณัฑ/์กระบวนการ/บริการ หรือไดร้บัประโยชนจ์ากเทคโนโลยี 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus  Henderson Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-AGRIANDFOODกองทนุหลกั BlackRock Nutrition Fund ลงทนุในหุน้ของธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับหว่งโซอ่ปุทานดา้นอาหารและการเกษตร 7 Dynamic Hedge

KT-OIL* กองทนุหลกั Invesco DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้น า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองค าแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกับผลตอบแทนของราคาทองค า 8 Dynamic Hedge**

KT-PIF หุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรือ REITs และอสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-DHINCOME กองทนุหลกั BGF Dynamic High Income Fund บริหารแบบยืดหยุ่น เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายที่สรา้งกระแสรายไดใ้นระดบัสงู 5 Dynamic Hedge

KT-SAGA เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายประเภทผ่านกองทนุรวมหรือ ETFs ในตา่งประเทศเป็นหลกั 5 Dynamic Hedge

KT-OPP เนน้ลงทนุหุน้และตราสารตา่งประเทศเป็นหลกั ปรบัสดัส่วนไดต้ัง้แต ่0 ถึง 100% 6 Dynamic Hedge

KT-GMO* กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กู้แปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

*กองทนุรวมซึง่มีความเสี่ยงสงูหรือมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณ์ในการลงทนุในกองทนุอ่ืนมาก่อน ควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผูแ้นะน าการลงทนุ ก่อนตดัสินใจลงทนุ

**กองทนุจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพ่ือปอ้งกันความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศ

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก
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