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Healthcare กลับสู่จุดโฟกัสของนักลงทุน ...ตัวอย่างสุดขัว้ที่ญ่ีปุ่ น 

 
 

ภาวะ Oversold ช่วยให้ได้ซือ้หุ้นที่มีโอกาสโตชัดเจนในราคาถูกลง 

 
 

 
 

หุ้นอินเดีย เป็นอีกตลาดหนึ่งท่ีสามารถใช้กลยุทธ์ “ซือ้เมื่ออ่อนตัว” หรือ
ทยอยเข้าลงทนุเมื่อดชันีเข้าสูภ่าวะ oversold (เช่น RSI ลงมาใกล้ 30) เพราะ
เศรษฐกิจและหุ้นอินเดีย มีปัจจยัสนบัสนนุการเติบโตระยะยาวที่ชดัเจน อาทิ 
ประชากรมีอายุเฉลี่ยน้อย หนุนการเพิ่มขึน้ของก าลงัแรงงาน การปฏิรูปใน
ด้านต่างๆ ลดการสิน้เปลือง/เพิ่มประสิทธิภาพแก่ระบบเศรษฐกิจ การบริโภค
มีศกัยภาพการเติบโตสงูในระยะยาว ตลอดจนการลงทนุโครงสร้างพืน้ฐาน 
GDP อินเดีย โตช้าลง 5 ไตรมาส ยาวใกล้เคียงกบัวฏัจกัรรอบก่อนๆ จงึน่าจะ
ผ่านจดุต ่าสดุและเร่ิมฟืน้ในไม่ช้า ด้วยแพคเกจกระตุ้นและการลดดอกเบีย้ 
รัฐบาลแถลงงบประมาณ เสาร์ที่ผ่านมาไม่มีเซอร์ไพรส์ จึงสร้างความ
ผิดหวังแก่นักลงทุน ซึ่งไล่ซือ้หุ้นมาตัง้แต่สปัดาห์ที่แล้วเพื่อเก็งก าไร ดัชนี 
Nifty และ Sensex จงึโดยเทขายหนกั (ตลาดอินเดียเปิดรอบพิเศษวนัเสาร์) 
จนสญัญาณเทคนิคบ่งชีภ้าวะ oversold ซึง่เรามองวา่เป็นโอกาสเข้าซือ้ที่ดี 
KT-INDIA-A และ  KT-INDIA-D มีนโยบายลงทุนในหน่วยลงทุนของ 
Invesco India Equity Fund (Master Fund) ซึง่เน้นลงทนุในหุ้นอินเดีย 

OVERSOLD 
2019-nCoV “ไวรัสโคโรนาสายพนัธุ์ใหม่ 2019” ก่อความวิตกกงัวลไปทัว่โลก 
กระทบเศรษฐกิจ/การลงทนุ กระตุ้นให้ผู้คนหนัมาใสใ่จเร่ืองสขุภาพกนัมากขึน้ 
หุ้นกลุ่ม Healthcare กลับเข้าสู่จุดโฟกัสของนักลงทุน ตัวอย่าง “สุดขัว้” 
เกิดขึน้แล้วที่ญ่ีปุ่ น หุ้นของบริษัท Kawamoto ผู้ผลิตเคร่ืองมือแพทย์รวมถึง 
“หน้ากากอนามัย” +749% ในเดือน ม.ค. สะท้อนความต้องการอุปกรณ์
จ าเป็นซึง่ก าลงัขาดแคลน หลายคนคงคิดว่า “อย่างนี.้..หุน้ Healthcare ทัว่
โลกก็คงบวกรับข่าวไวรัส ข้ึนไปไกลจนซื้อยากแลว้ละสิ?” …แตเ่ปลา่เลย!!! 
Health Care Select Sector SPDR Fund (XLV) อีทีเอฟหุ้ น healthcare 
ในสหรัฐฯ ร่วงลงกวา่ 5% ใน 7 วนัท าการลา่สดุ สว่นหนึ่งคือ “พกัฐาน” หลงั
วิ่งขึน้มาร้อนแรง +19% (2 ต.ค. - 22 ม.ค.) ด้วยแรงส่งจากการฉีดสภาพ
คล่องและขยายงบดุลของเฟด ทว่าตัง้แต่ขึน้ปีใหม่ดูเหมือนเฟดจะเร่ิมลด
การฉีด “สารกระตุ้น” ตวันีใ้ห้แก่ตลาด เห็นได้จากขนาดงบดลุที่เร่ิมทรงตวั 
ปัจจัยการเมือง เร่ิมเข้ามากดดัน sentiment ตลาดหุ้นสหรัฐฯในระยะนี ้
นอกจากเร่ืองไวรัส ซึง่กดดนัตลาดหุ้นในพืน้ที่ระบาดหนกัเช่นเอเชียมากกวา่ 
Bernie Sanders วฒุิสมาชิกรัฐเวอร์มอนต์ ซึง่ชนูโยบายแนวซ้ายสงัคมนยิม 
(ตลาดหุ้นไม่ชอบ) และเป็นผู้ ร่างกฎหมายประกนัสขุภาพ Medicare for All 
ได้รับความนิยมเพิ่มขึน้เร่ือยๆในช่วงโค้งสดุท้ายก่อนเลือกตัง้ขัน้ต้นนดัแรก 
3 ก.พ. ซึ่งจัดขึน้ที่รัฐไอโอวา เพื่อหาตัวแทนพรรคเดโมแครตไปชิง ปธน. 
อตัราต่อรองในตลาดล่าสดุให้ Sanders ขึน้เต็ง 1 แซงผู้สมคัร “สายกลาง” 
(ตลาดหุ้นชอบ) คือ อดีตรอง ปธน. Joe Biden ไปเมื่อไม่ก่ีวนัก่อน ในเวลา
ไลเ่ลี่ยกบัที่หุ้นสหรัฐฯเร่ิมทิง้ตวัลงแรง และดชันีความผนัผวน VIX พุ่งสงูขึน้ 
สรุปว่าหุ้น Healthcare น่าลงทุนหรือเปล่า? ถ้าใช่...จะลงทุนเมื่อไหร่? 
Healthcare Sector ประกอบด้วยหลายกลุ่มย่อย: ยา เทคโนโลยีชีวภาพ 
เคร่ืองมือแพทย์ ประกันสุขภาพ โรงพยาบาล คลินิค สถานดูแลผู้ ป่วย/
ผู้สงูอาย ุและ เวชส าอาง จงึเป็นหุ้นกลุม่ที่หลากหลาย มีแนวโน้มการเติบโต
สูงและชัดเจน ด้วยปัจจัยสนับสนุนเชิงโครงสร้าง  เช่น คนอายุยืนขึน้ 
ประชากรสูงวัยมีสัดส่วนเพิ่มขึน้ ความปลอดภัยด้านสุขภาพและอาหาร 
เทคโนโลยีก้าวหน้า การใช้จ่ายด้านสขุภาพเพิ่มขึน้ และการควบรวมกิจการ 
จังหวะลงทุน “ซือ้เมื่ออ่อนตัว” โอกาสมักเปิดกว้างเมื่อหุ้น healthcare 
ร่วงหนกั (ส่วนใหญ่เพราะข่าวการเมือง) จนใกล้ภาวะขายมากไป (oversold) 
สัญญาณเทคนิคบางตัวเช่น RSI ล่าสุดชีว่้า โอกาสก าลังมาแล้ว! 
KT-HEALTHCARE-A และ KT-HEALTHC RMF เน้นลงทุนในหน่วยของ 
Janus Henderson Global Life Sciences Fund (Master Fund) มุ่ งการ
เติบโตในระยะยาว เน้นหุ้นของบริษัททัว่โลกซึง่ท าธุรกิจเก่ียวกบัวิทยาศาสตร์
ที่เก่ียวข้องกบัการด าเนินชีวิต (Life Sciences) ปัจจุบนัมุ่งลงทนุในธุรกิจท่ีมี 
“นวตักรรม” พฒันาวิธีรักษาใหม่ๆซึ่งเป็นที่ต้องการมาก มีโอกาสโตสงู และ
ทนทานต่อแรงกดดันให้ลดราคาซึ่งเป็นประเด็นการเมือง นอกจากนีช้อบ
ธุรกิจที่พฒันา “ประสิทธิภาพ” ลดค่าใช้จ่ายในระบบสขุภาพ สอดคล้องกบั
นโยบายของภาครัฐ ดงันัน้ ความผนัผวนจากปัจจัยการเมืองสหรัฐฯขณะนี ้
จนถึงเลือกตัง้ พ.ย. จึงมีผลกระทบค่อนข้างจ ากดั และเปิดโอกาสให้ผู้จดัการ
กองทนุ ได้เลือกซือ้หุ้นดีๆราคาโดนๆ เพื่อเพิ่มผลตอบแทนในระยะยาว 
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Key Asset View (Long Term)  

 กลุ่ม มุมมอง ปัจจยั 

ตราสาร
หน้ี 

ไทย 
(ชอบ 1-3 ปีขึน้ไป)  

ระยะสัน้(<1Y) ปัจจยัลบรุมเรา้ เพิม่ความเสีย่งขาลงต่อเศรษฐกจิไทย กนง. ควรลดดอกเบีย้ลงจนเหลือแค่ 0.5% 
ระยะยาว(10Y) ยลีดพ์นัธบตัรอายุยาวรว่งลงรบัปัจจยัเสีย่งไวรสั และน่าจะยงัปรบัตวัลงไปไดอ้กีสกัระยะหนึ่ง 

ต่างประเทศ 
(ชอบพนัธบตัรและ
พอรต์ทีเ่กรดเฉลีย่
สงูเช่น KT-BOND) 

 

ตราสารท่ีไม่มีความเส่ียงเครดิต: ขา่วไวรสักระตุน้แรงซือ้สนิทรพัยป์ลอดภยั กดยลีดพ์นัธบตัรโลกรว่งลงตามทีเ่ราคาดไว ้
โดยในระยะยาว ยลีดน่์าจะเคลื่อนไหวทีร่ะดบัต ่ากวา่ในอดตี เพราะการเตบิโตต ่า เงนิเฟ้อต ่า และดอกเบีย้ต ่ากวา่ในอดตี 
ตราสารท่ีมีความเส่ียงเครดิต: spreads หลายตลาดแคบลงมาจนถือว่า “ราคาแพง” เสี่ยงต่อการปรบัฐาน (spreads 
กวา้งขึน้อยา่งรุนแรง กดดนัใหร้าคาตราสารปรบัตวัลง) ซึง่อาจจะเกดิขึน้ไดเ้รว็ๆนี้ ท่ามกลางความวติกเรือ่งไวรสั 

ตราสาร
ทุน 

ไทย 
(มุมมองบวก)  

Reflation Trade เศรษฐกจิไทยได้ปัจจยัหนุนจาก แพคเกจกระตุ้นของรฐับาล (ต้องมอีกี) การยา้ยฐานผลติสู่อาเซยีน และ 
กนง. น่าจะลดดอกเบีย้มากกวา่ทีต่ลาดคาด เงนิเฟ้อไทยเรง่ขึน้จากระดบัต ่า หนุนตลาดหุน้ฟ้ืนตวัแบบ Reflation ขณะระดบัราคา 
P/B หุน้ไทยต ่ากวา่ 1.8x มกักลบัตวัขึน้ sentiment ของนักลงทุนจะดีขึน้กว่าน้ีมากหากสถานการณ์ไวรสัเร่ิมคล่ีคลาย 

สหรฐัฯ  

หุน้สหรฐัฯ outperform เกอืบตลอดทศวรรษทีผ่่านมา ก าไรต่อหุน้เตบิโตสูงเหนือตลาดอื่นๆ โดยเฉพาะ 2 ปีหลงัเหมอืน 
“ตดิเทอรโ์บ” ดว้ยมาตรการลดภาษีและเพิม่การใช้จ่ายของรฐับาลทรมัป์ แต่อนาคต 1-2 ปีขา้งหน้าอาจถงึเวลา “ชดใช้” 
หนี้สาธารณะพุง่สงูขึน้จ ากดัความสามารถกระตุน้การคลงั ธุรกรรม “ซือ้หุน้คนื” ผ่านจุดพคีของยุคเฟ่ืองฟูในสหรฐัฯไปแลว้ 
ความเสีย่งการเมอืง มโีอกาสผนัผวนตามความนิยมในตวัผูท้า้ชงิ ปธน. “สายสงัคมนิยม” ซึง่ไม่ค่อยเป็นมติรกบัตลาด ...
จากน้ีไปจนถึงเลือกตัง้ ปธน.สหรฐัฯ (3 พ.ย. 2020) ตลาดหุ้นอ่ืนๆจึงน่าจะมีโอกาส outperform มากกว่า 

ยุโรป 
(มุมมองลบ)  

ผลศกึษาล่าสุดชี้ ดอกเบี้ยยูโรโซนยงัลดได้อกี แต่ท่าทขีอง ECB ดูเหมอืนไม่อยากลด ขณะความหวงัว่าเยอรมนีจะใช้
นโยบายการคลงัผ่อนคลายก็ดูรบิหรี่ เราจึงมองปัจจยัมหภาคด้านนโยบายของหุ้นยุโรปในแง่ลบ อย่างไรก็ตาม 
แนวโน้มค่าจา้งโต เงนิเฟ้อต ่า “การบรโิภคในประเทศ” จงึดูสดใสกว่า ภาคผลติ/ส่งออก ซึง่เผชญิแรงกดดนัจากกระแสกดี
กนัการคา้ ดงันัน้ กองทุนหุน้ขนาดเลก็ซึง่มกัพึง่พาการบรโิภคในประเทศ จงึน่าจะ outperform ตลาดหุน้ยุโรปในภาพรวม 

ญ่ีปุ่ น 
(มุมมองบวก)  

เรายงัคงชอบหุ้นญ่ีปุ่ นมากสุดในบรรดาตลาดพฒันาแล้ว โดยคาดหวงัการเตบิโตระยะยาวจาก การฟ้ืนตวัตามวฏัจกัร 
มาตรการกระตุน้เพิม่เตมิของรฐับาล และแนวโน้มการเปลีย่นแปลงโครงสรา้งเงนิทุน โดยบรษิทัญี่ปุ่ นสะสมเงนิสดไวม้าก 
มโีอกาสน าไปใช้ ขยายธุรกจิ จ่ายปันผล ซื้อหุน้คนื และ ควบรวมกจิการ (M&A) โดยกจิกรรมดงักล่าวมใีหเ้หน็มากขึน้ 
ปัจจยัเส่ียงไวรสัหนุนเยนแขง็ค่า กดดนัหุ้นญ่ีปุ่ นในระยะสัน้ น่าจะเปิดโอกาสเข้าซ้ือรอบใหม่ได้ในไม่ช้า 

ตลาดเกิดใหม่ 

Emerging Markets Equity มศีกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนสงูในระยะยาว เพราะเศรษฐกจิ EM มศีกัยภาพการเตบิโตสงู 
ราคาหุน้ EM ยงัถูกมากเมื่อเทยีบกบัตลาดพฒันาแลว้ และมโีอกาสฟ้ืนตวัในอนาคตเนื่องจาก เฟดลดดอกเบี้ยช่วยเพิม่
สภาพคล่อง ธุรกิจปรบั supply chain รฐับาลกระตุ้นเศรษฐกิจในประเทศ ลดพึ่งพาการส่งออก เฟดขยายขนาดงบดุล 
น่าจะท าให้ดอลลารมี์แนวโน้มอ่อนค่าลง และกระตุ้นให้ fund flows ไหลกลบัเข้าสู่ตลาดเกิดใหมใ่นระยะยาว 

จีน  
โรคระบาดกดดนัเศรษฐกิจและตลาดหุ้นจีนในระยะสัน้ รฐับาลคงต้องกระตุ้นเพ่ิม ทัง้นี้ในระยะยาว หุน้จนี ซึ่งผ่าน
วกิฤตหลายต่อหลายครัง้ในทศวรรษทีแ่ลว้ จนถงึล่าสุด “ไวรสัโคโรนา” กเ็ป็นอกีบททดสอบซึง่ตอ้งฝ่าฟันไปใหไ้ด ้หากตอ้งการ
ขึน้เป็นหนึ่งใน “จ่าฝงู” ผูน้ าตลาดหุน้โลกแหง่ทศวรรษ 2020 …สถานการณ์ปัจจบุนัเปิดโอกาสลงทุน แต่ยงัไม่ผลีผลาม 

อาเซียน 

ไวรสักดดนัระยะสัน้ ปัจจยัระยะยาวยงัแกร่ง อาเซียนยงัคงเป็นจุดหมายการย้ายฐานผลิต การท่องเที่ยวขยายตวั 
รฐับาลลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน โครงสรา้งประชากรหลายประเทศอยู่ในภาวะ Demographic Dividend สนับสนุนการเตบิโต 
ท าใหเ้ป็นทีค่าดหมายวา่ภายในปี 2050 เศรษฐกจิอาเซยีนจะใหญ่เป็นอนัดบั 4 ของโลก ตลาดหุ้นอาเซียนมีเสถียรภาพ
ค่อนข้างสงูและยงัล้าหลงัตลาดหุ้นอ่ืนๆในปีท่ีผ่านมา ถือเป็นตวัเลือกท่ีดีส าหรบักลยทุธ ์Laggard Plays 

อินเดีย 
(มุมมองบวก)  

เลง็โอกาสเข้าซ้ือเมื่ออ่อนตวั เตรียมรบัปัจจยัหนุนจาก ทรมัป์เยือนอินเดีย ก.พ. เราชอบหุ้นอินเดยีในระยะยาว
เพราะเศรษฐกจิเตบิโตสงู: ประชากรอายุเฉลีย่น้อย หนุนการขยายตวัของก าลงัแรงงาน รฐับาลเดนิหน้าปฏริปู การบรโิภค
ขยายตวัสงู อนึ่ง GDP โตชา้ลง 5 ไตรมาส ยาวนานใกลเ้คยีงกบัวฏัจกัรรอบก่อนๆ น่าจะผ่านจุดต ่าสดุและเริม่ฟ้ืนตวัขึน้ใน
ไมช่า้ เพราะไดแ้รงหนุนจากมาตรการกระตุน้และการลดดอกเบีย้ 

สินทรพัย์
ทางเลือก 

น ้ามนั  
กองทุนหุ้นกลุ่มพลงังานเช่น KT-ENERGY น่าสนใจลงทุนมากกว่าการเกง็ราคาน ้ามนั ตลาดน ้ามนัดบิยงัคง oversupply 
OPEC+ ลดการผลติ / เศรษฐกจิโลกฟ้ืน / ดอลลารอ์่อนค่า เป็นปัจจยัหนุนราคา แต่ปรมิาณผลติในสหรฐัฯเพิม่ขึน้เป็นปัจจยั
กดดนัใหร้าคา WTI ร่วงลงต า่กว่ากรอบ $55-$65 ด้วยปัจจยัเส่ียงไวรสัในระยะสัน้ จึงมีโอกาสฟ้ืนตวัในระยะถดัไป 

ทองค า  

กองทุนทอง & กองทุนหุ้นเหมืองทองและธรุกิจเก่ียวกบัโลหะมีค่า ช่วยกระจายความเสีย่งใหแ้ก่พอรต์การลงทุนจาก
ความไม่แน่นอนในระยะสัน้ เพราะปัจจุบนัราคาทองมกัปรบัตวัขึน้เมื่อตลาดเผชญิปัจจยัลบ นอกจากนี้ การลงทุนดงักล่าว
ยงัไดร้บัประโยชน์จากแนวโน้มราคาทองขาขึน้ในระยะยาว อนัเป็นผลจาก ดอกเบีย้ต ่ายาวนาน ดอลลารม์แีนวโน้มอ่อนค่า 
ตลอดจนหนี้สาธารณะทีพ่อกพนูขึน้ทัว่โลก เนื่องจากกระแสประชานิยมทีแ่พรก่ระจายและรุนแรงขึน้เรือ่ยๆ 

อสงัหาริมทรพัย ์  
“ผู้ชนะตัวจริง” แห่งยุคดอกเบี้ยต ่ายาวนาน Property Funds, REITs, Infrastructure Funds มีความได้เปรียบใน
สภาวะปัจจุบนัซึ่งดอกเบี้ยมแีนวโน้มอยู่ในระดบัต ่ายาวนาน เพราะสามารถกู้ยมืเงนิบางส่วนเพื่อเพิม่ผลตอบแทน ขณะ 
dividend yield ทีส่งูและสม ่าเสมอของสนิทรพัยป์ระเภทนี้ ก าลงัดงึดดูเมด็เงนิที ่“แสวงหายลีด”์ เขา้มาลงทุนเพิม่ขึน้เรือ่ยๆ 

 
มมุมองในระยะ 6 เดอืนขึน้ไป  = Overweight  = Underweight  = Neutral



  

 

 
    3 

KTAM Weekly Strategy  
  

3 กมุภาพนัธ์ 2563 

Author: ฝ่ายกลยทุธ์การลงทนุและลกูค้าสมัพนัธ์ บลจ.กรุงไทย 
 

 

 
 
Mutual Fund Policy 

 

 
 
 

สินทรัพย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เน้นลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTSTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เน้นลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรัฐบาลไทย 4 Domestic Investment Only

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO Global Bond Fund บริหารโดย PIMCO ลงทนุในตราสารหนีท้ัว่โลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ัว่โลก 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทัว่โลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุ้นไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSE หุ้นไทย โดยคดัสรรหุ้นไมเ่กิน 30 หลกัทรัพย์ 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุ้นไทยที่มีประวัติและแนวโน้มการจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุ้นไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSF หุ้นไทยพืน้ฐานดีประมาณ 30-40 หลกัทรัพย์ เพ่ือให้มีผลตอบแทนสงูกว่าตลาด 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุ้นไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในดชันีหลกัทรัพย์ mai ไมต่ ่ากว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เน้นลงทนุในหุ้นมีความผันผวนต ่าและ มีความเสี่ยงในการปรับตวัลงที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคตในระดบัที่ต ่า6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เน้นลงทนุในหุ้นสหรัฐฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโน้มการเติบโตอย่างมาก และได้รับการคดัสรร 6 Dynamic Hedge

KT-EURO กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เน้นหุ้นกลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-JAPAN กองทนุหลกั Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุ้นญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เน้นลงทนุในหุ้นที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุ้นในดชันี Nikkei 2256 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุ้นตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในบริษัทที่มีส านกังานใหญ่แถบภมิูภาคเอเชียแปซิฟิค 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุ้นของประเทศจีนขนาดใหญ่ 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุ้นอินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุ้นกลุ่มพลงังานทัว่โลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมให้บริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องกับวิทยาศาสตร์การรักษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining Fund ลงทนุในหุ้นขนาดใหญ่ที่ท าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวข้องเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-OIL กองทนุหลกั PowerShares DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหน้าน า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust เป็นกองทนุ ETF ที่ถือครองทองค าแทง่มากที่สดุในโลก 8 Dynamic Hedge

KT-PIF หุ้นกลุ่มอสงัหาริมทรัพย์และREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Henderson Global Property Equities Fund ลงทนุในหุ้นหรือ REITs และอสงัหาริมทรัพย์ทัว่โลก 8 Dynamic Hedge

KT-GMO** กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุ้น และอนพุนัธ์ทัว่โลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF** กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุ้นกู้ แปลงสภาพและหุ้นสามญั ในสหรัฐฯ 5 Full Currency Hedge

**กองทนุรวมส าหรับผู้ ลงทนุมิใชร่ายย่อยและผู้ มีเงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทัว่ไป ผู้ ลงทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี ้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม
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Mutual Fund Risks 
 

 

สินทรัพย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives Counter Party Currency

Structure Note 

/ Non-

Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific 

Sector / 

Country

KTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIX-1Y3Y ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTILF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIXPLUS ✓ ✓ ✓

KT-BOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WCORP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGCINCOME-R ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTEF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSE ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HiDiv ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTMSEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-mai ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EURO ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JPFUND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EMEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AASIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASEAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-INDIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ENERGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-FINANCE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HEALTHCARE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PRECIOUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-MINING ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OIL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PIF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PROPERTY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GMO** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-IGF** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

**กองทนุรวมส าหรับผู้ ลงทนุมิใชร่ายย่อยและผู้ มีเงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทัว่ไป ผู้ ลงทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี ้

ตราสารทนุ

ราย

อตุสาหกรรม

การลงทนุ

ทางเลือก
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ข้อความจ ากดัความรับผิด (Disclaimer)  

• “ผู้ลงทนุต้องท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท”) ข้อมลูที่ปรากฏในเอกสารนีน้ ามา
จากแหล่งข้อมลูที่บริษัทเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูต้องได้โดยอิสระ บริษัทไม่สามารถ
ให้การรับประกนัความถกูต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมลูดงักล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือ
ข้อมลูที่ผ่านการวิเคราะห์ รวมทัง้ไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จากการใช้ข้อมลูนีข้องผู้หนึ่งผู้ ใด ความเห็นที่
แสดงในเอกสารนีป้ระกอบด้วยความเห็นในปัจจบุนัของบริษัท ซึง่สามารถเปล่ียนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า 

• บริษัทมิได้ให้ค าปรึกษาด้านบญัชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดงักล่าวกับที่ปรึกษา และ /หรือ ผู้ ให้ค าปรึกษา 
ก่อนการตดัสินใจใดๆ ที่เก่ียวเน่ืองกบัข้อมลูในเอกสารนี ้ผู้ลงทนุควรพิจารณาว่าการลงทนุดงักล่าวมีความเหมาะสมกบัตนเอง และ
ควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ให้ค าปรึกษาด้านการลงทนุที่ได้รับอนญุาต 

• บริษัทมิได้มอบอ านาจให้บคุคลใดเป็นผู้ให้ข้อมลู หรือเป็นตวัแทน รับรอง แสดง หรือรับประกนัข้อมลูใดๆ ที่มิได้ปรากฏอยู่ในหนงัสือ
ชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ให้ถือวา่ข้อมลูที่กลา่วถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและ
เพิ่มขึน้ได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกนัได้ และผู้ลงทนุอาจได้รับเงินคืนน้อยกวา่เงินลงทนุเร่ิมแรก แม้กระทัง่ในกรณีที่
ผลิตภณัฑ์ดงักล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เน่ืองจากยงัคงมีความเสี่ยงที่ผู้ออก  ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือ
ทัง้หมดตามสญัญาได้ ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัที่ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรที่จะประเมิน
ความสามารถของตนในการที่จะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรับตวัลดลง 

• ผู้ ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และผลการ
ด าเนินงานย้อนหลงัได้จากผู้แทนขายที่ได้รับการแต่งตัง้จาก บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน)  และเว็บไซต์
ของบริษัท www.ktam.co.th   

• ©  สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย 
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