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“คล่ืนสงบ แต่แรงส่งชะลอ” 
“De-escalation but Deceleration” 

 
ผ่านไป 1 เดือนในช่วงพักการใชภ้าษี 90 วันของทรมัป์ 

ยงัไม่ทนัจะไดม้ีขอ้ตกลงทางการคา้เกิดขึน้ แต่ตลาดมองราว
กับว่าไม่เคยเกิดการเก็บภาษีสินคา้น าเขา้เกิดขึน้ หลายดชันี
กลับมายืนเหนือระดับ “วันปลดแอก” (Liberation Day) 
ของทรัมป์ เ ป็นที่ เ รียบร้อย โดยในช่วงเดือนที่ ผ่านมา 
Reciprocal Tariffs เป็นประเด็นหลักของความผันผวนใน
ตลาดหุน้ทั่วโลก และผลกัดนัการลงทุนทั่วโลกสู่โหมด Risk-
off เงินเริ่มไหลออกจากสินทรพัยเ์ส่ียง สู่สินทรพัยป์ลอดภยั 
ท าให ้Yield เริ่มปรบัตัวลดลงในช่วงตน้เดือน เม.ย.  ซึ่งการ
ตอบโตจ้ากทางจีนจนท าใหอ้ตัราภาษีพุ่งขึน้ไปเกิน 100% ยิ่ง
ท าให้ความกังวลต่อแนวโน้มเศรษฐกิจเพิ่มขึน้ รวมไปถึง
ความกงัวลต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท าใหเ้ริ่มมีการ Risk-off ออก
จากสินทรพัยส์กุลเงิน USD ก่อนที่ล่าสุดจีนส่งสัญญาณว่า
อาจจะมีการเขา้สู่โต๊ะเจรจากบัสหรฐัฯ ขณะที่ล่าสดุ ทรมัป์ ก็
ระบุว่าอาจมีข้อตกลงทางการค้ากับบางประเทศได้เร็ว 
เป็นไปตามที่ เราเสนอไอเดีย “ผลไม้ที่ห้อยต ่ า” (Low-
hanging fruits) ว่าสหรฐัฯ เองก็อยากได ้Quick Win เพื่อลด
แรงกดดนัต่อเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม เรายงักงัวลว่าเสน้ทาง
การเจรจาจะไม่ราบรื่น ซึ่งเป็นความเส่ียงที่นักลงทุนตอ้ง
ติดตามใกลช้ิด 
 

Reciprocal Tariff: Fight, Flight or Freeze 
Reciprocal Tariff ที่ประกาศออกมาค่อนข้างสร้าง

ความตกใจให้กับหลายๆ ประเทศ  โดยแต่ละประเทศมี 
Reaction ที่ต่างกันไปต่อสหรัฐฯ ที่เริ่มนโยบายภาษี  โดย
กลุ่มแรก Flight (รีบเขา้ไปเจรจา) หลายๆ ประเทศรีบเขา้ไป
เจรจากับสหรัฐฯ ไม่ว่าจะเป็น ญ่ีปุ่ น , อินเดีย และยุโรป 
รวมถึงอีกหลายๆ ประเทศที่เริ่มท านดัหมายเพื่อเขา้เจรจากับ
สหรฐัฯ  โดยมีแนวโนม้ที่ประเทศแรกๆ จะไดด้ีลที่ดีกว่า จาก
ค าพูด The First Mover’s Advantage ของ Bessent  ส่วน
กลุ่มต่อมา Freeze (นิ่งเฉย) เช่น ประเทศไทย ที่ยังดูท่าที 
และประ เมินสถานการณ์ก่อนการ เจรจาเพื่ อไม่ เ สีย

ผลประโยชนใ์นระยะยาว  และกลุ่มสุดทา้ย Fight (ตอบโต)้ 
เช่น จีน ที่มีการ Retaliated ขึน้ภาษีตอบโต้สหรัฐฯ และ
ประกาศชัดเจนว่าจะ “Fight to the end” ส าหรับสงคราม
ภาษีในรอบนี ้ ซึ่งผลลัพธ์ของการต่อสูใ้นรอบนีก้ลับเป็นฝ่ัง
สหรฐัฯ ท่ีกระทบหนกั จากบริษัทฯ ขนาดใหญ่หลายๆ แห่งมี
ฐานการผลิตอยู่ในจีน 
 

Less Confidence in US Asset 
สงครามภาษีกับจีนรอบนี ้  ( Trump 2 .0 )  อาจไม่

เหมือนกับครั้งก่อน (Trump 1.0) เศรษฐกิจ และบริษัทฯ 
สหรฐัฯ มีฐานการผลิตในจีนหลายบรษิทั  ในขณะท่ีจีนในชว่ง
หลงัหนักลบัมาพึ่งพาการบริโภคภายในประเทศมากขึน้  ใน
รอบนีฝ่ั้งสหรฐัฯ จึงกระทบมากกว่าทั้งในแง่เศรษฐกิจที่อาจ
เผชิญกบัเงินเฟ้อที่สงูขึน้ในอนาคต และในแง่ผลประกอบการ
ของบริษัทฯ ท่ีอาจลดลง ส่งต่อเนื่องไปยังตลาดสินทรัพย์
เส่ียงสหรัฐฯ มีแรงขายจากตลาดหุ้น สู่ตลาดพันธบัตรฯ ที่
ปลอดภยั และผนัผวนนอ้ยกว่า  แต่ในช่วงต่อมาการตอบโต้
ทางภาษีของทัง้ 2 ประเทศรุนแรงขึน้ ในขณะท่ีท่าทีของทรมัป์
ยังคงนิ่งเฉยต่อภาพเศรษฐกิจและตลาดหุ้นที่จะปรับตัว
ลดลงในระยะสัน้  ท าใหต้ลาดเริ่มกังวลกับการถือสินทรพัย์
ในสกลุเงินดอลลารส์หรฐัฯ (USD) มากขึน้ และเริ่มมีแรงขาย
ในส่วนของพนัธบตัรฯ ออกมา (บางกระแสข่าวมองวา่เป็นผล
จากการท า Basis Trade และการขายต่างชาติ) โดยจะเห็น
การปรบัตัวลดลงของค่าเงิน USD, ดัชนีตลาดหุน้ และ การ
เพิ่มขึน้ของผลตอบแทนพันธบัตรฯ  ในขณะที่ผลตอบแทน
ของพันธบัตรเยอรมนีปรับตัวลดลง ราคาทองค าปรับตัว
เพิ่มขึน้  ซึ่งสะทอ้นวิกฤติความเชื่อมั่นในสหรฐัฯ จนกระทัง้ 
รมต.คลัง Bessent ต้องออกมาพูดสร้างความเชื่อมั่นให้
ตลาด และฝ่ังทรัมป์ตอ้งเล่ือนการประกาศใช้ Reciprocal 
Tariffs ออกไป 90 วัน  ท าให้ตลาดสินทรัพยส์กุลเงิน USD 
ทัง้กลุ่มสินทรพัยเ์ส่ียง และพนัธบตัรฯ เริ่มกลบัสู่สภาวะปกติ 
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US’s investment perception

 
ที่มา: Bloomberg, ขอ้มลู ณ 28 เม.ย. 2025 

 

Earning Season: Earning Surprises vs Guidance 
เขา้สู่ช่วงประกาศผลประกอบการอีกครัง้ โดยในรอบนี ้

เ ป็นผลประกอบการของไตรมาส  1/25 โดยรวมผล
ประกอบการของหลายๆ บรษิัทยงัคงดีอยู่ และสรา้ง Earning 
Surprises กับตลาดหุน้ โดยปัจจัยหนึ่งอาจเป็นผลจากการ
เร่งสั่ งซื ้อสินค้าก่อนที่ทรัมป์จะเริ่มด าเนินนโยบายภาษี 
(Reciprocal Tariffs)  โดยกลุ่มแรกที่ประกาศออกมา และ
ยงัคงท าไดด้ีคือ กลุ่มธนาคาร ที่ยงัมีผลประกอบการที่ดี แต่
ในส่วนของ Guidance นัน้มีท่าทีที่กงัวลกบัภาพเศรษฐกิจใน
อนาคตมากขึน้  ในส่วนของกลุ่ม Tech โดยรวมยังถือว่า
ออกมาดี และหลายๆ บรษิัทยงัสามารถสรา้งความมั่นใจผ่าน 
Guidance ไ ด้ ดี  เ ช่ น  TSMC ว่ า บ ริ ษั ท มั่ น ใ จ ใ น ผ ล
ประกอบการจะไม่ถูกกระทบจากนโยบายภาษี แต่ก็มีบาง
บริษัทฯ ที่ออกมาต ่ากว่าคาดอย่าง ASML ที่นอกจากผล
ประกอบการไตรมาส 1/25 จะออกมาไม่ดี ยงัมี Guidance ที่
ชะลอลงจากผลของนโยบายภาษี ส่วน TSLA (Tesla) 
นอกจากผลกระทบจากฐานการผลิตในจีน ยังมีกระแส
ต่อต้านหลังจากผู้บริหารเข้ามามีส่วนร่วมในการปลด
พนักงานของรฐัออกจากงาน ท าใหผ้ลประกอบการออกมา
ค่อนขา้งแย่จน Elon ตอ้งหนักลบัมาใหค้วามส าคญักบับรษิทั
มากขึน้ และวางมือจาก DOGE ในส่วนของไทย ในช่วง
ประกาศผลประกอบการไตรมาสก่อน ตลาดหุน้ไทยค่อนขา้ง
ผนัผวนจากแรงขายในบางบริษัทที่มีผลประกอบการต ่ากว่า
ที่คาด ซึ่งจากภาพเศรษฐกิจในช่วงนีท้ี่ค่อนขา้งชะลอลงของ
ไทย อาจส่งผลให้ผลประกอบการที่ก าลังทยอยประกาศ

ออกมาชะลอลงด้ยเช่นกัน จึงอาจมีความผันผวนสูงขึน้
ในช่วงนี ้
 

Moody’s Revised Thailand’s Outlook to “Negative  
ในส่วนของไทย Moody แม้จะยังคงระดับ Credit Rating 
ของไทยไวท้ี่ระดบั “Baa1” แต่มีการปรบัมมุมองประเทศไทย
เป็น “Negative” จาก “Stable” รวมถึงปรับลดคาดการณ์ 
GDP ของไทยลดลง จากปัจจัยภาษีที่ อาจกระทบต่อ
เศรษฐกิจ และภาคการคลงัที่อ่อนแอ กรอบวินยัการเงินการ
คลังที่ปรับเล่ือนออกไป โดยผลกระทบในปัจจุบันอาจยัง
ค่อนขา้งจ ากัด จากปริมาณเงินลงทุนต่างชาติในตราสารหนี ้
ไทย คิดเป็นสดัส่วนค่อนขา้งนอ้ย เพียงประมาณ 5.3% เมื่อ
เทียบกับมูลค่าตราสารหนีไ้ทยโดยรวม ในขณะที่เงินลงทุน
ส่วนใหญ่ในตลาดตราสารหนีไ้ทยใหค้วามส าคญักับทิศทาง
ดอกเบีย้นโยบายในอนาคตมากกว่า 
 

Fixed Income: Volatile UST, More Favor EU bond 
ตลาดตราสารหนีไ้ทยในช่วงเดือน มี.ค. ยังคงอยู่ในสภาวะ 
Risk-off จากตลาดหุน้ท่ีผนัผวนจากนโยบาย Tariffs โดยเรา
มองว่ายังคงเป็นแนวโนม้เงินลงทุนไหลเขา้สู่ตลาดตราสาร
หนีใ้นช่วงเดือน เม.ย. จากภาพของ Yield ที่ปรบัตวัลดลงใน
หลายประเทศ  แต่ในส่วนของฝ่ังสหรฐัฯ Yield ค่อนขา้งผัน
ผวนไม่เพียงแต่จากความเชื่อมั่นในสินทรพัยส์หรฐัฯ (Dollar 
Asset) ที่เรื่อมเส่ือมคลายลง  แต่ยังรวมถึงภาพตลาดเงิน
สหรฐัฯ ที่อาจไม่มั่นคงจากประเด็นที่ทรมัป์ออกมาพดูถึงการ
ปลดประธาน Fed (Powell) ออกจากต าแหน่งหลังจากที่
แสดงท่าทีกงัวลผลกระทบจาก Tariffs และอาจตอ้งตรงึอตัรา
ดอกเบีย้ไวเ้พื่อป้องกันงินเฟ้อ  โดย Yield สหรฐัฯ แมจ้ะผัน
ผวนตลอดเดือน เม.ย. แต่สุดทา้ยก็ได ้รมต.คลัง (Bessent) 
ออกมาปรบัความ Aggressive ของทรมัป์ลง และเรียกความ
เชื่อมั่นกลบัมาในตลาดตราสารหนีส้หรฐัฯ ไดอ้ีกครัง้  ในส่วน
ของ Yield พันธบัตรฯ ไทยยังคงปรับตัวเพิ่มลดลงต่อจาก
มมุมองตลาดคงมองว่า กนง. จะลดดอกเบีย้ลงอีกในอนาคต 
หลงัลดดอกเบีย้นโยบายสู่ระดบั 1.75% ในการประชมุเดือน 
เม.ย. ที่ผ่านมา 
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Equity Market: Panic then Rebound 
ภาพรวมตลาดหุน้ทั่วโลกเผชิญกบัความไม่แน่นอนดา้น

นโยบายการคา้ จากประเด็น Reciprocal Tariffs ของทรมัป์ 
ที่ประกาศในช่วงตน้เดือน เม.ย. (2 เม.ย.) ในระดบัท่ีสงูกว่าที่
ตลาดคาดไว้มาก รวมถึงการตอบโต้ทางภาษีกับจีนที่
ยกระดับไปเกินกว่า 100% ตลาดหุน้ทั่วโลก (MSCI ACWI) 
ปรบัตัวเพิ่มขึน้ 0.9% กลุ่ม DM ผันผวนหนักจากฝ่ังสหรฐัฯ 
แม้จะมีแรงพยุงจากฝ่ังยุโรปที่ผันผวนน้อยกว่า (ที่มา 
Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 68) 

เริ่มจากกลุ่ม DM ฝ่ังสหรัฐฯ ที่สรา้งความวุ่นวายกับ
ตลาดหุ้นทั่วโลกดว้ย Tariffs แต่ดูเหมือนว่าผลกระทบนั้น
กลับรุนแรงสุดในสหรัฐฯ เองโดยเฉพาะกลุ่มบริษัท Tech 
ของสหรฐัฯ โดยในช่วงเดือน เม.ย. ตลาดหุน้สหรฐัฯ ปรบัตวั
ลดลงแรงต่อเนื่องในช่วงครึ่งเดือนแรก ก่อนจะ Rebound 
กลับมาในช่วงครึ่งหลังของเดือน โดยสุทธิตลอดทั้งเดือน 
เม.ย. S&P500 และ Nasdaq 100 ปรบัตวัลดลง -0.7% และ
เพิ่มขึน้ 0.9% ในขณะที่ Dow Jones ปรับตัดลดลง -3.1%  
ใน ส่วนของตลาดหุ้นยุ โ รปในช่ วง เดือน  เม .ย .  กลับ 
Performed ได้ดีกว่าสหรัฐฯ ธีมการลงทุนในช่วงผันผวน
รุนแรงจากนโยบายภาษีของทรัมป์ยังคงผลักดันให้กระแส
เงินลงทุนไหลเขา้ตลาดหุน้ยุโรปที่ค่อนขา้งผันผวนนอ้ยกว่า 
ซึ่งสะทอ้นผ่านค่าเงิน EUR ที่แข็งค่าต่อเนื่องเทียบกับ USD 
กับ Performance ของตลาดหุ้นยุโรปที่ปรับตัวขึน้ต่อเนื่อง  
โดยเฉพาะ Stoxx600 ปรับตัวเพิ่มขึน้ 4.7% ปรับตัวขึน้สูง
กว่าตลาดอื่นๆ ในขณะที่  Stoxx50 ปรับตัวลดลง -1.2%  
ส่วนญ่ีปุ่ น ตลาดหุน้ปรบัตวัลดลงไปพรอ้มๆ กับตลาดหุน้ทั่ว
โลก ก่อนจะ Rebound กลับมาหลังมีการเล่ือน Reciprocal 
Tariffs โดย  Nikkei225  ปรับตัว เพิ่ มขึ ้น  1 .2%  (ที่ มา 
Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 68) 

กลุ่มตลาด EM ปรบัตวัขึน้ดีกว่าตลาดหุน้ DM ที่ถูกถ่วง
โดยสหรัฐฯ  ฝ่ัง EM แม้ว่าจะโดน Reciprocal Tariffs ที่สูง
และมีการปรบัตัวลดลงแรงในช่วงวันแรกๆ แต่สุดทา้ยกลับ
กลายเป็นฝ่ังสหรฐัฯ ที่ปรบัตวัลดลงต่อ ในขณะที่ฝ่ัง EM เริ่ม 
Rebound กลับขึน้มา  โดยรวมมีเพียงตลาดหุ้นจีน และ
เวียดนาม ที่ปรบัตวัลดลงในช่วงเดือน เม.ย. ในขณะที่ตลาด

หุ้นอื่นๆ ปรับตัวเพิ่มขึน้  โดยตลาดหุ้นจีนปรับตัวลดลง
หลงัจากที่ขาดนโยบายกระตุน้ และรายละเอียดเพิ่มเติมของ
นโยบายที่แถลงออกมาจากภาครัฐ ท าให้ตลาดหุ้นจีน
แผ่นดินใหญ่ (CSI300) ปรับตัวลดลง -2.9% ในขณะที่ ฝ่ัง
ตลาดหุน้ฮ่องกง (Hang Seng) ปรบัตวัลดลงแรงกว่า -4.0% 
จากแนวโนม้สงครามภาษี ที่คาดว่าจะกระทบกับบริษัทฯ ฝ่ัง
ฮ่องกงที่มีความเชื่อมโยงกบัการคา้ระหว่างประเทศมากกว่า 
โดยเฉพาะกลุ่ม Tech/AI ที่ปรบัตวัขึน้มาแรงในช่วงก่อนหนา้
ตัง้แต่ตน้ปีจากกระแส DeepSeek ท าใหม้ีแรงขายในตลาด
หุ้นฮ่องกงมากกว่า  ในส่วนของตลาดหุ้นไตห้วัน (TAIEX) 
ปรับตัวลดลง -2.2% ปัจจัยหลักมาจาก TSMC ซึ่งมีการ
ประกาศผลประกอบการ และ Guidance ซึ่งแมบ้รษิัทจะเนน้
ย ้าว่า Tariffs จะไม่สรา้งผลกระทบกับผลประกอบการใน
อนาคต แต่ตลาดยังคงกับวนกับระดบัภาษีที่เพิ่มสูงขึน้  ฝ่ัง 
ASEAN  เวียดนาม แมจ้ะเป็นฐานการผลิตบรษิัทฯ ใหญ่บาง
แห่งของสหรัฐฯ ซึ่งท าให้มีแนวโน้มจะเจรจาง่าย รวมถึง
สหรัฐฯ ท่ียกเวน้ภาษีบางอย่างเพื่อลดผลกระทบกับบริษัท
เหล่านัน้  แต่อาจเพราะการมาเยือนของจีนท่ีท าใหก้ารเจรจา
กบัสหรฐัฯ อาจไม่ง่ายเหมือนเดิม และหากมีการยา้ยฐานการ
ผลิตกลับของบริษัทฯ ขนาดใหญ่อาจส่งผลต่อเศรษฐกิจ
เวียดนาม นอกจากนีเ้วียดนามยังเป็นประเทศที่พึ่งพาการ
ส่งออกในสัดส่วนที่สูงมากเมื่อเทียบกับ GDP  ซึ่งตลาด
เวียดนาม (VN30) ปรับตัวลดลง -3.9%  ส่วนอินเดียการ
เจรจาผ่านพน้ไปไดด้ว้ยดี และดว้ยสถานการณ ์Tariffs ที่ยงั
ไม่ชดัเจนของจีนท าใหต้ลาดหุน้อินเดียกลบัมาน่าสนใจกว่า 
(Pair Trade) โดยตลาดหุน้อินเดีย (SENSEX) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 
3.7%  (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 68) 

ตลาดหุ้นไทยกลายเป็น Best Performer ในช่วงสิ ้น
เดือน รบักระแสนโยบายกระตุน้มลูค่ากว่า 5 แสนลา้นบาท
จากคลงั และเตรียมรบัเม็ดเงินลงทนุเพิ่มเติมจาก ThaiESGX 
ที่อาจมีการซือ้หน่วยลงทนุเพิ่มเติมจากที่สบัเปล่ียนจาก LTF 
มาเพื่อสิทธิประโยชน์ทางภาษี โดยตลาดหุ้นไทย (SET) 
ปรับตัวเพิ่มขึน้ 4.4%  นอกจากนี ้ตลาดหุ้นไทยแม้จะมี 
Sentiment เชิงลบจากการปรบัมุมมองของ Moody แต่ก็ได้
แรงกระตุน้จากการลดดอกเบีย้ของ กนง. ในรอบนีเ้ขา้มาชว่ย  
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โดย กนง. ในรอบนีย้ังเปิดโอกาสส าหรบัการลดดอกเบีย้ต่อ
ในช่วงปี 2025 ตรงกับที่ตลาดคาดการณไ์ว ้เป็น Sentiment 
ที่ดีกับตลาดหุ้น  อย่างไรก็ตามมุมมองเศรษฐกิจของไทย
หลงัจากนีอ้าจไม่สดใสเท่าไหร่หากยงัไม่มีการกระตุน้จากฝ่ัง
การคลังที่ตรงจุด และขับเคล่ือนเศรษฐกิจไดจ้ริง    (ที่มา 
Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 เม.ย. 68) 
 

ผลตอบแทนตราสารทุนในตลาดต่างๆ

 
ที่มา: Bloomberg; ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 เม.ย. 2568 

 
Market Outlook: Need more detail of “Reciprocal Tariff” 

ในภาพรวมเรายังไม่ไดม้ีมุมมองต่างจากเดิมมากนัก 
จากแนวโน้ม Reciprocal Tariffs ที่แม้จะคลายกังวลไปได้
บ้างจากการเจรจาของหลายๆ ประเทศ และท่าทีของฝ่ัง
สหรัฐฯ ที่เริ่มเบาลงหลังสรา้งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ และ
ตลาดการเงินสหรัฐฯ โดยมีรายละเอียดมุมมองแต่ละ
สินทรพัยด์งันี ้

ส าหรบัตลาดตราสารหนีใ้นประเทศ เรายงัคงมีมมุมอง 
“Neutral” แม ้กนง. จะเปิดโอกาสส าหรบัการลดดอกเบีย้ต่อ
ในช่วงปี 2025 หลังจากมีการลดดอกเบี ้ยลงมาสู่ระดับ 
1.75% ในการประชุมเดือน เม.ย. ที่ผ่านมา แต่ “กระสุน” 
ของ กนง. ก็เหลือน้อยแล้ว หากสถานการณ์ Reciprocal 
Tariffs คล่ีคลายลงไดก้่อน 90 วนั อาจยิ่งไม่จ าเป็นตอ้องลด
ดอกเบีย้ลงอีกครัง้  อย่างไรก็ตาม Yield ณ ระดับปัจจุบัน 

ตอบรับการลดดอกเบี ้ยไปแล้วรวม 3 ครั้งในปีนี ้ ท าให้ 
Downside ส าหรบัเรามองว่ามีโอกาสนอ้ยที่ Yield ที่จะปรบั
ลดลงมากกว่านี ้แต่มี Upside หากทิศทางดอกเบีย้ไม่ไดเ้ป็น
อย่างที่ตลาดคาดการณไ์ว ้ เราจึงแนะน าใหน้ า้หนักในส่วน
ของตราสารหนีท้ี่มี Duration สัน้ มากกว่า จึงแนะน าสดัส่วน
ของ KTSTPLUS มากกว่า KTFIXPLUS 

ในส่วนของตราสารหนี ้ต่างประเทศ ฝ่ังยุโรป Yield 
ปรับตัวขึน้มาในช่วงเดือน มี.ค. จากประเด็นการใช้จ่าย
ภาครฐัที่มากขึน้ ก่อนจะเริ่มปรบัตวัลดลงในช่วง เม.ย. จาก
กระแส Risk-off เช่นเดียวกบัฝ่ังสหรฐัฯ ที่ปรบัตวัลดลงในชว่ง
ต้น เดื อนจากกระแส Risk-off ก่อนจะปรับตัวขึ ้นช่ วง
กลางเดือนจากความกังวลในการถือครองสินทรพัยส์กุลเงิน 
USD ท าใหม้ีแรงขายพนัธบตัรฯ สหรฐัฯ  ก่อนที่จะเริ่มกลบัมา
ซือ้อีกครัง้ในช่วงปลายเดือน ซึ่งสุทธิตลอดทั้งเดือน เม.ย.
Yield พันธบัตรฯ ต่างประเทศปรบัตวัลดลง แมร้ะหว่างทาง
จะผันผวน  ประกอบกับทิศทางดอกเบีย้ของธนาคารกลาง
หลายแห่งทั่วโลกยงัอยู่ในทิศทางขาลง หรือไม่ก็คงดอกเบีย้  
จึงคงมมุมองเชิงบวก แต่ดว้ย Yield ที่ปรบัลดลงมาบา้งแลว้
จึงลดลงระดบัลงเล็กนอ้ย “Slightly Positive” 

ในส่วนของตลาดหุ้นต่างประเทศเรายังคงมองว่า 
Reciprocal Tariffs และท่าทีของปธน.ทรมัป์ จะยังคงสรา้ง
ความผันผวนกับตลาดหุน้ทั่วโลกต่อไป จึงคงมุมมองตลาด
หุ้นทั่ วโลกที่ระดับ “Neutral” แต่ในช่วงนี ้ที่ความกังวลใน
ประเด็น Reciprocal Tariff ลดนอ้ยลงไปอาจท าใหต้ลาดหนั
กลับมาให้ความส าคัญกับ Earning Season มาขึ ้น ซึ่ ง
เบือ้งตน้ผลประกอบการที่ทยอยประกาศออกมานั้นยังคง
สรา้ง Earning Surprise อยู่จึงมีแนวโน้มที่ตลาดหุ้นจะรับ
ประเด็นบวกในช่วงนี ้ อย่างไรก็ตามโดยรวมภาพของตลาดที่
ยังคงมีความผันผวน ธีมการลงทุนในช่วงที่ ผ่านมาเป็น
กระแส Risk-off จากหุน้สหรฐัฯ ที่ผันผวนเขา้สู่ฝ่ังยุโรปที่ผนั
ผวนนอ้ยกว่า  ซึ่งเรามองว่ากระแสเงินลงทนุยงัคงเป็นเช่นนัน้
จนกว่าจะมีความชัดเจนในนโยบายภาษี จึงแนะน า KT-
EUROSM-A ในสดัส่วนของสินทรพัยเ์ส่ียงแทน KT-Finance 
ที่ปรบัตัวขึน้มากจากผลประกอบการที่ออกมาดีในช่วงก่อน
หนา้ และอาจผ่านพน้ช่วงที่ดีที่สดุของกลุ่ม Finance ไปแลว้

Price

30-Apr-25 WTD MTD QTD YTD 2024

Americas

Dow Jones 40,669.36 1.4 -3.1 -3.1 -3.9 15.0

S&P 500 5,569.06 0.8 -0.7 -0.7 -4.9 25.0

NASDAQ 17,446.34 0.4 0.9 0.9 -9.5 29.6

RUSSELL 2000 1,964.12 0.3 -2.3 -2.3 -11.6 11.5

Europe

Euro Stoxx 50 5,160.22 0.2 -1.2 -1.2 6.3 11.0

Stoxx Europe 600 527.74 1.4 4.7 4.7 15.7 2.6

ASIA

SET Index 1,197.26 3.4 4.4 4.4 -12.5 2.3

Nikkei 225 36,452.30 1.0 1.2 1.2 -8.8 21.3

S&P/ASX 200 8,145.60 2.0 3.6 3.6 0.7 11.4

CSI 300 3,770.57 -0.4 -2.9 -2.9 -3.8 18.2

Shanghai Comp 3,279.03 -0.5 -1.6 -1.6 -1.8 16.1

Hang Seng 22,119.41 0.8 -4.0 -4.0 11.4 22.9

Taiwan TAIEX 20,235.03 1.8 -2.2 -2.2 -11.9 31.7

S.Korea KOSPI 2,556.61 0.4 3.0 3.0 6.5 -9.6

FTSE Straits Time 3,832.51 1.4 0.4 0.4 7.2 19.8

FTSE Malay KLCI 1,540.22 2.1 1.8 1.8 -4.4 17.6

Jakarta Comp 6,766.80 1.3 3.9 3.9 -4.4 -2.7

Philippines PSEi 6,354.99 1.4 3.1 3.1 -1.2 4.1

Vietnam VN 30 1,309.73 -0.6 -3.9 -3.9 -2.5 21.4

India SENSEX 30 80,242.24 1.3 3.7 3.7 2.9 9.5

% Total Return / % Change



 

 

 

   

    5 

Monthly Asset Allocation | พฤษภาคม 2568 
 
 

 

Author: ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุ 
 

เพราะ ผ่านจุดสูงสุดของดอกเบี ้ย ไปแล้วพอสมควร  
นอกจากนี ้เราแนะน าปรับการลงทุนจาก KT-China-A ซึ่ง 
Performed ได้ดีในช่วงก่อนหน้าจากกระแส AI แต่ด้วย
นโยบายภาษีที่ยังไม่ชัดเจน จึงแนะน าปรับเขา้มาลงทุนใน 
KT-JPFUND-A ที่ปรบัตัวลดลงแรงในช่วงก่อนหนา้ และเรา
มองว่าจะ Rebound ขึน้ต่อจากการเจรจาที่ผ่านไปไดด้ว้ยดี 
และทิศทางดอกเบีย้ของ BoJ ที่มีความชัดเจนมากขึน้ และ
ไม่เหนือไปกว่าความคาดหมายของตลาด 

สุดทา้ยตลาดหุน้ไทย ในช่วงเดือน เม.ย. แมต้ัง้แต่ตน้-
กลางเดือนอาจไม่สดใสเมื่อเทียบกับตลาดหุน้ต่างประเทศ 
หรือแม้แต่ประเทศข้างเคียง  แต่สุดท้ายช่วงสิ ้นเดือนก็
สามารถปรบัตวัขึน้มาได ้ โดยในเชิง Technical มองว่าเป็น
การกลับตัวเป็นทิศทางขาขึน้  อย่างไรก็ตามตลาดหุ้นไทย
ปรบัตวัขึน้มาจากประเด็นเชิงบวกทัง้การกระตุน้จากนโยบาย
การคลัง และการลดดอกเบีย้ของนโยบายการเงิน  กับตอบ
รบัเม็ดเงินลงทุนที่จะไหลเขา้มาเพิ่มเติมจาก ThaiESGX  แต่
ตลาดหุ้นไทยยังอยู่ในช่วงประกาศผลประกอบการ ซึ่งใน 
Earning Season รอบก่อนเราพบว่าตลาดหุน้ไทยมีแรงขาย
ค่อนขา้งแรงในหุน้ที่มีผลประกอบการไม่ดีอย่างที่คาด ซึ่งท า
ใหต้ลาดมีความผนัผวนสงู ในครัง้นีเ้ราก็ยงัคงมองว่าจะเป็น
เช่นนัน้ ตลาดหุน้อาจผนัผวนและปรบัตวัขึน้เป็นรายบริษัทฯ 
ที่มีผลประกอบการที่ดี ท าใหภ้าพรวมของตลาดในช่วงนีอ้าจ
เขา้สู่กรอบ Sideway แมจ้ะมีมมุมองที่ดีขึน้กับตลาดหุน้ไทย 
แต่ยงัคงที่ระดบั “Neutral” ไวก้่อน 

 

มุมมองการลงทุนรายสนิทรัพย์

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 เม.ย. 2568 
 

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ขอ้มลู ณ วนัที่ 30 เม.ย. 2568 
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พอรต์การลงทนุ แยกตามวัตถุประสงค ์ผลตอบแทน และความเสี่ยง 
เดือนพฤษภาคม 2568 

 
Source: KTAM, Data as of 28-Apr-25 

 
พอรต์การลงทนุทีแ่นะน าในเดือนพฤษภาคม 2568 

 
 

  

May Apr May Apr May Apr May Apr May Apr

Fixed Income 79.00 79.00 69.00 69.00 44.00 44.00 29.00 29.00 14.00 14.00

KTSTPLUS 51.00 51.00 45.00 45.00 29.00 29.00 19.00 19.00 9.00 9.00

KTFIXPLUS 22.00 22.00 19.00 19.00 12.00 12.00 8.00 8.00 4.00 4.00

KT-GCINCOME 6.00 6.00 5.00 5.00 3.00 3.00 2.00 2.00 1.00 1.00

Equities 16.00 16.00 26.00 26.00 51.00 51.00 66.00 66.00 81.00 81.00

Local 2.00 2.00 4.00 4.00 10.00 10.00 12.00 12.00 16.00 16.00

KTSF 1.00 1.00 2.00 2.00 5.00 5.00 6.00 6.00 8.00 8.00

KT-HiDiv 1.00 1.00 2.00 2.00 5.00 5.00 6.00 6.00 8.00 8.00

Global EQ 14.00 14.00 22.00 22.00 41.00 41.00 54.00 54.00 65.00 65.00

KT-WEQ 5.20 5.20 8.00 8.00 14.50 14.50 19.20 19.20 22.90 22.90

KT-GEQ 5.20 5.20 8.00 8.00 14.50 14.50 19.20 19.20 22.90 22.90

KT-EUROSM 1.20 -- 2.00 -- 4.00 -- 5.20 -- 6.40 --

KT-JPFUND 1.20 -- 2.00 -- 4.00 -- 5.20 -- 6.40 --

KT-China -- 1.20 -- 2.00 -- 4.00 -- 5.20 -- 6.40

KT-Finance -- 1.20 -- 2.00 -- 4.00 -- 5.20 -- 6.40

KT-Healthcare 1.20 1.20 2.00 2.00 4.00 4.00 5.20 5.20 6.40 6.40

Alternatives 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00

KT-Gold 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50

KT-Property 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50

Source: KTAM; Data as  of 28-Apr-25

Conservative
Moderately

Conservative
Moderate

Moderately

Aggressive
Aggressive
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  
• “การลงทุนในกองทุนรวมไม่ใช่การฝากเงิน / การลงทุนมีความเส่ียง ผูล้งทุนควรศึกษาขอ้มลู ก่อนการตดัสินใจลงทุน ผู้

ลงทุนตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตดัสินใจลงทุน เอกสารนีต้อ้งใชค้วบคู่
กบัหนงัสือชีช้วนกองทนุรวม” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสาร
นีน้  ามาจากแหล่งขอ้มลู  ท่ีบรษิัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอสิระ 
บริษัทไม่สามารถใหก้ารรบัประกันความถูกตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาด
ในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมูลนีข้องผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถ
เปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรึกษาดา้นบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผูใ้ห้
ค  าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสมกบัตนเอง และควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุท่ีไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรือเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรือรบัประกนัขอ้มลูใดๆที่มิไดป้รากฏอยู่
ในหนงัสือชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

•  ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถ
ลดลงและเพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได ้และผู้ลงทุนอาจไดร้ับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑด์ังกล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผูอ้อก   
ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ี
ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่      
จะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะมีความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้ี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน หรือกองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงโดยดลุยพินิจของผูจ้ดัการ
กองทนุ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรือจะไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน /หรือไดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได ้

• ผูล้งทุนสามารถท าการศึกษาและขอรบัขอ้มลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผล
การด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)
และเว็บไซตข์องบรษิัท www.ktam.co.th 

• © สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2568 บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย  
 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
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สินทรพัย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTSTPLUS เงินฝาก/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y เงินฝาก/ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรฐับาลไทย และตราสารภาครฐัตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO FUNDS : GLOBAL INVESTORS SERIES PLC - Global Bond Fund  ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-ARB* กองทนุหลกั Jupiter Strategic Absolute Return Bond ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลกทัง้สถานะซือ้และสถานะขาย (Long and Short) 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-ASIANBOND กองทนุหลกั AXA World Funds - Asian Short Duration Bonds เนน้ลงทนุตราสารหนีเ้อเชียระยะสัน้ hard currency 5 Dynamic Hedge

KT-CHINABOND กองทนุหลกั BGF China Bond Fund ลงทนุในตราสารหนีจี้น หรือตราสารสกุลเงินอ่ืนที่ออกโดยนิติบคุคลที่มีกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลกัในประเทศจีน 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีแนวโนม้การเจริญเติบโตทางธุรกิจสงู 6 Domestic Investment Only

KTSE หุน้ไทย โดยคดัสรรหุน้ไมเ่กิน 30 หลกัทรพัย ์ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุน้ไทยที่มีประวัติและแนวโนม้การจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KT-SET50 หุน้ไทยที่เป็นส่วนประกอบของดชันี SET50 6 Domestic Investment Only

KT-ESG หุน้ไทยตามดชันี อีเอสจี ไทยพฒัน ์(Thaipat ESG Index) ซึง่มีความโดดเดน่ดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภบิาล 6 Domestic Investment Only

KTBTHAICG หุน้ไทยที่มีการก ากับดแูลกิจการที่ดีและ/หรือไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิก CAC 6 Domestic Investment Only

KT-CLMVT หุน้ในกลุ่มประเทศ กัมพชูา ลาว เมียนมา เวียดนามและไทย (CLMVT) 6 Dynamic Hedge

KT-VIETNAM หุน้เวียดนาม หรือบริษัทที่ด  าเนินธุรกิจหลกัหรือมีรายไดห้ลกัจากการด าเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม 6 Dynamic Hedge

KT-BRAIN หุน้ไทยซึง่คดัเลือกผ่านโปรแกรมที่พฒันาขึน้โดยบริษัทจดัการ และ/หรือผูพ้ฒันาโปรแกรมการลงทนุ 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุน้ไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก ที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี และ/หรือมีแนวโนม้การเติบโตทางธุรกิจ 6 Domestic Investment Only

KTSF หุน้ไทยที่มีปัจจยัพืน้ฐานดี มีความมั่นคงและใหผ้ลตอบแทนที่ดี 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุน้ไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัย ์mai ไมต่  า่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-GEQ กองทนุหลกั iShare MSCI ACWI ETF เนน้ลงทนุในหุน้ทั่วโลก ตามส่วนประกอบดชันี  MSCI ACWI Index 6 Dynamic Hedge

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุหุน้ผันผวนต า่และมีความเสี่ยงขาลงในระดบัที่ต  า่ 6 Dynamic Hedge

KT-GESG กองทนุหลกั Schroder ISF Global Sustainable Growth เนน้ลงทนุหุน้ของบริษัททั่วโลกที่เติบโตอย่างยั่งยืนโดยวิเคราะหปั์จจยั ESG 6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอย่างมาก 6 Dynamic Hedge

KT-EUROSM กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้ลงทนุหุน้กลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-EUROTECH กองทนุหลกั JPMorgan Funds -Europe Dynamic Technologies Fund เนน้ลงทนุบริษัทในภมิูภาคยุโรปที่เก่ียวขอ้งกับเทคโนโลยี 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANALL กองทนุหลกั Fidelity Funds - Japan Value Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ น ทัง้ขนาดเล็ก กลาง และใหญ่ โดยมุง่เนน้บริษัทที่มีราคาต ่ากว่ามลูคา่แทจ้ริง 6 Dynamic Hedge

KT-JAPANSM กองทนุหลกั Janus Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุน้ในดชันีฯ 6 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุน้ตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในตราสารทนุในกลุ่มประเทศภมิูภาคเอเชียแปซิฟิก 6 Dynamic Hedge

KT-ASIAG กองทนุหลกั JPMorgan Funds – Asia Growth Fund ลงทนุหุน้ที่มีแนวโนม้การเติบโตดีในภมิูภาคเอเชีย (ไมร่วมญ่ีปุ่ น) 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan Funds –ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ของประเทศจีน 6 Dynamic Hedge

KT-Ashares กองทนุหลกั กองทนุ Allianz Global Investors Fund - Allianz China A-Shares ลงทนุในหุน้จีน A-shares เป็นหลกั 6 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-BLOCKCHAIN กองทนุปลายทาง (2 กองทนุขึน้ไป) เนน้ลงทนุหุน้ของบริษัทที่เก่ียวขอ้งกับสินทรพัยด์ิจิทลัหรือเทคโนโลยีบล็อกเชน 6 Dynamic Hedge

KT-EPIC กองทนุหลกั E.P.I.C. Global Equity Opportunities Fund ลงทนุในหนว่ยลงทนุ CIS และการลงทนุโดยตรงที่ผูจ้ดัการกองทนุเช่ือว่าเป็นการลงทนุที่ยั่งยืน 6 Dynamic Hedge

KT-CLIMATE กองทนุหลกั Schroder ISF Global Climate Change Equity ลงทนุโดยตระหนกัถึงภยัคกุคามของการเปลี่ยนแปลงดา้นภมิูอากาศ 6 Dynamic Hedge

KT-GREEN กองทนุหลกั Schroder ISF Global Energy Transition เนน้หุน้ของบริษัททั่วโลกที่มีส่วนชว่ยเปลี่ยนผ่านสู่การใชพ้ลงังานคารบ์อนต า่ 6 Dynamic Hedge

KT-LUXURY กองทนุหลกั PICTET – PREMIUM BRANDS เนน้หุน้ของธุรกิจในอตุสาหกรรมสินคา้และบริการระดบับน (Premium brands) 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุน้อินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มพลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-TECHNOLOGYกองทนุหลกั Fidelity Funds - Global Technology Fund ลงทนุในหุน้ของบริษัทที่พฒันาผลิตภณัฑ/์กระบวนการ/บริการ หรือไดร้บัประโยชนจ์ากเทคโนโลยี 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus  Henderson Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-AGRIANDFOODกองทนุหลกั BlackRock Nutrition Fund ลงทนุในหุน้ของธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกับหว่งโซอ่ปุทานดา้นอาหารและการเกษตร 7 Dynamic Hedge

KT-OIL* กองทนุหลกั Invesco DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้น า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust ลงทนุในทองค าแทง่เพ่ือสรา้งผลตอบแทนของกองทนุใหใ้กลเ้คียงกับผลตอบแทนของราคาทองค า 8 Dynamic Hedge**

KT-PIF หุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรือ REITs และอสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-DHINCOME กองทนุหลกั BGF Dynamic High Income Fund บริหารแบบยืดหยุ่น เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายที่สรา้งกระแสรายไดใ้นระดบัสงู 5 Dynamic Hedge

KT-SAGA เนน้ลงทนุสินทรพัยห์ลากหลายประเภทผ่านกองทนุรวมหรือ ETFs ในตา่งประเทศเป็นหลกั 5 Dynamic Hedge

KT-OPP เนน้ลงทนุหุน้และตราสารตา่งประเทศเป็นหลกั ปรบัสดัส่วนไดต้ัง้แต ่0 ถึง 100% 6 Dynamic Hedge

KT-GMO* กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กู้แปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

*กองทนุรวมซึง่มีความเสี่ยงสงูหรือมีความซบัซอ้น มีความแตกตา่งจากกองทนุรวมทั่วไป แมว้่าจะเคยมีประสบการณ์ในการลงทนุในกองทนุอ่ืนมาก่อน ควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผูแ้นะน าการลงทนุ ก่อนตดัสินใจลงทนุ

**กองทนุจะลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้เพ่ือปอ้งกันความเสี่ยงดา้นอตัราแลกเปลี่ยนโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไมน่อ้ยกว่ารอ้ยละ 25 ของมลูคา่เงินลงทนุในตา่งประเทศ

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม


