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“เตรียมรับมือการเลือกตัง้สหรัฐฯ ” 
Prepare for US Election 

 
ในช่วงเดือน ต.ค. ค่าเงิน USD แข็งค่าต่อเนื่องจาก Fed 

ที่มีแนวโน้มจะลดดอกเบีย้ช้าลง ขณะที่ธนาคารกลางอื่นๆ มี
แนวโน้มจะลดดอกเบีย้ลงเร็วกว่า  ขณะที่มีประเด็นการเมือง
จากทัง้ฝ่ังญ่ีปุ่ นที่พรรครัฐบาลเดิมได้คะแนนน้อยกว่ากึ่งหน่ึง
ในการเลือกตัง้ กับฝ่ังสหรัฐฯ ที่กลายเป็น Trump มีแนวโน้ม
จะชนะใน Swing State 
 

Dollar Theme from Diverging Policy Rate 
สกุลเงิน USD มีแนวโน้มจะแข็งค่าต่อเนื่อง และตวัเลข

เศรษฐกิจที่ออกมาดีกว่าคาด ท าให้ตลาดมองแนวโน้มการ
ลดดอกเบีย้ของ Fed อาจจะช้าลง ขณะที่ดอกเบีย้ในหลายๆ 
ประเทศอื่นมีแนวโน้มลดลงต่อเนื่อง โดยเฉพาะในยุโรปที่
ตัวเลขเศรษฐกิจยังออกมาไม่ดีเท่าใดนัก ซึ่งทิศทางค่าเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ จะส่งผลต่อการเคล่ือนย้ายเม็ดเงินลงทนุใน
อนาคตด้วย 
 

US Election 
เตรียมพร้อมส าหรับการเลือกตัง้สหรัฐฯ ที่จะมีขึน้ใน

วันที่ 5 พ.ย. ซึ่งจะส่งผลต่อธีมการลงทุนหลังจากนี ้ ซึ่งจาก 
Polls ล่าสุดใน Swing State บ่งชีว้่า Trump มีคะแนนนิยม
เพิ่มขึน้ ซึ่งหากเป็นจริง Trump จะชนะการเลือกตัง้ธีมการ
ลงทุนอาจยงักระจกุตวัในสหรัฐฯ ในขณะที่กลุ่มอาเซียนอาจ
ได้รับผลกระทบจากสงครามการค้ากับจีนที่อาจกระทบ
ประเทศที่จีนใช้เป็นฐานการผลิต หรือส่งออกด้วย 
 

Swing State Polls 

 
Source: BBC; Data as of 7-Oct-24 and 28-Oct-24 

 
 

Earning Season 
ภาพตลาดหุ้ นในช่วงเดือน ต.ค. ตลาดค่อนข้าง

เปล่ียนธีมไว จากเดิมเงินลงทุนไหลเข้าฝ่ังอาเซียน ก็ชะลอ
การเคล่ือนย้ายเพราะแนวโน้มดอกเบีย้ Fed เปล่ียนไป จาก
แนวโน้มการเลือกตัง้สหรัฐฯ ที่ Harris จะชนะ ก็เปล่ียนเป็น 
Trump โดยรวมตลาดหุ้นทั่วโลกปรับตัวลดลงรอรับธีมหลัง
การเลือกตัง้  MSCI ACWI ปรับตัวลดลง 2.2%MoM จาก
กลุ่ม EM ที่ปรับตัวลดลง 4.4%MoM (ที่มา Bloomberg: 
ข้อมลู ณ วนัท่ี 31 ต.ค. 67) 

กลุ่ม DM ตลาดสหรัฐฯ  S&P500 ปรับตัวลดลง 
0.9%MoM จาก Earning ไตรมาส 3/24 ที่ยังออกมาดีใน
หลายๆ ตวั และภาพเศรษฐกิจยงัดีโดยเฉพาะตลาดแรงงาน 
ส่วน Nasdaq ปรับตัวลดลง 0.5%MoM โดย Magnificent7 
น าโดย Tesla ที่ประกาศงบออกมาเป็นตัวแรก และมี  
Earning กบั Outlook ทีด่ี ตามด้วยตวัอื่นๆ ทีอ่อกมาดีเชน่กนั  
ฝ่ังยุโรปเศรษฐกิจยงัคงไม่ดีโดยเฉพาะฝ่ังภาคการผลิต แม้ 
ECB จะลดดอกเบ้ียไปแล้ว โดย Stoxx50 และ Stoxx600 
ปรับตัวลดลง 3.3% และ 5.9%MoM ตามล าดับ ฝ่ังญ่ีปุ่ น
ตลาดหุ้นยังให้ความส าคัญกับค่าเงินเยนที่กลับมาอ่อนค่า
หลงั USD แข็งค่า, ทิศทางดอกเบีย้ของ BoJ ที่ยงัไม่แน่นอน 
และการเมืองในประเทศ  โดยรวมหลายๆ ปัจจยัยงัค่อนข้าง
ผนัผวนอยู่ โดย Nikkei 225 ปรับตวัเพิ่มขึน้ 3.1%MoM (ที่มา 
Bloomberg: ข้อมลู ณ วนัท่ี 31 ต.ค. 67) 

กลุ่ม  EM ตลาดหุ้ นเอเชียโดยเฉพาะ ASEAN 
ในช่วงต้นเดือนปรับตวัเพิ่มขึน้จากเม็ดเงินลงทุนต่างชาติ แต่
ในช่วงคร่ึงหลังของเดือนเร่ิมชะลอลงจากแนวโน้มดอกเบีย้
ของ Fed ที่เปล่ียนไป  ในรายประเทศตลาดหุ้นไทยยังไม่มี
ปัจจัยบวกใหม่ๆ เงินลงทุนต่างชาติกลับมาไหลออกจาก
ตลาดหุ้ นไทย แต่ก็ยังมี “กองทุนวายุภักษ์ 1” ที่ช่วยจ ากัด 
Downside โดย SET ปรับตวัเพิ่มขึน้ 1.3%MoM  ส่วนตลาด
หุ้นจีนปรับฐานหลังขึน้มาแรง นักลงทุนยังรอความชัดเจน
ของนโยบายกระตุ้น โดย CSI300 และ Hang Seng ปรับตวั
ลดลง  3.0%MoM และ  3.8%MoM ตามล าดับ   ( ที่ มา 
Bloomberg: ข้อมลู ณ วนัท่ี 31 ต.ค. 67) 
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ผลตอบแทนตราสารทุนในตลาดต่างๆ 

 
ที่มา: Bloomberg; ข้อมลู ณ วนัที่ 31 ต.ค. 2567 

“US Election time” 
เราแนะน าลดน า้หนักตราสารหนีต้่างประเทศมาก่อน

หน้านี ้โดยให้ถือเงินสดเพิ่มขึน้ เพื่อรองรับผลการเลือกตัง้
ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ที่จะเกิดขึน้ในช่วงต้นเดือนหน้า 
นโยบายของผู้ ท้าชิงแตกต่างกันหลายจุด ซึ่งจะส่งผลต่อ
ทิศทางเงินลงทุนของตลาดหุ้นในการ Rotation ทัง้ในระดบั 
Sector และ Country หาก ทรัมป์ ชนะการเลือกตัง้อาจจะดี
ต่อหุ้นสหรัฐฯ หุ้นกลุ่มพลงังาน หุ้นกลุ่มการเงิน ส่วนชยัชนะ
ของ แฮร์ริส จะดีต่อหุ้ นพลังงานทางเลือก หรือหุ้ นกลุ่ม
เทคโนโลยี เป็นต้น จากสถิติในอดีต ค่าความสัมพันธ์ 
(Correlation) ระหว่าง  Sector ต่างๆ จะลดลงหลังการ
เลือกตัง้ สะท้อนการเลือกหุ้นท่ีเป็น “ผู้ชนะ” จากนโยบายของ
ประธานาธิบดีคนใหม่ นอกจากนี ้ยงัต้องติดตามการประชมุ 
FOMC เพื่อดูแนวโน้มดอกเบีย้ หลังจากตัวเลขเศรษฐกิจ
ปรับตวัดีขึน้ 

ส าห รับตลาดตราสารหนี ไ้ทย เ รามีมุมมองเ ป็น 
“Neutral” โดยมองว่า กนง. จะคงดอกเบีย้ในช่วงที่เหลือของ
ปี 2024 แต่อาจมีการปรับลดดอกเบีย้ลงได้อีกในปีหน้า 
ขณะที่ Bond Supply ไม่เพิ่มขึน้นัก แต่อาจต้องติดตามแรง
ขายจากเงินลงทุนต่างชาติที่เพิ่มขึน้ในระยะนี ้ด้านตราสาร
หนีต้่างประเทศ เรายังคงมมุมอง “Neutral” แม้ว่า Yield จะ
ปรับตัวเพิ่มสูงขึน้แล้ว แต่ก็มีความเส่ียงที่จะปรับสูงขึน้อีก

หาก Trump ชนะการเลือกตัง้ เราจึงรอดูผลการเลือกตัง้ก่อน
ในช่วงนี ้

ส าหรับตราสารทนุ เรายงัคงมีมมุมอง “เชิงบวก” ส าหรับ
ตลาดหุ้นไทยอยู่ การฟืน้ตวัตามวฏัจกัรระยะสัน้น่าจะส่งผลดี
ต่อปัจจัยพืน้ฐาน ในด้านต่างประเทศนัน้ ปัจจัยเส่ียงคือผล
การเ ลือกตัง้สหรัฐฯ ซึ่ งอาจจะมีผลต่อกระแสเงินทุน
เคล่ือนย้าย แต่เรายงัคงมองว่าปัจจยัพืน้ฐานของสหรัฐฯ ยงั
แข็งแกร่งในระยะยาว ผลประกอบการที่ประกาศออกมายงั
สงูกว่าคาด แต่ตลาดอาจผนัผวนหลงัจากเลือกตัง้เพราะเงิน
ลงทุนน่าจะหนัไปหา “ผู้ชนะ” จากผลการเลือกตัง้นัน้ อีกทัง้
มลูค่าของตลาดหุ้นก็ค่อนข้าง “แพง” จึงให้น า้หนกัตลาดหุ้น
สหรัฐฯ เป็น “Neutral” ส่วนของตลาดหุ้นยโุรปและญ่ีปุ่ นเดิม
จะปรับตัวตามสหรัฐฯ แต่ในช่วงหลังๆ ค่อนข้างมีปัญหา
เฉพาะตัวฉุดรัง้ท าให้ผลตอบแทนได้ไม่ดีเท่าสหรัฐฯ เรามี
มมุมองเป็น “Slightly Underweight” ฝ่ังเอเซียเม็ดเงินลงทนุ
ที่ชะลอลงอาจท าให้ตลาดชะลอลงเช่นกัน แต่เรามองว่าภาพ
ระยะสัน้ในเดือน พ.ย. ตลาดหุ้นฝ่ังเอเชียจะได้รับอานิสงส์
จากจีนที่น่าจะมีการประกาศรายละเอียดเพิ่มเติมของ
มาตรการกระตุ้นในช่วงต้นเดือน พ.ย. ท าให้เรามีมุมมอง 
“Slightly Overweight” ส าหรับหุ้ นทางด้าน เอเซีย หรือ 
อาเซียน ด้วย 

มุมมองการลงทุนรายสนิทรัพย์ 

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ข้อมลู ณ วนัที่ 28 ต.ค. 2567 

Price

31-Oct-24 WTD MTD QTD YTD 2022

Global Equity

MSCI ACWI 832.30 -1.6 -2.2 -2.2 16.0 22.2

MSCI World 3,647.14 -1.6 -2.0 -2.0 16.5 23.8

MSCI EM 1,119.52 -1.5 -4.4 -4.4 11.7 9.8

Americas

Dow Jones 41,763.46 -0.8 -1.3 -1.3 12.5 16.2

S&P 500 5,705.45 -1.8 -0.9 -0.9 21.0 26.3

NASDAQ 18,095.15 -2.3 -0.5 -0.5 21.2 44.6

RUSSELL 2000 2,196.65 -0.5 -1.4 -1.4 9.6 16.9

Europe

Euro Stoxx 50 4,827.63 -2.3 -3.3 -3.3 9.3 22.2

Stoxx Europe 600 505.39 -2.3 -5.9 -5.9 6.9 20.6

ASIA

SET Index 1,466.04 0.2 1.3 1.3 7.0 -12.7

Nikkei 225 38,355.08 3.1 3.1 3.1 18.7 31.0

CSI 300 3,891.04 -1.6 -3.0 -3.0 16.7 -9.1

Shanghai Comp 3,279.82 -0.6 -1.6 -1.6 13.5 -1.1

Hang Seng 20,427.88 -1.3 -3.8 -3.8 24.3 -10.5

Taiwan TAIEX 22,422.85 -2.3 2.7 2.7 30.3 31.5

S.Korea KOSPI 2,550.49 -1.0 -1.4 -1.4 -3.7 18.7

Vietnam VNI 1,264.48 0.9 -1.8 -1.8 11.9 12.2

Vietnam VN 30 1,338.60 1.0 -1.0 -1.0 20.6 14.8

India SENSEX 30 79,389.06 0.1 -5.7 -5.7 11.2 20.3

% Total Return / % Change
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พอร์ตการลงทนุ แยกตามวัตถุประสงค์ ผลตอบแทน และความเสี่ยง 

เดือนพฤศจิกายน 2567 

 
Source: KTAM, Data as of 28-Oct-24 

 
พอร์ตการลงทนุที่แนะน าในเดือนพฤศจิกายน 2567 
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ข้อความจ ากดัความรับผิด (Disclaimer)  
• “ผู้ลงทนุต้องท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) ข้อมลูที่ปรากฏในเอกสาร
นีน้ ามาจากแหล่งข้อมลู  ท่ีบริษัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูต้องได้โดยอสิระ 
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมลูดงักล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาด
ในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมลูที่ผ่านการวิเคราะห์ รวมทัง้ไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมูลนีข้องผู้หนึ่งผู้ ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนีป้ระกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถ
เปล่ียนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

• บริษัทมิได้ให้ค าปรึกษาด้านบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรึกษาเร่ืองดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผู้ ให้
ค าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับข้อมลูในเอกสารนี ้ผู้ลงทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสมกบัตนเอง และควรได้รับค าปรึกษาจากผู้ ให้ค าปรึกษาด้านการลงทนุท่ีได้รับอนญุาต 

• บริษัทมิได้มอบอ านาจให้บคุคลใดเป็นผู้ให้ข้อมลู หรือเป็นตวัแทน รับรอง แสดง หรือรับประกนัข้อมลูใดๆที่มิได้ปรากฏอยู่
ในหนงัสือชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ให้ถือว่าข้อมลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

•  ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและเพิ่มขึน้ได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ และผู้ ลงทุนอาจได้รับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรก แม้กระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผู้ออก   
ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสญัญาได้ ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ี
ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรับประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรที่      
จะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรับตวัลดลง 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะมีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน ทัง้นี ้ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน หรือกองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงโดยดลุยพินิจของผู้จดัการ
กองทนุ ผู้ลงทนุอาจจะขาดทนุหรือจะได้รับก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน /หรือได้รับเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเร่ิมแรกได้ 

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผล
การด าเนินงานย้อนหลงัได้จากผู้แทนขายที่ได้รับการแต่งตัง้จาก บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)
และเว็บไซต์ของบริษัท www.ktam.co.th 

• © สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2566 บริษัทหลกัทรัพย์จดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย  

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ด้จัดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 

“การวัดผลการด าเนินงานของกองทนุรวมฉบบันีไ้ด้จัดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดผลการด าเนินของกองทุนรวมของ
สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
 

 

 

 


