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แข่งกันท ำจุดสูงสุดใหม่ 
(Competing for New Highs) 

 
ภาพโดยรวมของทั้งเดือน ก.พ. เป็นเดือนที่ค่อนขา้งดี

ส าหรับหลายๆ ตลาด โดยมีการท า New High ต่อเนื่อง 
ปัจจัยหลักๆ เนื่องจากช่วงนี ้ยังคงเป็นช่วงประกาศผล
ประกอบการ ท าใหต้ลาดยงัมีแรงขับเคล่ือนอยู่  แต่ระหว่าง
ทางกลบัเป็นเดือนที่ค่อนขา้งผนัผวนเพราะมีประเด็นเขา้มา
กระทบทัง้ทางบวกและลบแทบทกุสปัดาห ์

 
ฤดูประกำศผลประกอบกำรออกมำคอ่นข้ำงด ี

ประเด็นส าคญัต่อตลาดในช่วงเดือน ก.พ. คงไม่พน้เรื่อง 
งบของบริษัทจดทะเบียน ที่ทยอยออกมาตั้งแต่ช่วงปลาย
เดือน ม.ค. น าโดยกลุ่ม Big Tech สหรฐัฯ อย่าง Magnificent 
7 ซึ่งก็มีทัง้ผิดหวงั และเกินคาด แต่ในช่วงตน้เดือนตวัที่ส่งผล
กับตลาดมากที่สุดคงหนีไม่พน้ META (Facebook) และปิด
ทา้ยดว้ย NVIDIA ในทา้ยเดือน ซึ่งก็ช่วยผลกัดนัใหต้ลาดไป
ต่อไดแ้มเ้ผชิญแรงขายท าก าไร  ในส่วนของประเทศอื่นๆ ก็
ทยอยประกาศงบออกมาเช่นกัน  ฝ่ังยุโรปงบไตรมาส 4 ดูดี
ขึน้มาในส่วนของเยอรมนี สอดคล้องกับ Manufacturing 
PMI ที่ปรับตัวขึน้มาในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปีก่อน  ใน
ส่วนญ่ีปุ่ นผลประกอบการ บจ. ยังคงดีอยู่จากการส่งออก 
และเงินเฟ้อที่สงู  และสดุทา้ยตลาดที่รอมานานอย่าง จีน ที่
ภาครฐัเริ่มส่งสัญญาณชดัเจนว่าเป็นห่วงตลาดหุน้ และเริ่ม
ออกมาตรการต่างๆ ก็สรา้ง Sentiment ดีมากต่อตลาดหุน้จนี 
 
กำรกดเงนิเฟ้อระยะสุดท้ำย (Last Mile Inflation) 

แม้เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะยังเติบโต ภาคแรงงานยัง
แข็งแกร่ง แต่เงินเฟ้อในสหรัฐฯ ออกมาสูงกว่าที่คาด การ
ประชมุ Fed รอบที่ผ่านมาจึงยงัคงดอกเบีย้ต่อเนื่อง แต่ตลาด
เริ่มปรับลดความคาดหวังว่าเฟดจะลดดอกเบีย้ลงมากๆ 
ส่งผลใหต้ลาดหุน้ในช่วงนัน้มีความผันผวนและสะดุดตวัลง
จากการปรับความคาดหวังการลดดอกเบี ้ยดังกล่าว 
เช่นเดียวกันในกลุ่มประเทศ DM อื่นๆ อย่างยุโรป และญ่ีปุ่ น 
ก็รายงานตัวเลขเงินเฟ้อที่ยังคงตึงตัวอยู่ แต่เศรษฐกิจดูน่า

เป็นกังวลจากที่เข้าสู่ Technical Recession โดยยุโรปอาจ
เห็นภาพท่ี Dovish ขึน้จาก ECB ในช่วงเดือนหนา้ และญ่ีปุ่ น
ยังคงรอผลการเจรจาค่าจ้างซึ่งจะกระทบการตัดสินใจ
ทิศทางนโยบายของ BoJ 

ในส่วนของจีนแมใ้นเดือนก่อนผูล้งทนุจะผิดหวงักบัการ
ที่ PBoC คงดอกเบีย้  แมจ้ะลด RRR แทน  ในเดือนนี ้PBoC 
ปรับลดดอกเบีย้เงินกู้ (LPR 5 ปี) ลง 0.25% เพื่อกระตุ้น
ก าลังซือ้ในตลาดอสังหาฯ  ในส่วนของไทย GDP ออกมา
นอ้ยตามคาด แต่ตลาดค่อนขา้งรบัรูอ้ยู่ก่อนแลว้ และมีการ
ปรบัตวัเลขลงเรื่อยๆ ส่วนการใชจ้่ายภาครฐัยงัคงล่าชา้อยู่ 

 
ตลำดหุน้ไปตอ่แม้ภำคเศรษฐกิจจะเร่ิมอ่อนตวั 

ตลาดหุ้นในเดือนที่ ผ่านมาปรับตัวขึ ้น  แม้ใน
ระหว่างทางจะสะดุดตัวไปบา้งในบางตลาด โดยในเดือนนี ้
ทัง้ตลาดกลุ่ม EM (MSCI EM) สามารถ Performed ไดด้ีกวา่ 
DM (MSCI ACWI) ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.8% และ 4.2% ในเดือน 
ก.พ. ตามล าดบั ปัจจัยหลักมาจากฝ่ังจีนที่ Sentiment ดีขึน้  
หุ้นขนาดกลาง- เ ล็ก แม้จะปรับตัวขึ ้นมาบ้าง แต่ก็ยัง 
Laggard หุ้นขนาดใหญ่อยู่มาก  ในส่วนของรายประเทศ 
ตลาดสหรฐัฯ ระหว่างเดือนค่อนขา้งผนัผวน ทัง้ข่าวดีจากงบ 
แต่ก็มีแทรกด้วยเงินเฟ้อที่สูงกว่าคาด กับ Bond Yield ที่
ปรบัตัวสูงขึน้ระหว่างตลาดปรบัความคาดหวังลดดอกเบีย้
ออกไป ก่อนจะกลับมารับข่าวดีจากงบส่งท้ายเดือน กลุ่ม 
Tech แมจ้ะเริ่มแผ่วแต่ยังคงรกัษาต าแหน่งผูน้  าตลาดไวไ้ด ้
โดย NASDAQ เพิ่มขึน้ 6.2% และ S&P500 เพิ่มขึน้ 5.3% 
ฝ่ังยุโรปตลาดหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อเนื่องแมว้่าปัจจยัฝ่ังเศรษฐกิจ
จะอ่อนแอ โดย  Stoxx50 เพิ่มขึ ้น  5.0% ส่วน  Stoxx600 
เพิ่มขึน้ 1.6% ในฝ่ังเอเชีย ญ่ีปุ่ นภาพเศรษฐกิจน่าเป็นห่วงแต่
ดั ช นี  Nikkei225 ท า  New High เ พิ่ ม ขึ ้น  8.0% ( ที่ ม า 
Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 29 ก.พ. 67) 

ด้านจีนมี  Sentiment ที่ดีขึ ้นมากแม้จะหยุดยาวไป
ในช่วงตรุษจีนแต่พอกลับมาเปิดตลาด Sentiment ก็ยังอยู่  
โดยตลาดหุ้นจีนทั้ง  CSI300 และ Hang Seng ปรับตัว
เพิ่มขึน้ 9.4% และลดลง 6.6% ในเดือน ก.พ. ตามล าดับ 
ตลาดเวียดนามยังคงปรบัตัวขึน้ต่อเนื่อง โดย VN30 Index 
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ปรับตัวเพิ่มขึน้ 8.5% ขณะที่ตลาดอินเดียแม้จะแผ่วลงแต่ 
SENSEX ก็ยังปรับตัว เพิ่มขึ ้น  1.2% ส่วนตลาดหุ้นไทย
นโยบายเศรษฐกิจยังดูไม่ค่อยจะลงตัว ฝ่ังนโยบายการเงิน
ค่อนขา้งชดัเจนว่ายงัไม่ลดดอกเบีย้ ส่วนฝ่ังนโยบายการคลงั
ก็ยงัไม่มาตามนดัท าใหย้งัไรปั้จจยับวกในเชงิเศรษฐกิจ แต่ใน
ฝ่ังตลาดหุน้ก็มีข่าวดีเขา้มาบา้งหลงัจากประกาศงบออกมา
ดีกว่าคาดในบางกลุ่มอตุสาหกรรม และประกาศจ่ายปันผลที่
สรา้งความน่าสนใจในตลาดขึน้มาบา้ง โดย SET Index กลบั
ขึ ้นมาทดสอบแนวต้านส าคัญที่  1,400 จุด  โดยทั้งเดือน
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 1.1% โดย Sector ที่ฉดุรัง้ตลาดในเดือน ก.พ. 
ยงัเป็นกลุ่ม ETRON ส่วน Sector ที่ดูดีขึน้มาในช่วงประกาศ
งบคือกลุ่ ม  PETRO, COMM, CONS และ  AGRI (ที่ มา : 
Bloomberg และ SET, ขอ้มลู ณ วนัท่ี 29 ก.พ. 67) 

 
ผลตอบแทนตรำสำรทุนในตลำดต่ำงๆ 

 
ที่มา: Bloomberg; ขอ้มลู ณ วนัที่ 29 ก.พ. 67 

 
ปัจจัยบวกเร่ิมหมด ตลำดอำจเผชิญควำมผันผวน 
ปัจจัยสนับสนุนตลาดเริ่มหมดไปหลังหมดฤดูกาลการ

ประกาศงบการเงิน ตลาดอาจผนัผวนมากขึน้จากแรงขายท า
ก าไร หลายๆ ตลาดในตอนนีก้ าลงัทดสอบแนวตา้น ซึ่งอาจมี
แรงขายส าหรับตลาดที่ไม่สามารถผ่านไปได้ แต่ก็อาจมี 
Momentum ใหต้ลาดไปต่อถา้สามารถผ่านจดุทดสอบไปได ้

ภาพเงินเฟ้อที่สูงขึน้ท าให้ตลาดปรับมุมองดอกเบีย้
สอดคลอ้งกับมมุมองเรามากขึน้ เรายังคงมองว่าเงินเฟ้อยงั

ยากที่จะกดลง ท าใหธ้นาคารกลางอาจยงัตอ้งคงดอกเบีย้อยู่
ก่อนจึงคงมมุมอง “เชิงบวก” ตราสารหนีต้่างประเทศ แต่ใน
ส่วนของตราสารหนีไ้ทยปรบัมมุมอง “เป็นกลาง” จาก Yield 
ปัจจุบนัที่สะทอ้นมมุมองว่าดอกเบีน้ในประเทศจะปรบัลดลง 
แต่เรามองว่าดอกเบีย้คงไม่เปล่ียนแปลงในเร็วๆ นี ้และปรบั
ลด Duration ของตราสารหนีใ้นประเทศลงจาก Yield Curve 
ที่ค่อนข้างแบนราบ และไม่มี  Premium จาก Duration ที่
เพิ่มขึน้ ในส่วนตลาดหุ้นปัจจัยผลักดันตลาดนั้นค่อนข้าง
นอ้ยลงทัง้เรื่องงบการเงินท่ีผ่านพน้ไปแลว้ และเศรษฐกิจที่คง
เริ่มชะลอตัวลงและไม่เป็นข่าวดีสักเท่าไหร่ แต่ในมุมของ
ตลาดหุ้น ตลาดหุ้นส่วนใหญ่เริ่ม “แพง” แต่เรามองว่าการ
ปรบัขึน้ของราคาที่สงูขึน้ต่อเนื่องนัน้ยงัอาจจะมี Momentum 
ไปต่อในช่วงที่ดอกเบีย้ยงัไม่ลดลง และเรายงัคงมองว่าจะมี
การปรับ Earning ของหลายๆ ตลาดขึน้ ซึ่งจะท าให้ความ
แพงของหลายๆ ตลาดลดลง ท าใหเ้รายงัคงมีมุมมอง “เป็น
กลาง” กบัตราสารทนุ โดยมีมมุมอง “เชิงบวก” ส าหรบัตลาด
หุน้ไทยจากราคาที่ถือว่าถูก และการใชจ้่ายภาครฐัที่คาดว่า
จะสงูขึน้อย่างชดัเจนในช่วงไตรมาส 2  โดยพอรต์การลงทุน
เดือนนี ้มีการเปล่ียนแปลงน ้าหนักบางส่วนระหว่าง KT-
AShares และKT-CHINA เพื่อเพิ่มสัดส่วน H-Share รวมถึง
กองมีการเน้นลงทุนในธีม Growth และ Technology มาก
ขึน้ ซึ่งเหมาะกับช่วงนี ้ที่มีแนวโน้มที่ภาครัฐจีนจะเข้ามา
กระตุน้เศรษฐกิจ 

 
มุมมองกำรลงทุนรำยสนิทรัพย ์

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย

Price

29-Feb-24 WTD MTD QTD YTD 2022

Global Equity

MSCI ACWI 761.28 0.0 4.3 4.9 4.9 22.2

MSCI World 3,337.20 0.1 4.2 5.5 5.5 23.8

MSCI EM 1,020.94 -0.7 4.8 -0.1 -0.1 9.8

Americas

Dow Jones 38,996.39 -0.2 2.5 3.8 3.8 16.2

S&P 500 5,096.27 0.2 5.3 7.1 7.1 26.3

NASDAQ 16,091.92 0.6 6.2 7.3 7.3 44.6

RUSSELL 2000 2,054.84 1.9 5.7 1.5 1.5 16.9

Europe

Euro Stoxx 50 4,877.77 0.1 5.0 8.1 8.1 22.2

Stoxx Europe 600 494.61 -0.5 1.6 1.4 1.4 20.6

ASIA

SET Index 1,370.67 -1.6 1.1 -2.5 -2.5 -12.7

Nikkei 225 39,615.81 0.2 8.0 17.1 17.1 31.0

CSI 300 3,515.06 0.8 9.4 2.5 2.5 -9.1

Shanghai Comp 3,013.82 0.3 8.1 1.4 1.4 -1.1

Hang Seng 16,401.79 -1.3 6.6 -3.1 -3.1 -10.5

Taiwan TAIEX 18,952.74 0.4 6.0 5.9 5.9 31.5

S.Korea KOSPI 2,642.36 -0.9 5.8 -0.5 -0.5 18.7

Vietnam VNI 1,252.73 3.4 7.6 10.9 10.9 12.2

Vietnam VN 30 1,265.75 3.5 8.5 12.0 12.0 14.8

India SENSEX 30 72,500.30 -0.9 1.2 0.5 0.5 20.3
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พอรต์กองทุน แยกตำมวตัถุประสงคผ์ลตอบแทนและควำมเสี่ยง 

เดือนมีนำคม 2567 

 
Source: KTAM Asset Allocation  

 
พอรต์กำรลงทนุทีแ่นะน ำในเดือนมีนำคม 2567 

 
 

 

Mar Feb Mar Feb Mar Feb Mar Feb Mar Feb

Fixed Income 77.00 77.00 67.00 67.00 42.00 42.00 30.00 35.00 15.00 15.00

KTSTPLUS 28.40 32.00 24.80 26.80 15.60 13.80 11.20 16.70 6.00 6.00

KTFIXPLUS 42.60 37.00 37.20 32.20 23.40 20.20 16.80 16.80 9.00 9.00

KT-CSBOND -- 3.00 -- 3.00 -- 3.00 -- 1.50 -- --

KT-CHINABOND 3.00 5.00 2.50 5.00 1.50 5.00 1.00 -- -- --

KT-GCINCOME 3.00 -- 2.50 -- 1.50 -- 1.00 -- -- --

Equities 15.00 15.00 25.00 25.00 50.00 50.00 65.00 60.00 80.00 80.00

Local 6.00 6.00 10.00 10.00 20.00 20.00 26.00 24.00 32.00 32.00

KTSF 3.00 3.00 5.00 5.00 10.00 10.00 13.00 12.00 16.00 16.00

KT-HiDiv 1.50 1.20 2.50 2.00 5.00 4.00 6.50 4.80 8.00 6.40

KTMSEQ 1.50 0.90 2.50 1.50 5.00 3.00 6.50 3.60 8.00 4.80

KTAG-ThaiESG -- 0.90 -- 1.50 -- 3.00 -- 3.60 -- 4.80

Global EQ 9.00 9.00 15.00 15.00 30.00 30.00 39.00 36.00 48.00 48.00

KT-WEQ 4.20 3.70 7.00 3.80 14.40 12.40 18.60 15.10 23.10 22.90

KT-China 1.80 1.25 3.00 2.00 6.00 3.50 7.80 4.25 9.60 5.00

KT-ASHARES 1.40 2.50 2.30 6.50 4.50 9.00 5.90 10.50 7.20 12.00

KT-VIETNAM 0.50 0.50 0.80 0.80 1.50 1.50 2.00 1.75 2.40 2.40

KT-Energy 0.30 0.30 0.50 0.50 0.90 0.90 1.20 1.10 1.40 1.40

KT-Healthcare 0.30 0.25 0.50 0.50 0.90 0.90 1.20 1.10 1.40 1.40

KT-WTAI 0.50 0.50 0.90 0.90 1.80 1.80 2.30 2.20 2.90 2.90

Alternatives 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 5.00 5.00 5.00 5.00

KT-Gold 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 2.00 2.00 2.00 2.00

KT-Property 5.00 -- 5.00 -- 5.00 -- 3.00 -- 3.00 --

KT-PIF -- 5.00 -- 5.00 -- 5.00 -- 3.00 -- 3.00

Source: KTAM; Data as of 28-Feb-24

Conservative
Moderately

Conservative
Moderate

Moderately

Aggressive
Aggressive
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  
• “ผูล้งทนุตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสาร
นีน้  ามาจากแหล่งขอ้มลู  ท่ีบรษิัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอสิระ 
บริษัทไม่สามารถใหก้ารรบัประกันความถูกตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาด
ในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมูลนีข้องผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถ
เปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรึกษาดา้นบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผูใ้ห้
ค  าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสมกบัตนเอง และควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุท่ีไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรือเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรือรบัประกนัขอ้มลูใดๆที่มิไดป้รากฏอยู่
ในหนงัสือชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

•  ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถ
ลดลงและเพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได ้และผู้ลงทุนอาจไดร้ับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑด์ังกล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผูอ้อก   
ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ี
ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่      
จะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะมีความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้ี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน หรือกองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงโดยดลุยพินิจของผูจ้ดัการ
กองทนุ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรือจะไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน /หรือไดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได ้

• ผูล้งทุนสามารถท าการศึกษาและขอรบัขอ้มลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผล
การด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)
และเว็บไซตข์องบรษิัท www.ktam.co.th 

• © สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2566 บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย  

“กำรวัดผลกำรด ำเนินงำนของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท ำขึน้ตำมมำตรฐำนกำรวัดผลกำรด ำเนินของกองทุนรวมของ
สมำคมบริษัทจัดกำรลงทุน” 
 

 

“กำรวัดผลกำรด ำเนินงำนของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท ำขึน้ตำมมำตรฐำนกำรวัดผลกำรด ำเนินของกองทุนรวมของ
สมำคมบริษัทจัดกำรลงทุน” 
 

 

“กำรวัดผลกำรด ำเนินงำนของกองทนุรวมฉบบันีไ้ดจั้ดท ำขึน้ตำมมำตรฐำนกำรวัดผลกำรด ำเนินของกองทุนรวมของ
สมำคมบริษัทจัดกำรลงทุน” 
 

 


