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ความหวังลดดอกเบีย้ขึน้กับข้อมูลเงนิเฟ้อทีจ่ะออก 
(Cut hope depending on upcoming inflation data) 

 
ความหวงัการลดดอกเบีย้ของเฟดกลบัมาอีกครัง้หลงัตวัเลข 
CPI ออกมาตรงกบัท่ีตลาดคาดไว ้การลดดอกเบีย้ในฝ่ังยโุรป
ชดัเจนขึน้หลงัสวีเดนประกาศลดดอกเบีย้เป็นประเทศที่ 2 ใน
ภูมิภาค จีนมีมาตรการผ่านคลายต่อเนื่องปลกุความเชื่อมั่น
ในตลาด ส่วนญ่ีปุ่ นเงินเยนที่อ่อนค่าแมจ้ะส่งผลบวกต่อภาค
การส่งออก แต่ก็เริ่มกระทบเศรษฐกิจภาพรวมแลว้ ขณะที่ 
GDP ไทย และก าไรบริษัทจดทะเบียนออกมาดีกว่าคาด แต่
ยงัมีประเด็นทางการเมืองเขา้มาสรา้งความผนัผวนในตลาด 
 

Market Performance 

 
ที่มา: Bloomberg; ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 พ.ค. 2567 
 

Fluctuated Cut Expectation 
ความคาดหวงัการลดดอกเบีย้ของ Fed ปรบัไปปรบัมา

ตามขอ้มูลที่เกิดขึน้ ตัวเลขเงินเฟ้อ CPI ของสหรฐัฯ ออกมา
ตรงความคาดหมายกระตุ้นกระแสการลดดอกเบี ้ย แต่
รายงานการประชุม Fed และท่าทีของแต่ละท่านออกมา 
Hawkish จุดกระแส Higher for longer ส่งผลต่อ Yield ให้
ปรบัตวัตามกระแสความหวงัดอกเบีย้นัน้ ฝ่ังยุโรป สวีเดนลด
ดอกเบีย้ก่อน ECB ส่วน BoE ก็มีท่าที Dovish เช่นเดียวกัน
กับ ECB ที่มีท่าทีชัดเจนว่าจะพิจารณาลดดอกเบีย้ในการ
ประชุมรอบ มิ.ย. ซึ่งท าให้ประเด็นเรื่องดอกเบีย้ฝ่ังยุโรป
ค่อนข้างแน่นอนกว่า ตลาดหุ้นยุโรปผันผวนน้อยกว่าฝ่ัง
สหรฐัฯ ที่ความคาดหวงัยงัไม่แน่นอน 

 
 

 

Series of Positive Sentiment in China 
จีนมีมาตรการกระตุน้ตลาดอย่างต่อเนื่องทั้งผ่อน

คลายกฎระเบียบการซือ้บา้น, ยกเว้นภาษีเงินปันผล และ
หารือมาตรการช่วยเหลือภาคอสังหาฯ ซึ่งกระตุ้นความ
เชื่อมั่นดีขึน้ต่อเนื่อง ส่งผลบวกต่อตลาดหุ้นจีน โดยเฉพาะ
ตลาดฮ่องกงที่ปรบัตัวขึน้มาดีในช่วงเดือน พ.ค. ส่วนญ่ีปุ่ น
ค่าเงินเยนยงัคงอ่อนค่าลงต่อเนื่องและเริ่มกระทบเศรษฐกิจ
ทัง้การบริโภคภายในประเทศจากราคาสินคา้ที่แพงขึน้ และ
ตน้ทุนของบริษัทที่สูงขึน้  ซึ่งกดดัน BoJ ให้ขึน้ดอกเบีย้ใน
การประชุมรอบ มิ.ย. ส่วนไทย ตลาดผ่านช่วงประกาศงบฯ 
และตัวเลข GDP แลว้ แต่ตลาดหุน้ยงัไม่มีการเปล่ียนแปลง
ยังคง Sideway และยังมีประเด็นทางการเมืองเขา้มากดดนั
ตลาดอีกในช่วงปลายเดือน สุดท้ายอินเดียตลาดปรบัตัวดี
ขึน้มารบัข่าวการเลือกตัง้ที่จะเสรจ็สิน้ลงในวนัท่ี 4 มิ.ย. 

 
Rebound on Hope 

ตลาดหุ้นทั่ วโลก  (MSCI ACWI) ปรับตัวเพิ่มขึ ้น 
4.1% ในเดือน พ.ค. มาจากกลุ่ม DM เป็นหลกัน าโดยตลาด
สหรัฐฯ จากความหวังการลดดอกเบีย้ และ Earning กลุ่ม 
Tech โดย NASDAQ เพิ่มขึน้ 7.0% และ S&P500 เพิ่มขึน้ 
5.0% ฝ่ังยุโรปประเด็นดอกเบีย้ไม่มีการเปล่ียนแปลง ยงัเป็น
ท่าที Dovish เหมือนเดิม จึงเป็นภาพปรับตัวขึ ้นตามฝ่ัง
สหรฐัฯ  โดย Stoxx50 และ Stoxx600 ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 2.1% 
และ 5.1% ตามล าดบั ฝ่ังญ่ีปุ่ น แมเ้ศรษฐกิจจะดูไม่ดี ตลาด
หุ้นจึงค่อนข้าง Sideway โดย Nikkei225 ปรับตัวเพิ่มขึน้ 
0.4% (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 พ.ค. 2567) 

กลุ่ม EM เป็นเดือนที่ค่อนขา้งดีส าหรบัตลาดหุน้จีนที่มี
มาตรการผลักดันความเชื่อมั่นต่อเนื่อง โดยเฉพาะ Hang 
Seng ปรับตัวเพิ่มขึ ้น 2.5% ส่วน CSI300 ปรับตัวลดลง 
0.5%  ตลาดหุน้เวียดนามปรบัตัวขึน้หลังประเด็นการเมือง
คลี่คลาย VNI ปรบัตวัเพิ่มขึน้ 4.3%  ส่วนอินเดียใกลเ้สรจ็สิน้
การเลือกตัง้ ตลาดยงัมั่นใจว่า Modi จะชนะการเลือกตัง้ แต่
เป้าหมายที่นั่ งในสภาจากเดิม 400 ที่นั่ ง อาจไม่ถึง โดย 
SENSEX กลับมาท า New High ในช่วงสิน้เดือนตลาด สุทธิ
ในรอบเดือนตลาดปรบัตวัเล็กนอ้ยลดลง 0.3% สดุทา้ยตลาด
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หุ้นไทยยังไม่เปล่ียนเป็นทิศทางขาขึน้ SET ปรับตัวลดลง 
1.2% (ที่มา Bloomberg: ขอ้มลู ณ วนัท่ี 31 พ.ค. 2567) 

 
ผลตอบแทนตราสารทุนในตลาดต่างๆ 

 
ที่มา: Bloomberg; ขอ้มลู ณ วนัที่ 31 พ.ค. 2567 

Divergent Rates 
ตลาดตราสารหนีใ้นประเทศ Yield ค่อนขา้งผนัผวน โดย

ปรบัตัวขึน้หลังตัวเลข GDP ออกมาขยายตัวดี ท าใหต้ลาด
มอง กนง. คงดอกเบีย้ไปอีกระยะหนึ่ง และปรบัตวัตาม Yield 
ในต่างประเทศ และปรับตัวจากความกังวลต่ออุปทาน
พันธบัตรหลังมีงบประมาณเพิ่มเติมกลางปี เรายงัมีมมุมอง 
“เป็นกลาง” ส าหรับตลาดตราสารหนี ้ โดยยังคงมองว่า 
“ดอกเบีย้สูงสุดแลว้” จึงยังคงสัดส่วน Duration ระยะยาว 
(KTFIXPLUS) ซึ่งไดป้ระโยชน์จาก “ดอกเบีย้รับ” ที่สูงและ
ทรงตวัในปัจจบุนั  

ตราสารทุนไทยเรามองว่า SET ณ ตอนนี ้ไม่ตอบรับ
ปัจจยัเพิ่มเติมต่างๆ ในช่วงเดือนนี ้ตลาดยงัคงไม่เปล่ียนเป็น
แนวโน้มขาขึน้ แต่ในเชิง Valuation (P/E)  ไม่ “แพง” และ 
Downside จ ากัด  จึงยังมีมุมมอง “เชิงบวก” ส าหรบัตลาด
หุน้ไทย และยงัคงน า้หนกัให ้KT-HiDiv และ KTMSEQ ที่เป็น 
Core Port เท่า เดิม โดยมี  KTSF เ ป็น Satellite Port เพื่ อ
กระจายความเส่ียงในระยะสัน้ 

ตราสารทุนต่างประเทศเรายังคงมีมมุมอง “เป็นกลาง” 
โดยในรายประเทศฝ่ังสหรฐัฯ ตลาดยงัคงปรบัตวัขึน้ต่อดว้ย
ความคาดหวังการขึน้ดอกเบีย้ ซึ่งผันผวนทุกครัง้ที่มีตัวเลข

เศรษฐกิจออกมาดี หรือ Fed มีท่าที Hawkish โดยภาพระยะ
สัน้เรามองว่า PCE จะออกมาตรงตามตลาดคาดเหมือน CPI 
ก่อนหนา้ และตลาดจะตอบรบัเชิงบวก ซึ่งในช่วงนี ้Fed จะ
เขา้สู่ Silence Period ไม่ออกมาชะลอความหวงัตลาด ตลาด
น่าจะดีในช่วงนี ้ แต่ยังมีความผันผวนอยู่จึงเลือกเพิ่มการ
ลงทนุใน KT-WEQ (Low Volatility) และมีการปรบัลดสดัส่วน 
KT-China ลงหลังจากหุ้นกลุ่ม H-Share ปรับตัวขึ ้นมาก
ในช่วงที่ผ่านมา ท าให ้Valuation (P/E) สงูขึน้ และอาจเผชิญ
แรงขายท าก าไร จึงปรบัลดสัดส่วนลงเล็กนอ้ย  สุดทา้ยเรา
แนะน าขายท าก าไร KT-Healthcare และ KT-Energy จาก
ราคาน า้มันที่ปรบัลดลงมาในช่วงตน้เดือน พ.ค. และ Side 
way มาตลอดช่วงกลางเดือน จึงมีค  าแนะน าปรบัลดในช่วงที่
ผ่านมา ส าหรบัพอรต์รายเดือนจึงปรบัลดดว้ยเหตผุลเดยีวกนั 
 

Valuation of Stock Market Index 

ที่มา: Bloomberg; ขอ้มลู ณ วนัที่ 23 พ.ค. 2567 
 

มุมมองการลงทุนรายสนิทรัพย ์

 
ที่มา: บลจ.กรุงไทย, ขอ้มลู ณ วนัที่ 27 พ.ค. 2567

Price

31-May-24 WTD MTD QTD YTD 2022

Global Equity

MSCI ACWI 788.77 -0.7 4.1 0.6 8.9 22.2

MSCI World 3,453.44 -0.5 4.5 0.6 9.5 23.8

MSCI EM 1,069.31 -3.1 0.6 1.0 3.4 9.8

Americas

Dow Jones 38,571.03 -0.9 2.6 -2.5 3.5 16.2

S&P 500 5,283.40 -0.5 5.0 0.7 11.3 26.3

NASDAQ 16,828.67 -1.1 7.0 2.3 11.8 44.6

RUSSELL 2000 2,059.68 0.0 5.0 -2.4 2.7 16.9

Europe

Euro Stoxx 50 5,003.54 -0.9 2.1 -0.4 12.4 22.2

Stoxx Europe 600 519.85 -0.3 5.1 3.2 8.8 20.6

ASIA

SET Index 1,345.66 -1.4 -1.2 -1.3 -2.9 -12.7

Nikkei 225 38,743.18 -0.4 0.2 -4.7 15.9 31.0

CSI 300 3,594.33 -0.5 -0.5 1.5 4.7 -9.1

Shanghai Comp 3,069.20 -0.0 -0.4 1.7 3.9 -1.1

Hang Seng 18,426.54 -2.6 2.5 10.2 7.4 -10.5

Taiwan TAIEX 21,458.76 -1.8 3.8 4.4 18.5 31.5

S.Korea KOSPI 2,670.38 -1.9 -2.1 -4.0 -0.7 18.7

Vietnam VNI 1,284.76 -0.0 4.3 -1.7 11.7 12.2

Vietnam VN 30 1,301.69 -0.3 3.9 -0.6 14.1 14.8

India SENSEX 30 76,468.78 -1.8 -0.3 0.8 2.9 20.3
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พอรต์กองทุน แยกตามวตัถุประสงคผ์ลตอบแทนและความเสี่ยง 

เดือนมิถุนายน 2567 

 
Source: KTAM Asset Allocation, ขอ้มลู ณ วนัที่ 27 พ.ค. 2567 

 
พอรต์การลงทนุทีแ่นะน าในเดือนมิถุนายน 2567 

 
 

 

Jun May Jun May Jun May Jun May Jun May

Fixed Income 77.00 77.00 67.00 67.00 42.00 42.00 30.00 30.00 15.00 15.00

KTSTPLUS 22.20 22.20 19.20 19.20 12.00 12.00 8.70 8.70 4.50 4.50

KTFIXPLUS 51.80 51.80 44.80 44.80 28.00 28.00 20.30 20.30 10.50 10.50

KT-GCINCOME 3.00 3.00 3.00 3.00 2.00 2.00 1.00 1.00 -- --

Equities 15.00 15.00 25.00 25.00 50.00 50.00 65.00 65.00 80.00 80.00

Local 6.00 6.00 10.10 10.00 20.00 20.00 26.00 26.00 32.00 32.00

KTSF 1.80 1.80 3.00 3.00 6.00 6.00 7.80 7.80 9.60 9.60

KT-HiDiv 2.90 2.90 4.60 4.50 8.40 8.40 10.00 10.00 11.20 11.20

KTMSEQ 1.30 1.30 2.50 2.50 5.60 5.60 8.20 8.20 11.20 11.20

Global EQ 9.00 9.00 14.90 15.00 30.00 30.00 39.00 39.00 48.00 48.00

KT-WEQ 5.00 4.20 8.40 7.20 16.80 15.00 22.20 19.20 27.30 24.10

KT-EURO 0.40 0.40 0.60 0.60 1.30 1.20 1.60 1.60 2.00 1.90

KT-China 1.20 1.40 2.00 2.30 4.10 4.50 5.30 5.90 6.50 7.20

KT-ASHARES 1.40 1.40 2.30 2.30 4.60 4.50 5.90 5.90 7.20 7.20

KT-ASIAG 0.50 0.50 0.80 0.80 1.60 1.50 2.00 2.00 2.50 2.40

KT-VIETNAM 0.50 0.50 0.80 0.80 1.60 1.50 2.00 2.00 2.50 2.40

KT-Energy -- 0.30 -- 0.50 -- 0.90 -- 1.20 -- 1.40

KT-Healthcare -- 0.30 -- 0.50 -- 0.90 -- 1.20 -- 1.40

Alternatives 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 5.00 5.00 5.00 5.00

KT-Gold 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 2.00 2.00 2.00 2.00

KT-Property 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 3.00 3.00 3.00 3.00

Source: KTAM; Data as of 27-May-24

Conservative
Moderately

Conservative
Moderate

Moderately

Aggressive
Aggressive
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  
• “ผูล้งทนุตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตดัสินใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสาร
นีน้  ามาจากแหล่งขอ้มลู  ท่ีบรษิัทเห็นว่ามีความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอสิระ 
บริษัทไม่สามารถใหก้ารรบัประกันความถูกตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาด
ในการแสดงขอ้เท็จจริง หรือขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมูลนีข้องผู้หนึ่งผู้ใด ความเห็นที่แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซึ่งสามารถ
เปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรึกษาดา้นบัญชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรึกษาเรื่องดังกล่าวกับที่ปรึกษา และหรือผูใ้ห้
ค  าปรึกษา ก่อนการตัดสินใจใดๆ ที่เก่ียวเนื่องกับขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทุนควรพิจารณาว่าการลงทุนดังกล่าวมีความ
เหมาะสมกบัตนเอง และควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุท่ีไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรือเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรือรบัประกนัขอ้มลูใดๆที่มิไดป้รากฏอยู่
ในหนงัสือชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อว่าขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้ 

•  ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถ
ลดลงและเพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกันได ้และผู้ลงทุนอาจไดร้ับเงินคืนน้อยกว่าเงินลงทุน
เริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่ผลิตภัณฑด์ังกล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เนื่องจากยังคงมีความเส่ียงที่ผูอ้อก   
ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัท่ี
ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธ์การลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่      
จะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• กรณีที่กองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ กองทุนจะมีความเส่ียงดา้นอัตราแลกเปล่ียน ทั้งนี ้ในกรณีที่กองทุนไม่ไดม้ี
นโยบายป้องกนัความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนทัง้จ านวน หรือกองทนุมีนโยบายป้องกนัความเส่ียงโดยดลุยพินิจของผูจ้ดัการ
กองทนุ ผูล้งทนุอาจจะขาดทนุหรือจะไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน /หรือไดร้บัเงินคืนต ่ากว่าเงินลงทนุเริ่มแรกได ้

• ผูล้งทุนสามารถท าการศึกษาและขอรบัขอ้มลูสาระส าคญัของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเส่ียง และผล
การด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากัด (มหาชน)
และเว็บไซตข์องบรษิัท www.ktam.co.th 
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สมาคมบริษัทจัดการลงทุน” 
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