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กลาง

เน้นลงทุนในตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ 
โดยอายุเฉลี่ยตราสารไม่เกิน 1 ปี

KTSTPLUS

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่12 ก.พ. 2567)

ประจําวันที่ 12-16 ก.พ. 2567

Yield มีความผันผวนบ้างในช่วงที่ตลาดปรับความคาดหวัง 
ในการลดดอกเบี้ยให้สอดคล้องตามแนวทางของ เฟด มากขึ้นซึ่ง
ปัจจุบันปรับคาดการณ์ไปช่วงกลางปี  ส่วนประเทศไทยแม้ว่า
ดอกเบี้ยจะยังไม่ปรับลดลงในรอบการประชุม กนง. รอบนี้ แต่คาด
วา่ดอกเบีย้นโยบายของ ธปท. จะปรบัตวัลดลง จากภาพเศรษฐกจิ
ไทยทีช่ะลอตวักว่าทีห่ลายฝ่ายคาดการณ ์และเงนิเฟอ้ทีต่ํ่าตดิตอ่กัน
หลายเดือน โดยคาดว่ากองทุน KTSTPLUS จะได้รับประโยชน์
จากราคาที่จะปรับตัวขึ้นเมื่อดอกเบี้ยลดลง

ตลาดหุ้นไทยค่อนข้างผันผวนในช่วงประกาศงบ และจากประกาศ
ตัวเลขเศรษฐกิจปีก่อนที่น่าผิดหวัง อย่างไรก็ตามยังสามารถ 
เลอืกลงทนุในหมวดอุตสาหกรรมท่ียงัสร้างผลตอบแทนไดด้ ีส่วน
ภาคการท่องเที่ยวฟื้ นตัวดีขึ้น และเม็ดเงินตาม พ.ร.บ. งบประมาณ
ที่คาดว่าจะออกมาในไตรมาส 2 ที่จะเป็นแรงกระตุ้นที่สําคัญ และ
ตลาดกําลังเข้าสู่ช่วงจ่ายปันผล ทําให้การลงทุนในหุ้นปันผล
เปน็ทางเลอืกทีด่ใีนการลดความเสีย่งจากความผนัผวนในชว่งน้ีได้

Fund Recommendation

Highlight
• เฟดส่งสัญญาณยังไม่รีบลดดอกเบี้ย ตลาด Rollover ความหวังลดดอกเบี้ยเป็นเดือน พ.ค. แทน

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตหลายประเทศเริ่มปรับตัวดีขึ้นแม้ว่ายังตํ่ากว่า 50 จุดอยู่ 

• เงินเฟอ้ยุโรปเริ่มผ่อนคลาย แต่ ECB สกัดความหวังการลดดอกเบี้ยเร็วเช่นกัน

• เงินเฟอ้จีนติดลบตํ่าสุดในรอบ 15 ปี สะท้อนภาพเงินฝืด แต่ตลาดดีขึ้นจากความคาดหวังที่ภาครัฐเข้ามาพยุงตลาดหุ้น

• กนง. มีมติคงดอกเบี้ยที่ 2.50% แต่เสียงเริ่มแตกเป็น 5 ต่อ 2 เสียง

• ตลาดหุ้นเอเชียปิดทําการหลายประเทศ ติดตามเงินเฟอ้สหรัฐฯ และการประกาศงบการเงิน

• เศรษฐกิจสหรฐัฯ ทีแ่ขง็แกรง่และผลประกอบการทีย่งั Surprise ซึง่จะเป็นปัจจยัผลกัดนัใหต้ลาดไปตอ่ไดใ้นชว่งทีด่อกเบีย้ 
ยังไม่เปลี่ยนแปลง ส่วนตลาดหุ้นจีนในระยะส้ัน Sentiment มาดีแล้วแต่ในระยะยาวอาจต้องติดตามภาคเศรษฐกิจว่าจะ
ผลักดันตลาดให้ไปต่อได้หรือไม่

กองทุนแนะนำ

ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทขนาดกลาง
และ/หรือ ขนาดเล็กที่จดทะเบียนใน SET 
หรือ mai ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และ/หรือ มี
แนวโน้ม การเติบโตทางธุรกิจ

KTMSEQ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

สั้น

ราคานํ้ามันปรับตัวเพ่ิมขึ้น ส่วนหนึ่งจากความไม่แน่นอนในตะวัน 
ออกกลาง และการใช้นํ้ามันในสหรัฐฯ โดยคาดว่าราคานํ้ามันยังมี
แนวโนม้ปรบัตวัเพ่ิมสงูขึน้ อปุสงคอ์าจจะดขีึน้จากเศรษฐกจิสหรฐัฯ 
ทีย่งัแขง็แกรง่ และจีนซึง่น่าจะตอ้งออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 
ทั้งนี้ยังคงต้องรอติดตามการประชุม OPEC+ ในเดือน มี.ค. ว่าจะ
ยังลดการผลิตต่อหรือไม่

เน้นลงทุนในหุ้น SET ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีประวัติการจ่ายปันผลสมํ่าเสมอ

KT-HiDiv

ความเสี่ยงระดับ 7

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF 
World Energy Fund (กองทุนรวมหลัก) 
เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเน้นลงทุนในหุ้นของ
ธุรกิจหลักในการสำรวจ พัฒนา ผลิต และ
จัดจำหน่ายพลังงานทดแทน

KT-ENERGY

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต



หุ้น
ต่างประเทศ

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กลาง
กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม เน้นลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund (Master Fund) 
เพียงกองเดียว ซึ่งกองทุนหลักเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลก ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการ
ดำเนินชีวิต (Life Sciences) ซึ่งเกี่ยวข้องกับ
การรักษาหรือการพัฒนาคุณภาพชีวิต

ในภาพระยะกลางเรายังคงมองวา่ตลาดหุน้จะมคีวามผนัผวนมาก
ขึ้นหลังจากหมดช่วงประกาศผลงบไตรมาส 4 ทําให้ตลาดหุ้นที่
ปรับตัวข้ึนมามากจะเริ่มมีแรงขาย และมีความผันผวนมากขึ้น 
นอกจากนีต้ลาดอาจเริม่กลบัมาผนัผวนอกีครัง้ในช่วงทีป่รบัมุมมอง
ดอกเบีย้ใหส้อดคลอ้งกับแนวทางของธนาคารกลางซึง่ในปจัจบุนั
ตลาดยังคงคาดหวังการลดดอกเบี้ยเร็วไปอยู่  ในส่วนของการ
ลงทนุตราสารหนีใ้นชว่งกลางป ีธนาคารกลางอาจเริม่ทยอยปรับ
ลดดอกเบี้ยนโยบายลง ซ่ึงจะเป็นประโยชน์ต่อสินทรัพย์อย่าง
ตราสารหนี้ระยะสั้นที่จะได้ประโยชน์จาก Yield ก่อนหน้าที่สูง 
และราคาทีจ่ะเพ่ิมขึน้เมือ่ดอกเบีย้ลดลง  ดงันัน้การลงทนุในกองทนุ
ผสมอยา่ง MUNG MEE SRI และ SUK จะชว่ยผูล้งทนุกระจายการ
ลงทนุตามสถานการณ์ตา่งๆ และตามระดบัความเสีย่งทีเ่หมาะสม

ภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ดูดีไปหมดในช่วงนี้ ผลประกอบการของ 
บจ. ใหญ่ๆ ยังมากกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ ภาคแรงงาน
ยังคงมีแรงขับเคลื่อนตลาดต่อไป ภาคการผลิตก็เริ่มฟื้ นตัว ใน
ส่วนของการคลัง การออกพันธบัตรฯ รอบล่าสุดก็ดูจะผ่านไป
ด้วยดี และ Demand ที่ไม่น้อย กับ Yield ที่ไม่สูงไปกว่าท่ีคาด 
และยังมีคาดการณ์เศรษฐกิจไตรมาส 1/24 จาก GDP Now 
กยั็งคงขยายตวัอยู ่ภาพสหรฐัฯ จึงม ีMomentum ทีจ่ะไปตอ่ได้  
อยา่งไรกต็ามอาจตอ้งระวังแรงหนนุชว่งประกาศผลประกอบการ
ที่ใกล้สิ้นสุดลง และแรงขายจากการทํากําไร

สินทรัพย์เสี่ยงยังคงไปต่อหลังเฟดคงดอกเบี้ย ในขณะที่ผล
ประกอบการหุ้น Tech ค่อนข้าง Overweight แม้จะออกมาดี
แต่ก็น้อยกว่าที่ตลาดคาดหวัง และเริ่มผันผวนมากขึ้น ส่วนการ
ลงทนุในกลุม่อุตสาหกรรม Healthcare ซึง่ผลตอบแทนคอ่นขา้ง 
Outperform เช่นกันตั้งแต่ต้นปี โดยผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี 
(YTD) ยังสามารถประคองตัวในแดนบวกได้ 

Fund Recommendation
กองทุนแนะนำ (ต่อ)

กลางเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน AB Low 
Volatility Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
ที่มีกลยุทธ์ที่เน้นลงทุนในหุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีความผันผวนต่ํา โดยลงทุนในหุ้นท่ีอยู่ในประเทศ
พัฒนาแล้วเป็นหลัก รวมถึงกลุ่มประเทศตลาด
เกิดใหม่

KT-WEQ

ภาพเศรษฐกจิสหรฐัฯ รวมท้ังดา้นการจา้งงานยงัคงไปตอ่ สว่นใน
ประเทศที่เหลือ ภาคการผลิตดูจะฟื้ นตัวขึ้นจาก PMI ที่เริ่มปรับ
ตัวดีขึ้น แต่ช่วงประกาศผลประกอบการในสหรัฐฯ ใกล้สิ้นสุดลง 
และผลประกอบการของ บจ. ประเทศอืน่ๆ ยงัคงทยอยออกมาแต่
ก็ดูจะไม่เป็นไปตาม Consensus และสู้ฝ่ังสหรัฐฯ ไม่ได้ ซึ่งอาจ
เป็นปัจจัยหนึ่ง ที่ทําให้ตลาดเริ่มมีความผันผวนมากขึ้น ส่วนอีก
หนึ่งปัจจัยอย่าง Geopolitical ก็ดูจะไม่จบลงง่ายๆ และอาจส่ง
ผลต่อราคาพลังงานมากกว่าก่อน  การลงทุนในกองทุนท่ีเน้น
ลงทุนในหุ้นที่มีความผันผวนตํ่า (Low Volatility) จึงเหมาะสม 
กับภาพตลาดที่อาจผันผวนขึ้นในช่วงถัดไป 

กองทุนหลักจะเน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัท
ในสหรัฐอเมริกาท่ีมีขนาดใหญ่ มีคุณภาพสูง และ
มีแนวโน้มการเติบโต

KT-US
ความเสี่ยงระดับ 6

ยาว

ภาพเศรษฐกจิของเวยีดนามยงัคงนา่ดงึดดูเม่ือเทียบกับประเทศ 
อื่นๆ ในภูมิภาคโดยนักวิเคราะห์คาดเศรษฐกิจเติบโตได้ 6.0%  
ปัญหาหลายๆ อย่างที่เป็นปัจจัยฉุดรั้งเศรษฐกิจในปีที่แล้วเริ่ม
คลี่คลายลง ดัชนีตลาดหุ้นเวียดนามยังคงปรับตัวได้ดีตั้งแต่ต้น
ป ี2024 อยา่งไรก็ตามในระยะนีอ้าจตอ้งติดตามตลาดหุน้เวยีดนาม 
ใกลช้ดิหากราคาย่อลงมาก็เป็นโอกาสที่ดีในการเก็บสะสม

KT-HEALTHCARE
ความเสี่ยงระดับ 7

ความเสี่ยงระดับ 6

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

สั้น

สั้น

ยาว

ผลประกอบการของ บจ. ในญี่ปุ่นก็ออกมาดูดีไม่แพ้สหรัฐฯ 
นอกจากนี้เรายังคงมองว่าญี่ปุ่นจะยังไม่กลับทางการดําเนิน
นโยบายการเงินเร็วๆ นี้ เนื่องจาก BoJ อาจต้องรอผลการเจรจา
ขึ้นค่าแรงในอนาคตประกอบการตัดสินใจด้วย

KT-JPFUND
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares 
Core Nikkei 225 ETF (กองทุนหลัก) โดย
เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของ NAV 

ลงทุนหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดเวียดนาม หรือ 
บริษัทที่ดำเนินธุรกิจหลัก หรือมีรายได้หลักจาก
การดำเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม หรืออื่นใด
ท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตของเวียดนาม 
รวมถึงตราสารทุนของผู้ประกอบการเวียดนาม
ที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอื ่น 
รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ท่ีเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของประเทศเวียดนาม 

KT-VIETNAM
ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 5

เน้นการลงทุนโดยการจัดสรรเงินลงทุน (Asset 
Allocation) ในหลายสินทรัพย์ทั่วโลก โดย
ลงทุนแบบ Fund of Funds ภายใต้บริษัท
จัดการกองทุน และจะลงทุนในกองทุนใดกองทุน
หน่ึงไม่เกินร้อยละ 79 ของของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุน มีทั้งหมด 4 กองแบ่งตาม
ระดับความเสี่ยงที่นักลงทุนยอมรับได้ 
หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเส่ียงตามผลประเมิน 
Suitability Test

หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเสี่ยงตามผลประเมิน Suitability Test

KTMUNG

KTMEE

KTSRI

KTSUK

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจของ
ผู้จัดการกองทุน ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนต่ํากว่าเงินลงทุน
เร่ิมแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน / ผลการดำเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต
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• เจ้าหน้าท่ีของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ต่างออกมาส่งสัญญาณว่าเฟดยังไม่จําเป็นที่จะต้องรีบปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยจนกว่าจะมั่นใจว่าเงินเฟอ้ของสหรัฐฯ กําลังชะลอตัวลงสู่เป้าหมายของเฟดที่ระดับ 2% เน่ืองจากการ
ดําเนินนโยบายทางการเงินที่เข้มงวดของเฟดไม่ได้กดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และแม้อัตรา
เงินเฟอ้จะชะลอตัวลงมา แต่ยังมีความไม่แน่นอนท่ามกลางเศรษฐกิจท่ียังแข็งแกร่ง ค่าจ้างแรงงานที่ยังสูง
จึงมีโอกาสที่เงินเฟอ้จะกลับมาเร่งตัวได้ เฟดจึงยังมีเวลาในการตัดสินใจว่าจะลดดอกเบี้ยหรือไม่ (ที่มา: Fed)

• ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) สาขาแอตแลนตา (ณ วนัที ่8 ก.พ.)  เปดิเผยแบบจาํลองคาดการณ ์GDPNow ลา่สดุ 
ประมาณการว่า GDP ของสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 1 จะขยายตัวที่ 3.4% QoQ ยังคงสะท้อนถึงความแข็งแกร่งทาง
เศรษฐกิจ (ที่มา: Fed of Atlanta)

• สือ่กาํลงัตีขา่วผูล้งสมคัรตาํแหนง่ประธานาธบิดสีหรฐัฯ อย่าง โจ ไบเดน และโดนัลป์ ทรมัป์ วา่เป็นผูมี้ความเหมาะสม
ที่จะเข้ารับตําแหน่งประธานาธิบดีสมัยต่อไปหรือไม่ โดยโจ ไบเดน กําลังเป็นที่วิพากษ์วิจารณ์ถึงความกังวลเรื่อง
อายุ สุขภาพ และความจํา ซึ่งเป็นประเด็นที่ส่งผลต่อภาพลักษณ์และเป็นอุปสรรคของพรรคเดโมแครตที่กําลัง
อยูร่ะหว่างรณรงคห์าเสียง ขณะทีศ่าลสูงสุดกาํลงัพิจารณาตดัสทิธิล์งเลอืกตัง้เปน็ประธานาธบิดขีอง โดนลัป์ ทรมัป์ 
ในรัฐโคโลราโด โดยศาลสูงสุดจะต้องพิจารณาข้อโต้แย้งทางกฎหมายให้แล้วเสร็จก่อนการเลือกตั้งขั้นต้นในรัฐ
โคโลราโดในวันที่ 5 มี.ค. 2024 (ที่มา: BBC)

• ด้านดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ของยูโรโซนปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ี -0.8% MoM และ -10.6% YoY ในเดือน ธ.ค. 
2023 เป็นการลดลงมากที่สุดในรอบ 3 เดือน จากการลดลงของราคาพลังงาน (-27.5% vs. -23.9%) และสินค้า
ขั้นกลาง (-4.9% vs. -5.1%) เป็นหลกั อยา่งไรกด็ ีราคานํา้มนัทีป่รบัตวัขึน้มาในเดอืน ม.ค. จากความขดัแยง้ทาง
ภมูริฐัศาสตรอ์าจเป็นปัจจัยที่ทําให้ดัชนี PPI และดัชนี CPI ในเดือน ม.ค. เร่งตัวกลับมาได้ (ที่มา: Eurostat)

• ยอดค้าปลีกยูโรโซนกลับมาหดตัวในเดือน ธ.ค. ที่ -1.1% MoM หลังจากขยายตัวที่ 0.3% MoM ในเดือนก่อน และ
ลดลง -0.8% YoY จาก -0.4% YoY โดยยอดค้าปลีกในเดือน ธ.ค. ปรับลดลงทุกหมวด ได้แก่ ยอดขายอาหาร 
เครื่องดื่ม และยาสูบ -1.6% MoM ยอดขายที่ไม่ใช่อาหาร -1.0% MoM (ยอดขายออนไลน์ -3.7% MoM และยอด
ขายเชื้อเพลิง -0.5% MoM) ทั้งนี้ ยอดค้าปลีกในเดือน ธ.ค. ยังอยู่ระดับตํ่ากว่ายอดค้าปลีกในช่วงก่อนเกิดการ
แพร่ระบาดโควิด-19 ถึง 6% ส่วนหนึ่งมาจากการเปลี่ยนผ่านจากการบริโภคสินค้าไปสู่การบริโภคด้านบริการใน
เดือน ธ.ค. ที่มีวันหยุดยาว แต่อีกด้านที่ปฏิเสธไม่ได้คือ แม้อัตราเงินเฟอ้จะชะลอตัวลงมาบ้างแล้ว แต่อุปสงค์ยัง
ไม่ฟื้ นตัว โดยการใช้จ่ายของผู้บริโภคและเศรษฐกิจยังได้รับแรงกดดันจากการดําเนินนโยบายแบบเข้มงวดของ 
ECB อยู่ (ที่มา: Eurostat)

Fund Recommendation

ภาวะเศรษฐกิจ

• ค่าจ้างรายเดือน (Cash Earning) ของญี่ปุ่นเดือน ธ.ค. ขยายตัว 1.0% YoY จาก 0.7% YoY ในเดือนก่อน แต่ยัง
ตํ่ากว่าคาดที่ 1.4% YoY แม้ว่าในปีที่ผ่านมา นายกรัฐมนตรีฟูมิโอะ คิชิดะ แห่งญี่ปุ่นจะออกมาเรียกร้องอย่างต่อเนื่อง
ให้บริษัทต่างๆ ปรับขึ้นค่าจ้างเพ่ือให้สามารถเอาชนะเงินเฟอ้ที่พุ่งสูงขึ้น แต่ค่าจ้างในญี่ปุ่นก็ดูจะปรับเพ่ิมไม่ได้เท่า
ที่ควร โดยค่าจ้างที่แท้จริง (Real Cash Earning) ของญี่ปุ่นยังเป็นการหดตัวติดต่อกัน 21 เดือน แม้ตัวเลขใน
เดือน ธ.ค. หดตัวในอัตราที่ลดลงอยู่ที่ -1.9% YoY จาก -2.5% YoY ในเดือนก่อน (ที่มา: MHLW)

• การใช้จ่ายภาคครัวเรือนของญี่ปุ่น (Household Spending) ยังคงหดตัวอยู่ที่ -0.9% MoM และ -2.5% YoY ใน
เดือน ธ.ค. 23 ซึ่งถือเป็นการใช้จ่ายที่ลดลงเป็นเดือนที่ 10 ติดต่อกัน จากการใช้จ่ายที่ลดลงในเกือบทุกหมวด สะท้อน
ถึงความไม่สมดุลระหว่างการขึ้นค่าแรงกับเงินเฟอ้ที่เป็นปัจจัยกดดันการบริโภคภายในประเทศญี่ปุ่น (ที่มา: MIC)

• ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของจีน ปรับตัวลดลง -0.8% YoY ในเดือน ม.ค. ซึ่งมากกว่าที่นักวิเคราะห์ในโพลสํารวจ
ของสํานักข่าวรอยเตอร์คาดว่าอาจลดลง -0.5% และเป็นการปรับตัวลงมากกว่าในเดือน ธ.ค. 2566 ที่ลดลง -0.3% 
หรือ ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ลดลง -2.5% YoY ในเดือน ม.ค. ซึ่งเป็นการปรับตัวลดลงติดต่อกันเดือนที่ 16 แม้ว่า
ตัวเลขดังกล่าวปรับตัวลงน้อยกว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดว่าอาจลดลง -2.6% YoY หลังจากที่ลดลง -2.7% YoY 
ในเดือน ธ.ค. 23 (ที่มา: NBS)

• ยอดขายรถยนต์โดยสารของจีนลดลง 14.1% MoM ในเดือน ม.ค. ซึ่งเป็นการลดลงครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน ส.ค. 
2566 แต่ขยายตัวที่ระดับ 57.1% YoY ยอดขายรถยนต์ทั้งหมดอยู่ที่ระดับ 2.05 ล้านคัน นอกจากนี้ นายชุย ตงชู 
เลขาธิการของ CPCA ระบุว่ายอดขายรถยนต์ไฟฟา้เต็มรูปแบบ (BEV) ลดลง -37% MoM ในเดือน ม.ค. ยอดส่ง
ออกรถยนต์นั่งส่วนบุคคลและรถยนต์ NEV ยังขยายตัวได้ดีในระดับ 51% YoY และ 27% YoY ตามลําดับ 
(ที่มา: CPCA)

• การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ครั้งที่ 1/2567 เมื่อวันที่ 7 ก.พ. 67 คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ต่อ 
2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50 % ต่อปี ขณะที่ 2 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% 
ต่อปี เพ่ือให้สอดคล้องกับศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ตํ่าลงจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง ทั้งนี้ ในภาพรวม 
กนง. มมีมุมองวา่ในภาพรวมเศรษฐกจิไทยยังขยายตวัตอ่ไปไดจ้ากอปุสงคใ์นประเทศ แมจ้ะชะลอตวัจากปจัจยัภายนอก
ประเทศและปัญหาเชิงโครงสร้าง ในขณะที่เงินเฟอ้ได้รับความกดดันจากปัจจัยชั่วคราวอย่างราคาพลังงานโลก จึง
มีมุมมองว่าอัตราดอกเบี้ยจะปรับตัวสูงขึ้น (ที่มา: ธปท.)

• จํานวนนักท่องเที่ยวสะสมของไทยตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม - 4 กุมภาพันธ์ 2567 ที่ผ่านมาทั้งสิ้น 3,513,155 คน หาก
พิจารณาเฉพาะ เดือนมกราคม 2567 พบว่ามีนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสมจํานวน 3,035,296 คน เพ่ิมขึ้น 42% เมื่อ
เทียบกับปีที่ผ่านมา โดยนักท่องเที่ยว 5 อันดับแรก เดินทางมาจาก จีน 508,563 คน มาเลเซีย 321,704 คน รัสเซีย 
222,571 คน เกาหลีใต้ 219,167 คน และอินเดีย 162,831 คน (ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา)
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• เจ้าหน้าที่ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ต่างออกมาส่งสัญญาณว่าเฟดยังไม่จําเป็นที่จะต้องรีบปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยจนกว่าจะม่ันใจว่าเงินเฟอ้ของสหรัฐฯ กําลังชะลอตัวลงสู่เป้าหมายของเฟดที่ระดับ 2% เนื่องจากการ
ดําเนินนโยบายทางการเงินที่เข้มงวดของเฟดไม่ได้กดดันการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ และแม้อัตรา
เงินเฟอ้จะชะลอตัวลงมา แต่ยังมีความไม่แน่นอนท่ามกลางเศรษฐกิจท่ียังแข็งแกร่ง ค่าจ้างแรงงานที่ยังสูง
จึงมีโอกาสที่เงินเฟอ้จะกลับมาเร่งตัวได้ เฟดจึงยังมีเวลาในการตัดสินใจว่าจะลดดอกเบี้ยหรือไม่ (ที่มา: Fed)

• ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) สาขาแอตแลนตา (ณ วนัที ่8 ก.พ.)  เปดิเผยแบบจาํลองคาดการณ ์GDPNow ลา่สดุ 
ประมาณการว่า GDP ของสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 1 จะขยายตัวที่ 3.4% QoQ ยังคงสะท้อนถึงความแข็งแกร่งทาง
เศรษฐกิจ (ที่มา: Fed of Atlanta)

• สือ่กาํลงัตีขา่วผูล้งสมคัรตาํแหน่งประธานาธิบดีสหรฐัฯ อย่าง โจ ไบเดน และโดนัลป์ ทรมัป์ วา่เปน็ผูม้คีวามเหมาะสม
ที่จะเข้ารับตําแหน่งประธานาธิบดีสมัยต่อไปหรือไม่ โดยโจ ไบเดน กําลังเป็นที่วิพากษ์วิจารณ์ถึงความกังวลเรื่อง
อายุ สุขภาพ และความจํา ซึ่งเป็นประเด็นที่ส่งผลต่อภาพลักษณ์และเป็นอุปสรรคของพรรคเดโมแครตที่กําลัง
อยูร่ะหวา่งรณรงคห์าเสยีง ขณะทีศ่าลสงูสดุกาํลงัพิจารณาตดัสทิธิล์งเลอืกตัง้เปน็ประธานาธบิดีของ โดนลัป์ ทรัมป์ 
ในรัฐโคโลราโด โดยศาลสูงสุดจะต้องพิจารณาข้อโต้แย้งทางกฎหมายให้แล้วเสร็จก่อนการเลือกตั้งขั้นต้นในรัฐ
โคโลราโดในวันที่ 5 มี.ค. 2024 (ที่มา: BBC)

• ด้านดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ของยูโรโซนปรับตัวลดลงมาอยู่ท่ี -0.8% MoM และ -10.6% YoY ในเดือน ธ.ค. 
2023 เป็นการลดลงมากที่สุดในรอบ 3 เดือน จากการลดลงของราคาพลังงาน (-27.5% vs. -23.9%) และสินค้า
ขั้นกลาง (-4.9% vs. -5.1%) เป็นหลกั อยา่งไรกด็ ีราคานํา้มนัทีป่รบัตวัขึน้มาในเดอืน ม.ค. จากความขดัแยง้ทาง
ภมูริฐัศาสตรอ์าจเป็นปัจจัยที่ทําให้ดัชนี PPI และดัชนี CPI ในเดือน ม.ค. เร่งตัวกลับมาได้ (ที่มา: Eurostat)

• ยอดค้าปลีกยูโรโซนกลับมาหดตัวในเดือน ธ.ค. ที่ -1.1% MoM หลังจากขยายตัวที่ 0.3% MoM ในเดือนก่อน และ
ลดลง -0.8% YoY จาก -0.4% YoY โดยยอดค้าปลีกในเดือน ธ.ค. ปรับลดลงทุกหมวด ได้แก่ ยอดขายอาหาร 
เครื่องดื่ม และยาสูบ -1.6% MoM ยอดขายที่ไม่ใช่อาหาร -1.0% MoM (ยอดขายออนไลน์ -3.7% MoM และยอด
ขายเชื้อเพลิง -0.5% MoM) ทั้งนี้ ยอดค้าปลีกในเดือน ธ.ค. ยังอยู่ระดับตํ่ากว่ายอดค้าปลีกในช่วงก่อนเกิดการ
แพร่ระบาดโควิด-19 ถึง 6% ส่วนหนึ่งมาจากการเปลี่ยนผ่านจากการบริโภคสินค้าไปสู่การบริโภคด้านบริการใน
เดือน ธ.ค. ที่มีวันหยุดยาว แต่อีกด้านที่ปฏิเสธไม่ได้คือ แม้อัตราเงินเฟอ้จะชะลอตัวลงมาบ้างแล้ว แต่อุปสงค์ยัง
ไม่ฟื้ นตัว โดยการใช้จ่ายของผู้บริโภคและเศรษฐกิจยังได้รับแรงกดดันจากการดําเนินนโยบายแบบเข้มงวดของ 
ECB อยู่ (ที่มา: Eurostat)

• ค่าจ้างรายเดือน (Cash Earning) ของญี่ปุ่นเดือน ธ.ค. ขยายตัว 1.0% YoY จาก 0.7% YoY ในเดือนก่อน แต่ยัง
ตํ่ากว่าคาดที่ 1.4% YoY แม้ว่าในปีที่ผ่านมา นายกรัฐมนตรีฟูมิโอะ คิชิดะ แห่งญี่ปุ่นจะออกมาเรียกร้องอย่างต่อเนื่อง
ให้บริษัทต่างๆ ปรับขึ้นค่าจ้างเพ่ือให้สามารถเอาชนะเงินเฟอ้ที่พุ่งสูงขึ้น แต่ค่าจ้างในญี่ปุ่นก็ดูจะปรับเพ่ิมไม่ได้เท่า
ที่ควร โดยค่าจ้างที่แท้จริง (Real Cash Earning) ของญี่ปุ่นยังเป็นการหดตัวติดต่อกัน 21 เดือน แม้ตัวเลขใน
เดือน ธ.ค. หดตัวในอัตราที่ลดลงอยู่ที่ -1.9% YoY จาก -2.5% YoY ในเดือนก่อน (ที่มา: MHLW)

• การใช้จ่ายภาคครัวเรือนของญี่ปุ่น (Household Spending) ยังคงหดตัวอยู่ที่ -0.9% MoM และ -2.5% YoY ใน
เดือน ธ.ค. 23 ซึ่งถือเป็นการใช้จ่ายที่ลดลงเป็นเดือนที่ 10 ติดต่อกัน จากการใช้จ่ายที่ลดลงในเกือบทุกหมวด สะท้อน
ถึงความไม่สมดุลระหว่างการขึ้นค่าแรงกับเงินเฟอ้ที่เป็นปัจจัยกดดันการบริโภคภายในประเทศญี่ปุ่น (ที่มา: MIC)

• ดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ของจีน ปรับตัวลดลง -0.8% YoY ในเดือน ม.ค. ซึ่งมากกว่าที่นักวิเคราะห์ในโพลสํารวจ
ของสํานักข่าวรอยเตอร์คาดว่าอาจลดลง -0.5% และเป็นการปรับตัวลงมากกว่าในเดือน ธ.ค. 2566 ที่ลดลง -0.3% 
หรือ ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ลดลง -2.5% YoY ในเดือน ม.ค. ซึ่งเป็นการปรับตัวลดลงติดต่อกันเดือนที่ 16 แม้ว่า
ตัวเลขดังกล่าวปรับตัวลงน้อยกว่าที่นักวิเคราะห์คาดว่าอาจลดลง -2.6% YoY หลังจากที่ลดลง -2.7% YoY 
ในเดือน ธ.ค. 23 (ที่มา: NBS)

• ยอดขายรถยนต์โดยสารของจีนลดลง 14.1% MoM ในเดือน ม.ค. ซึ่งเป็นการลดลงครั้งแรกนับตั้งแต่เดือน ส.ค. 
2566 แต่ขยายตัวที่ระดับ 57.1% YoY ยอดขายรถยนต์ทั้งหมดอยู่ที่ระดับ 2.05 ล้านคัน นอกจากนี้ นายชุย ตงชู 
เลขาธิการของ CPCA ระบุว่ายอดขายรถยนต์ไฟฟา้เต็มรูปแบบ (BEV) ลดลง -37% MoM ในเดือน ม.ค. ยอดส่ง
ออกรถยนต์นั่งส่วนบุคคลและรถยนต์ NEV ยังขยายตัวได้ดีในระดับ 51% YoY และ 27% YoY ตามลําดับ 
(ที่มา: CPCA)

• การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ครั้งที่ 1/2567 เมื่อวันที่ 7 ก.พ. 67 คณะกรรมการฯ มีมติ 5 ต่อ 
2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 2.50 % ต่อปี ขณะที่ 2 เสียง เห็นควรให้ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 0.25% 
ต่อปี เพ่ือให้สอดคล้องกับศักยภาพการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ตํ่าลงจากปัจจัยเชิงโครงสร้าง ทั้งนี้ ในภาพรวม 
กนง. มมุีมมองว่าในภาพรวมเศรษฐกจิไทยยังขยายตัวต่อไปได้จากอุปสงคใ์นประเทศ แม้จะชะลอตวัจากปจัจยัภายนอก
ประเทศและปัญหาเชิงโครงสร้าง ในขณะที่เงินเฟอ้ได้รับความกดดันจากปัจจัยชั่วคราวอย่างราคาพลังงานโลก จึง
มีมุมมองว่าอัตราดอกเบี้ยจะปรับตัวสูงขึ้น (ที่มา: ธปท.)

• จํานวนนักท่องเที่ยวสะสมของไทยตั้งแต่วันที่ 1 มกราคม - 4 กุมภาพันธ์ 2567 ที่ผ่านมาทั้งสิ้น 3,513,155 คน หาก
พิจารณาเฉพาะ เดือนมกราคม 2567 พบว่ามีนักท่องเที่ยวต่างชาติสะสมจํานวน 3,035,296 คน เพ่ิมขึ้น 42% เมื่อ
เทียบกับปีที่ผ่านมา โดยนักท่องเที่ยว 5 อันดับแรก เดินทางมาจาก จีน 508,563 คน มาเลเซีย 321,704 คน รัสเซีย 
222,571 คน เกาหลีใต้ 219,167 คน และอินเดีย 162,831 คน (ที่มา: กระทรวงการท่องเที่ยวและกีฬา)
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• ตลาดหุ้นค่อนข้างปรับตัวดีขึ้นโดยเฉพาะ สหรัฐฯ และญี่ปุ่นทํา New High ส่วนจีน Sentiment ดีขึ้น
“ภาพรวมทั่วโลก” หลายๆ ภูมิภาคปรับตัวขึ้นประมาณ 1%  ส่วนภาพราย “Sector” ยังคงเป็นกลุ่ม Info Tech 
ที่นําตลาด ส่วน “ตลาดตราสารหนี้” Yield ของพันธบัตรสหรัฐฯ sideway จากความคาดหวังของตลาดเรื่อง 
เฟด ลดดอกเบี้ยที่ผลัดออกไปเป็นเดือน พ.ค. และในส่วนของการประมูลพันธบัตรสหรัฐฯ ที่กู้น้อยกว่าที่
ประมาณการในตอนแรก (Supply) และผลตอบรับที่ค่อนข้างดี (Demand) โดยผลตอบแทนของพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปี ยังคงยืนเหนือ 4% (4.175%)  ส่วนตลาดหุ้นในรายประเทศ “สหรัฐฯ” ตัวเลข
เศรษฐกิจยังแข็งแกร่ง GDP Now ตัวเลขไตรมาส 1/24 ยังเติบโต ภาคการคลังการประมูลพันธบัตรฯ ก็ออก
มาดี ในส่วนตลาดหุ้น Momentum ยังดีและทํา New High ได้ ดัชนี S&P500 สามารถทะลุ 5000 จุดไปได้ 
โดยปรับตวัเพ่ิมขึน้ 1.4% สว่น NASDAQ กท็าํจดุสงูสดุใหม่เชน่กนัปรบัตวัเพ่ิมขึน้ 2.3% แตก่เ็ริม่เหน็หุน้กลาง- เล็ก
ที่ Laggard มาตั้งแต่ต้นปี Performed ดีขึ้น โดย Russell 2000 ปรับตัวขึ้นแรงกว่า 2.4% ทางฝ่ังของ 
“ยุโรป” ตลาดหุ้น Stoxx50 และ Stoxx600 เพ่ิมขึ้น 1.4% และ 0.1% (ตามลําดับ)  ในฝ่ัง “เอเชีย” ญี่ปุ่นที่
ทยอยประกาศผลประกอบการออกมาเหนือกว่าที่คาดก็สามารถกลับมาทํา New High ได้เช่นเดียวกับฝ่ังสหรัฐฯ 
โดย Nikkei225 ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2% ส่วนอีกตลาดที่ดูสดใสขึ้นมาคือ จีน ที่เริ่มมีมาตรการต่างๆ เข้ามาอย่างต่อ
เนื่องเพ่ือกระตุ้น Sentiment ในตลาด โดย CSI300 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นกว่า 5.8% ส่วนตลาดฮ่องกงก็ได้รับ
ผลพลอยได้มาเช่นกันแต่ภาคอสังหาฯ ก็ยังคงกดดันให้มีแรงขายอยู่ ปรับตัวเพ่ิมขึ้นเพียง 1.4% ตลาดหุ้น
อินเดีย SENSEX ยังประคองตัว Sideway ที่กรอบบนได้ลดลงเล็กน้อย 0.6%  ตลาดหุ้นไทยแม้จะได้รับอานิสงส์
จากจีนแต่ก็ไม่ไกลจากความคาดหวังลดดอกเบี้ยลง และไร้มาตรการกระตุ้นเพ่ิมเติมจากภาครัฐ นอกจากนี้ไทย
ยังโดยปรับเป้าเศรษฐกิจและตลาดหุ้นลงจากนักวิเคราะห์ต่างประเทศเรื่อย โดย SET เพ่ิมขึ้น 0.3% ส่วน 
“ราคาพลังงาน” WTI ปรับตัวลดลง 6.3% จากความกังวลในด้าน Supply ที่มากขึ้นจากประเด็นภูมิรัฐศาสตร์ 
และการใช้นํ้ามันฝ่ัสหรัฐฯ (ที่มา: Bloomberg)

• ในสัปดาห์นี้ตลาดหุ้นจีนปิดทําการ ในขณะท่ีตลาดฮ่องกงจะเปิดทําการก่อนซ่ึงอาจจะเห็นการลงต่อของตลาด
ฮ่องกง ส่วนฝ่ังสหรัฐฯ ติดตามตัวเลขเงินเฟอ้

• ฝ่ังสหรัฐฯ แม้ตลาดอาจแผ่วลงในในช่วงใกล้หมดเทศกาลประกาศงบ (Magnificent 7 เหลือ NVDA ในสัปดาห์
หน้า) จึงอาจเห็นความผันผวนที่มากขึ้น แต่ตลาดยังมีความคาดหวังที่จะเห็นการปรับประมาณการ Earning 
ของปีนี้ขึ้นอีก จากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่แข็งแกร่งและผลประกอบการที่ยัง Surprise ซึ่งจะเป็นปัจจัยผลักดันให้
ตลาดไปต่อได้ในช่วงที่ดอกเบี้ยยังไม่เปลี่ยนแปลง ส่วนตลาดหุ้นจีนในระยะสั้น Sentiment มาดีแล้วแต่ในระยะ
ยาวอาจต้องติดตามภาคเศรษฐกิจว่าจะผลักดันตลาดให้ไปต่อได้หรือไม่ ในช่วงสั้นๆ อาจต้องรอดู Demand 
ในประเทศจีน ช่วงตรุษจีนว่าจีนเสี่ยงจะเผชิญกับเงินฝืดหรือไม่
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