
  

 

 
    1 

KTAM Weekly Strategy  
  

21 กนัยายน 2563 

Author: ฝ่ายกลยทุธก์ารลงทนุและลกูคา้สมัพนัธ ์บลจ.กรุงไทย 
 

 
  

ทรัมป์เปิดไฟเขียวดีล Oracle และ Walmart จะร่วมทุนกับ ByteDance 
ในบริษัทใหม่ที่จะจัดตั้งขึน้เพื่อด าเนินกิจการ TikTok ต่อไปในอเมริกา 
กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเลื่อนการระงบัใชแ้อปดงักลา่วออกไปอีก 1 สปัดาห ์
ศาลในแคลิฟอรเ์นียส่ังคุ้มครองช่ัวคราว ระงบัค าสั่งที่รฐับาลสหรฐัแบน
ไม่ให้ดาวน์โหลดแอป WeChat ซึ่งแต่เดิมมีก าหนดเริ่มบังคับใช้เมื่อวัน
อาทิตย์ แปลว่าหลังผ่านเส้นตายดังกล่าวแล้ว ผู้ใช้ในอเมริกาก็ยังคง
สามารถโหลดแอปดงักลา่วไดต้ามปกติทัง้ระบบ iOS และ Android 
2 ข่าวนี้คงช่วยหนุน sentiment ระยะส้ัน โดยเฉพาะหุน้จีน offshore ใน
ฮ่องกงและสหรฐัซึง่ KT-CHINA เนน้ลงทนุเป็นสว่นใหญ่ 
 

หยวนแข็งค่า บ่งชีว้่าจนีควรผ่อนคลายการเงนิอีก 
 

 
 

หุ้นจีน “จ าเป็นต้องขึน้” เพื่อใหเ้กิด wealth effect สนับสนุนการบริโภค 
ซึ่งเป็นหวัใจขบัเคลื่อนเศรษฐกิจ A-shares หุน้จีนในตลาดเซี่ยงไฮแ้ละเซิน
เจิน้ market cap ใหญ่มาก พากันตบเทา้เข้าสู่ดัชนีระดับโลกในสัดส่วน
สงูขึน้เรื่อยๆ หนนุแนวโนม้ความตอ้งการ A-shares ในหมู่นกัลงทนุสถาบนั 
ตลาดหุ้นจีนสภาพคล่องซือ้ขายสูงมาก มีสัดส่วนนักลงทุนรายย่อยสูง 
เปิดทางใหผู้จ้ัดการกองทุนที่บริหารเชิงรุก (active) มีโอกาสดีในการสรา้ง
ผลตอบแทนชนะดัชนี กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า เอแชร ์อิควิตี ้ฟันด ์
(KT-Ashares) ลงทุนใน  Allianz Global Investors Fund - Allianz China 
A-Shares (กองทุนหลกั) share class PT สกุลดอลลารส์หรฐั โดยกองทุน
หลกัได ้Morningstar 5 ดาว (31 ก.ค. 2020) นอกจากนีผู้บ้ริหารกองทนุคือ 
Allianz ได้รางวัล Best of The Best Awards (3 ปี) ในหมวด China A-
Share Equity โดย Asia Asset Management (เม.ย. 2020) 

หุน้จนี: แกร่งกว่านียั้งไม่เจอ 
หุ้นจีนปรับฐานตามตลาดสหรัฐ แต่เริ่มฟ้ืนตวัในสปัดาหท์ี่ผ่านมา ETF 
สกลุดอลลารซ์ึ่งเกาะดชันีหุน้ของ 2 ประเทศผูน้  าโลก สะทอ้นความแตกต่าง 
ตั้งแต่ต้นเดือนถึง 18 ก.ย. MSCI China A (CNYA) -1.8%, MSCI China 
(MCHI) -2.2% ลบนอ้ยกวา่ S&P 500 (SPY) -5.3%, Nasdaq (QQQ) -9.5% 
แถมหุน้จีน A-shares สองวนัท าการลา่สดุยงับวกสวนชาวบา้นอีกดว้ย! 
 

 
 

เซี่ยงไฮ้คอมโพสิตทะยานขึ้น 2% เม่ือวันศุกร์ บนความคาดหวังว่า 
รฐับาลจีนอาจจะกระตุน้เพิ่มเรว็ๆนี ้เพราะเศรษฐกิจจีนฟ้ืนตวัดีกว่าประเทศ
อื่นๆก็จริง แต่ยงัตอ้งการแรงสนับสนุนของภาครฐั ท่ามกลางความเสี่ยงที่
เพิ่มขึน้จากมาตรการกีดกันโดยต่างชาติ ทัง้นี ้จีนยังมีกระสุนนโยบายอีก
เพียบทัง้ดา้นการเงินและการคลงั ถา้จะเพิ่มการใชจ้่าย ลดภาษี ลดดอกเบีย้ 
ลด RRR ฯลฯ ก็สะดวกโยธินเมื่อดอลลารอ์่อนค่า เพราะสหรฐัยงัเมาหมัด 
เฟดจึงตอ้งคงดอกเบีย้ต ่าต่อไปอีกนาน เปิดทางใหจี้นด าเนินนโยบายผ่อน
คลายไดเ้ต็มที่ โดยไม่ตอ้งกงัวลปัญหาเงินไหลออก (capital outflows) 
หยวนแข็งค่ากว่า 3% เทยีบดอลลารใ์นปีนี ้โดยแข็งค่าต่อเน่ืองราว 6% 
จากระดบัอ่อนคา่สดุในเดือน พ.ค. สะทอ้นเศรษฐกิจที่แข็งแกรง่ แตใ่นอีกแง่
หนึ่งก็ชีว้า่ นโยบายของจีนยงัเขม้งวดเกินไปและควรกระตุน้เพิ่มเติม 
นักลงทุนจีน 170 ล้านคนก าลังเข้าสู่ New Normal โดย Bloomberg 
เผยครึ่งปีแรก ผูล้งทุนรายย่อยซือ้กองทุนหุน้จีนเกือบ 4.9 แสนลา้นหยวน 
แต่ซือ้หุน้รายตวัเพียง 3.4 แสนลา้นหยวน ต่างจากปี 2015 ซึ่งรายย่อยซือ้
หุน้เอง 2.2 ลา้นลา้นหยวน คิดเป็นเกือบ 2 เท่าของยอดซือ้กองทนุ! 
ชาวจีนมองนักลงทุนสถาบันดีขึน้มาก จากอดีตที่บรรดากองทนุมกัเนน้
หุน้ขนาดใหญ่และผลตอบแทนไม่ค่อยโดนใจ แต่ปัจจบุนัมนัเปลี่ยนไปแลว้! 
โดยช่วงครึง่แรกของปีนี ้กองทนุหุน้จีนโดยเฉลี่ยสรา้งผลตอบแทนเหนือดชันี 
CSI 300 อยู่ถึง 21% ต่อเน่ืองจากที่ชนะมาแลว้ในปี 2019 
ตลาดหุ้นจีน onshore (A-shares) ก าลังยกมาตรฐานขึ้น มุ่งสู่ยุคของ
นกัลงทนุสถาบนั ช่วยเสริมสรา้งเสถียรภาพ และดึงดดูเม็ดเงินลงทุนทัง้ใน
และตา่งประเทศตอ่ไปในระยะยาว 

วิวนอกกระแส UBS สนใจ “หุน้อาเซียน” รับอานิสงสร์ายย่อยบูม 
แบงกย์กัษส์วิสชีช้่องลงทุนหุน้เอเชียตะวันออกเฉียงใต้ เพราะรายย่อย
ผันเงินออมเข้าตลาดทุน ช่วยเพิ่มดีมานด์หุ้นอาเซียน ซึ่งภาพรวมผล
ประกอบการก าลงัฟ้ืนและราคาถูก ผูล้งทุนบุคคลส่วนใหญ่นิยมหุน้กลุ่มที่
ร่วงลงมามากและนักลงทนุสถาบนัหมางเมินเพราะโควิดกระทบแรง อาทิ 
โรงแรม อาหารและเครื่องดื่ม หา้งสรรพสินคา้ เป็นตน้ 
ตั้งแต่ต้นปีถึงวันศุกร ์MSCI Asean -22% เทรดที่ P/E 18x ถือว่าอาเซียน
เป็นตลาดลา้หลัง (laggard) และราคาหุ้นถูกมากเมื่อเทียบกับภูมิภาค
เอเชียแปซิฟิก MSCI Asia Pacific +1.9%YTD, P/E 23x (ทีม่า: Bloomberg) 
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Key Asset View (Long Term) 

 กลุ่ม มุมมอง ปัจจยั 

ตราสาร
หน้ี 

ไทย  
ระยะสัน้-กลาง (<5Y) เงนิเฟ้อตดิลบ เศรษฐกจิไทยหดตวัแรงกวา่เพือ่นบา้น เปิดทางให้ลดดอกเบีย้ลงได้อีก 
ระยะยาว (10Y) ยลีดย์าวมโีอกาสลงไดม้ากกวา่ขึน้ เพราะเศรษฐกจิไทยอ่อนแอ และยลีดส์หรฐักค็งปรบัตวัขึน้ไดย้าก 

ต่างประเทศ 
(เน้นลงทุน 

KT-GCINCOME 
เป็นหลกั) 

 

ตราสารปลอดภยัหรือเกรดสูง: ยลีดพ์นัธบตัรคงปรบัตวัขึน้ไดไ้ม่มากเพราะตลาดคาดว่าเฟดจะท า yield curve control 
กองทุนทีเ่น้นตราสารเกรดสงู ดเูรชัน่ยาว เช่น KT-BOND อาจมไีวเ้พือ่ป้องกนัความเสีย่ง risk off และเงนิฝืด (deflation) 
ตราสารท่ีเน้นเครดิตหรือยีลดส์ูง: high yield spreads อาจกวา้งขึน้บา้งแต่คงไม่รุนแรงเท่า ม.ีค. อกีแลว้ เพราะปัจจุบนัเฟด
ซือ้หุน้กูช้่วยรกัษาเสถยีรภาพตลาด กองทุนทีเ่น้นตลาดเครดติทัว่โลกเช่น KT-GCINCOME ยงัคงคุม้คา่เงนิลงทุนมากทีสุ่ด 

ตราสาร
ทุน 

ไทย  หุ้นไทย “ความคาดหวงัต ่า” มี upside หากอะไรๆแย่น้อยกว่าท่ีคิด เราชอบ KT-CLMVT ซึ่งมีขอบเขตการลงทุน
ครอบคลุมตลาดเพือ่นบา้นลุม่น ้าโขงอาท ิเวยีดนาม ซึง่เศรษฐกจิโตสงู แถมรบัโอกาสยุโรปฟ้ืนตวั ผ่านขอ้ตกลงการคา้ EVFTA 

สหรฐัฯ 
(ชอบ KT-WTAI)  

ตลาดเร่ิมเคลื่อนไหว 2 ทิศทาง เปิดโอกาสซ้ือเมื่ออ่อนตวั ระยะยาวชอบ KT-WTAI คาดหวงัโอกาสโตชดัเจนระดบั 
megatrend โดยเทคโนโลยปัีญญาประดษิฐ์ (Artificial Intelligence: AI) สอดรบัแนวโน้มการเปลี่ยนแปลง นอกจากนี้เรา
ชอบ KT-HEALTHCARE เพราะทนทานต่อภาวะเศรษฐกจิและโอกาสโตระยะยาวชดั (defensive growth) 

ยุโรป  
ทุนอเมริกนัอาจหมุนเข้ายุโรปช่วงใกล้เลือกตัง้ปธน.สหรฐั ขณะขอ้ตกลงการคลงัของอยีรูวมถงึ recovery fund และ 
green and digital transition เป็นปัจจยัขบัเคลื่อนการเติบโตของเศรษฐกิจและผลประกอบการบรษิทัยุโรปในระยะยาว 
KT-EURO กองทุนหลกัเน้นหุน้ small cap เหมาะกบัสภาวะปัจจุบนัซึง่ปัจจยัมหภาคคอ่นขา้งนิ่ง ในมุมมองของเรา 

ญ่ีปุ่ น  
ปัจจยัมหภาคระดบัโลก (global macro factors) ค่อนข้างน่ิง เปิดทางให้หุ้นขนาดเลก็ (KT-JAPAN) outperform 
แมเ้ศรษฐกจิญีปุ่่ นมไิดโ้ดดเด่นในแงก่ารเตบิโต และธนาคารกลาง (BOJ) แทบไม่เหลอืกระสุนนโยบายการเงนิ 

แปซิฟิก 

เหมาะส าหรบัผู้ท่ีต้องการลดความเส่ียงค่าเงินดอลลาร์ เนื่องจาก KT-AASIA master fund คลาส USD hedged 
ช่วยลดความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นระหว่าง USD กบัสกุลเงนิของประเทศทีเ่ขา้ไปลงทุน อนึ่ง ผูจ้ดัการกองทุนหลกันิยม
หุน้ mid-small cap จงึน่าจะเหมาะกบัสภาวะตลาดปัจจุบนั ซึง่ปัจจยัมหภาคระดบัโลกคอ่นขา้งนิ่ง ในมุมมองของเรา 

ตลาดเกิดใหม่ 

EM แต่ละประเทศ/ภมิูภาคฟ้ืนตวัไม่เท่ากนั ทัง้นี้ระยะยาว Emerging Markets มศีกัยภาพในการสรา้งผลตอบแทนสงู 
ราคาหุน้ EM ยงัถูกมากเมื่อเทยีบกบัตลาดพฒันาแลว้ ขณะสกุลเงนิ EM อ่อนค่าลงมามาก อย่างไรกต็าม เราชอบหุน้จนี
มากสดุ (อาเซยีนตามมาหา่งๆ) เพราะน่าจะมพีืน้ฐานแขง็แกรง่กวา่ตลาด EM แหง่อื่นๆโดยเฉพาะนอกภูมภิาคเอเชยี 

จีน  

หุ้นจีน “จ าเป็นต้องขึ้น” ในระยะยาว เพื่อใหเ้กดิ wealth effect สนับสนุน “การบรโิภค” ซึ่งเป็นหวัใจขบัเคลื่อนเศรษฐกจิ 
นอกจากนี้ จีนผ่านกระบวนการปฏิรูปและปรบัตวัท่ามกลางวกิฤตหลายครัง้ อาทิ เศรษฐกิจชะลอตวัแรง (hard landing) 
สงครามการคา้ และ โควดิ ขณะปัญหาหน้ีภาคเอกชนก็ดูเจอืจางลงในเชงิเปรยีบเทยีบ หลงัประเทศอื่นๆก่อหน้ีเพิม่ขึน้มาก 
ส่วนประเดน็รฐับาลทรมัป์เตรยีมขบัหุน้จนีพน้ตลาดสหรฐั กแ็กไ้ม่ยากโดยหนัไประดมทุนและจดทะเบยีนซือ้ขายในฮ่องกง 

อาเซียน 
ใช้ดกั flows ไหลเข้าเอเชีย หุน้อาเซยีนน่าจะปรบัตวัขึน้ในสภาวะดงักล่าว ระยะยาวอาเซยีนเป็นจุดหมายยา้ยฐานผลติ 
รฐับาลลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน ประชากรหลายประเทศอยูใ่นภาวะ Demographic Dividend สนบัสนุนการเตบิโต 

อินเดีย 
(มุมมองลบ)  

อินเดียยงัเผชิญความท้าทายในการแก้ปัญหาโควิด แมเ้ศรษฐกจิอนิเดยีมโีอกาสโตสูงระยะยาวเพราะ ประชากรอายุน้อย 
แรงงานขยายตวั ปฏิรูป บรโิภคขยายตวัสูง ทว่าหุ้นจะฟ้ืนอย่างมีเสถียรภาพเมื่อไหร่รอบน้ีขึ้นอยู่กบัการแก้ปัญหา 
COVID-19 เป็นส าคญั การฟ้ืนตวัของราคาหุน้ในช่วงทีผ่่านมา ไดแ้รงหนุนจากเทรดเดอรร์ายยอ่ย ไม่น่าจะยัง่ยนืเท่าไรนกั 

สินทรพัย์
ทางเลือก 

น ้ามนั  
เศรษฐกิจโลกอ่อนแอไม่น่ารบัราคาน ้ามนัท่ีสูงกว่าปัจจุบนัได้มากเท่าไรนัก เราจึงไม่ค่อยสนใจการลงทุนใน
สนิทรพัยท์ีต่อ้งพึง่พาการปรบัตวัขึน้ของราคาน ้ามนั เพราะน่าจะเผชญิความเสีย่งขาลง (downside risks) มากกวา่ขาขึน้ 

ทองค า  

ยีลดแ์ท้จริงต้องเป็น “ขาลง” ต่อไป (ไม่ใช่ “ต า่”) จงึจะช่วยหนุนราคาทองใหป้รบัตวัขึน้ต่อไปได ้ปัจจุบนั TIPS 10Y ใกล ้-1% 
ต ่าเป็นประวตักิารณ์แลว้ เฟดจงึน่าจะบรหิารจดัการ (ทางออ้ม) ใหย้ลีดแ์ทจ้รงิอยูแ่ถวๆนี้อกีสกัพกั เพือ่สงัเกตผลจากมาตรการ
กระตุ้นดา้นการคลงัของรฐับาลทีม่ตี่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิสหรฐั ดงันัน้ ถ้าราคาทอง “ไม่ไปต่อ” ประกอบกบัสถานะซื้อที่
หนาแน่นมากของนกัลงทุนในปัจจุบนั (ยอดถอืครองทองค าของอทีเีอฟสงูเป็นประวตักิารณ์) กอ็าจกระตุน้แรงเทขายหนกัๆได ้

อสงัหาริมทรพัย ์ 

ลงทุนอสงัหาฯเพื่อกระจายความเส่ียงเป็นหลกั ภายใตส้ภาวะปัจจุบนัและอาจต่อเนื่องไปถงึช่วงหลงัการแพร่ระบาดของ 
COVID-19 การประเมนิค่าเช่าในอนาคตของอสงัหาฯจ านวนมาก เผชญิความไม่แน่นอนสงูระดบัโครงสรา้ง คอืเสีย่งต่อการ
เปลี่ยนแปลงอย่างถาวร ไม่ใช่แค่ขึน้ลงตามวฏัจกัร อย่างไรก็ตาม KT-PIF และกองทุนหลกัของ KT-PROPERTY บรหิาร
แบบเชงิรุก คดัเลอืกหลกัทรพัย์โดยค านึงถงึผลกระทบดงักล่าวอยู่แล้ว นอกจากนี้ KT-PIF ลงทุนบางส่วนในกองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐานซึง่มคีวามมัน่คงสงู ดงันัน้ ทัง้สองกองทุนยงัคงเป็นตวัเลือกท่ีดี ส าหรบัผู้ท่ีต้องการลงทุนอสงัหาฯ 

มมุมองในระยะ 6 เดอืนขึน้ไป  = Overweight  = Underweight  = Neutral
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Mutual Fund Policy 

 

 
 
 
 
 

สินทรพัย์ กองทนุ นโยบายการลงทนุ เนน้ลงทนุใน ความเสี่ยง นโยบายปอ้งกันความเสี่ยง

KTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KTSTPLUS ฝากเงิน/ตราสารหนีร้ะยะสัน้ทัง้ในและตา่งประเทศ 4 Dynamic Hedge

KTFIX-1Y3Y ตราสารหนีไ้ทยระยะกลาง 4 Domestic Investment Only

KTILF เนน้ลงทนุในพนัธบตัรชดเชยเงินเฟ้อของรฐับาลไทย 4 Domestic Investment Only

KTFIXPLUS ตราสารหนีท้ัง้ในและตา่งประเทศ 4 Full Currency Hedge

KT-BOND กองทนุหลกั PIMCO Global Bond Fund บริหารโดย PIMCO ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 4 Dynamic Hedge

KT-WCORP กองทนุหลกั BGF Global Corporate Bond Fund บริหารโดย BlackRock ลงทนุในตราสารหนีภ้าคเอกชนระดบั Investment Grade 4 Dynamic Hedge

KT-GCINCOME กองทนุหลกั Schroder International Selection Fund Global Credit Income ลงทนุในตราสารหนีท้ั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KT-CSBOND กองทนุหลกั PIMCO GIS Capital Securities Fund ลงทนุในตราสารหนี/้ ตราสารกึ่งหนีก้ึ่งทนุ ที่ออกโดยสถาบนัการเงินทั่วโลก 5 Dynamic Hedge

KTEF หุน้ไทยทัง้ขนาดใหญ่/กลาง/เล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSE หุน้ไทย โดยคดัสรรหุน้ไมเ่กิน 30 หลกัทรพัย์ 6 Domestic Investment Only

KT-HiDiv หุน้ไทยที่มีประวัติและแนวโนม้การจา่ยปันผลที่ดี 6 Domestic Investment Only

KTMSEQ หุน้ไทยที่มีขนาดกลางและเล็ก 6 Domestic Investment Only

KTSF หุน้ไทยพืน้ฐานดีประมาณ 30-40 หลกัทรพัย ์เพ่ือใหมี้ผลตอบแทนสงูกว่าตลาด 6 Domestic Investment Only

KT-mai หุน้ไทยขนาดกลาง-เล็กที่จดทะเบยีนอยู่ในดชันีหลกัทรพัย ์mai ไมต่  า่กว่า 80% 6 Domestic Investment Only

KT-WEQ กองทนุหลกั AB Low Volatility Equity Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้มีความผันผวนต า่และ มีความเสี่ยงในการปรบัตวัลงที่อาจจะเกิดขึน้ในอนาคตในระดบัที่ต  า่6 Dynamic Hedge

KT-US กองทนุหลกั AB American Growth Portfolio เนน้ลงทนุในหุน้สหรฐัฯ ที่มีขนาดใหญ่ มีแนวโนม้การเติบโตอย่างมาก และไดร้บัการคดัสรร 6 Dynamic Hedge

KT-EURO กองทนุหลกั Invesco Continental European Small Cap Equity Fund เนน้หุน้กลุ่มประเทศยูโรโซน 6 Dynamic Hedge

KT-JAPAN กองทนุหลกั Henderson Horizon Fund-Japanese Smaller Companies Fund ลงทนุในหุน้ญ่ีปุ่ นขนาดเล็ก 6 Dynamic Hedge

KT-JPFUND กองทนุหลกั iShares Core Nikkei 225 ETF เนน้ลงทนุในหุน้ที่เป็นส่วนประกอบของดชันี Nikkei 225 ในสดัส่วนเดียวกับจ านวนหุน้ในดชันี Nikkei 2256 Dynamic Hedge

KT-EMEQ กองทนุหลกั Vontobel Fund – mtx Sustainable Emerging Markets Leaders ลงทนุในหุน้ตลาดเกิดใหม่ 6 Dynamic Hedge

KT-AASIA กองทนุหลกั Fidelity Funds-Pacific Fund ลงทนุในบริษัทที่มีส  านกังานใหญ่แถบภมิูภาคเอเชียแปซิฟิค 6 Dynamic Hedge

KT-ASEAN กองทนุหลกั JPMorgan ASEAN Equity Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มประเทศอาเซียน 6 Dynamic Hedge

KT-CHINA กองทนุหลกั BGF China Fund Class D ของ BlackRock ลงทนุในหุน้ของประเทศจีนขนาดใหญ่ 6 Dynamic Hedge

KT-INDIA กองทนุหลกั Invesco India Equity Fund ลงทนุในหุน้อินเดีย 6 Dynamic Hedge

KT-ENERGY กองทนุหลกั BGF World Energy Fund ลงทนุในหุน้กลุ่มพลงังานทั่วโลก 7 Dynamic Hedge

KT-FINANCE กองทนุหลกั Fidelity Funds-Global Financial Services Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมใหบ้ริการทางการเงิน 7 Dynamic Hedge

KT-HEALTHCARE กองทนุหลกั Janus Global Life Sciences Fund ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับวิทยาศาสตรก์ารรกัษาและการพฒันาชีวิต 7 Dynamic Hedge

KT-PRECIOUS กองทนุหลกั Franklin Gold and Precious Metal Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ทองค าและโลหะมีคา่ 7 Dynamic Hedge

KT-MINING กองทนุหลกั Allianz Global Metal and Mining Fund ลงทนุในหุน้ขนาดใหญ่ที่ท  าธุรกิจเหมืองแร่ 7 Dynamic Hedge

KT-WTAI กองทนุหลกั Allianz Global Artificial Intelligence ลงทนุในกลุ่มอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ 6 Dynamic Hedge

KT-OIL กองทนุหลกั PowerShares DB Oil Fund ลงทนุในสญัญาซือ้ขายล่วงหนา้น า้มนัดิบ WTI 8 Dynamic Hedge

KT-GOLD กองทนุหลกั SPDR Gold Trust เป็นกองทนุ ETF ที่ถือครองทองค าแทง่มากที่สดุในโลก 8 Dynamic Hedge

KT-PIF หุน้กลุ่มอสงัหาริมทรพัยแ์ละREITs ทัง้ในประเทศและตา่งประเทศ 8 Dynamic Hedge

KT-PROPERTY กองทนุหลกั Henderson Global Property Equities Fund ลงทนุในหุน้หรือ REITs และอสงัหาริมทรพัยท์ั่วโลก 8 Dynamic Hedge

KT-GMO** กองทนุหลกั JPMorgan Investment Funds-Global Macro Opportunities ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้ และอนพุนัธท์ั่วโลก 6 Dynamic Hedge

KT-IGF** กองทนุหลกั Allianz Income and Growth Fund ลงทนุทัง้ตราสารหนี ้หุน้กู้แปลงสภาพและหุน้สามญั ในสหรฐัฯ 5 Full Currency Hedge

**กองทนุรวมส าหรบัผูล้งทนุมิใชร่ายย่อยและผูมี้เงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทั่วไป ผูล้งทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส  าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

การลงทนุ

ทางเลือก

ราย

อตุสาหกรรม
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Mutual Fund Risks 
 

 

สินทรพัย์ กองทนุ Market Credit Liquidity Business Derivatives Counter Party Currency

Structure Note 

/ Non-

Investment 

Grade

Smaller 

Capitalizaiton 

Specific 

Sector / 

Country

KTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSTPLUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIX-1Y3Y ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTILF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTFIXPLUS ✓ ✓ ✓

KT-BOND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WCORP ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTGCINCOME-R ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTEF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSE ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HiDiv ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTMSEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KTSF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-mai ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-WEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-US ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EURO ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JAPAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-JPFUND ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-EMEQ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-AASIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ASEAN ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-CHINA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-INDIA ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-ENERGY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-FINANCE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-HEALTHCARE ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PRECIOUS ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-MINING ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-OIL ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GOLD ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PIF ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-PROPERTY ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-GMO** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

KT-IGF** ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓ ✓

**กองทนุรวมส าหรบัผูล้งทนุมิใชร่ายย่อยและผูมี้เงินลงทนุสงูเทา่นัน้ กองทนุนีอ้าจมีความเสี่ยงสงูกว่ากองทนุรวมทั่วไป ผูล้งทนุโปรดศกึษาความเสี่ยงที่ส  าคญัจากหนงัสือชีช้วน

Full Currency Hedge คือการปอ้งความเสี่ยงเต็มจ านวน, Dynamic Hedge คือ การปอ้งกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจ, No Hedge คือไมมี่การปอ้งกันความเสี่ยง

ตราสารหนี้

ตราสารทนุ

ราย

อตุสาหกรรม

การลงทนุ

ทางเลือก
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ขอ้ความจ ากดัความรบัผิด (Disclaimer)  

• “ผูล้งทนุตอ้งท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เง่ือนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตดัสินใจลงทนุ” 

• เอกสารฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท”) ขอ้มลูที่ปรากฏในเอกสารนีน้  ามา
จากแหล่งขอ้มลูที่บรษิัทเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสยัที่จะสามารถตรวจสอบความถกูตอ้งไดโ้ดยอิสระ บรษิัทไม่สามารถ
ใหก้ารรบัประกนัความถกูตอ้งหรือสมบูรณข์องขอ้มลูดงักล่าว และไม่อาจรบัผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงขอ้เท็จจริง  หรือ
ขอ้มลูที่ผ่านการวิเคราะห ์รวมทัง้ไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูนีข้องผูห้นึ่งผูใ้ด ความเห็นที่
แสดงในเอกสารนีป้ระกอบดว้ยความเห็นในปัจจบุนัของบรษิัท ซึง่สามารถเปล่ียนแปลงไปไดโ้ดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ 

• บริษัทมิไดใ้หค้  าปรกึษาดา้นบญัชี ภาษี หรือกฎหมาย โดยผูล้งทุนควรปรกึษาเรื่องดงักล่าวกับที่ปรึกษา และ /หรือ ผูใ้หค้  าปรกึษา 
ก่อนการตดัสินใจใดๆ ที่เก่ียวเน่ืองกบัขอ้มลูในเอกสารนี ้ผูล้งทนุควรพิจารณาว่าการลงทนุดงักล่าวมีความเหมาะสมกบัตนเอง และ
ควรไดร้บัค าปรกึษาจากผูใ้หค้  าปรกึษาดา้นการลงทนุที่ไดร้บัอนญุาต 

• บรษิัทมิไดม้อบอ านาจใหบ้คุคลใดเป็นผูใ้หข้อ้มลู หรอืเป็นตวัแทน รบัรอง แสดง หรอืรบัประกนัขอ้มลูใดๆ ที่มิไดป้รากฏอยู่ในหนงัสือ
ชีช้วนทัง้นี ้หากมีการกระท าดงักล่าว ใหถื้อวา่ขอ้มลูที่กล่าวถึงนัน้ไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได ้

• ผลตอบแทนในอดีตมิไดแ้สดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุน รวมถึงรายไดจ้ากการลงทุนสามารถลดลงและ
เพิ่มขึน้ได ้ผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรบัประกนัได ้และผูล้งทนุอาจไดร้บัเงินคืนนอ้ยกวา่เงินลงทนุเริ่มแรก แมก้ระทั่งในกรณีที่
ผลิตภณัฑด์งักล่าวเป็นประเภทคุม้ครองเงินตน้ก็ตาม เน่ืองจากยงัคงมีความเสี่ยงที่ผูอ้อก  ตราสารไม่สามารถช าระหนีบ้างส่วนหรือ
ทัง้หมดตามสญัญาได ้ความเห็นที่แสดง ณ ที่นี ้เป็นความเห็นปัจจบุนัตามวนัที่ระบใุนเอกสารนีเ้ท่านัน้ 

• ไม่มีการรบัประกันว่ากลยุทธก์ารลงทุนนีจ้ะมีประสิทธิผลภายใตภ้าวะตลาดทุกประเภท และผูล้งทุนแต่ละท่านควรที่จะประเมิน
ความสามารถของตนในการที่จะลงทนุในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงที่ตลาดปรบัตวัลดลง 

• ผู้ลงทุนสามารถท าการศึกษาและขอรับข้อมูลสาระส าคัญของกองทุนรวม รวมถึงนโยบายการลงทุน ความเสี่ยง และผลการ
ด าเนินงานยอ้นหลงัไดจ้ากผูแ้ทนขายที่ไดร้บัการแต่งตัง้จาก บรษิัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุ กรุงไทย จ ากดั (มหาชน) และเว็บไซต์
ของบรษิัท www.ktam.co.th   

• ค าแนะน าขา้งตน้ มิไดใ้ชก้บัผลิตภณัฑป์ระกนัชีวิตควบการลงทนุ ( Unit Linked Products ) 

• ©  สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561 บรษัิทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย 
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