
ความตึงเครียดในทะเลแดงเพ่ิมสูงขึ้น เมื่อฮูตีอ้างยิงขีปนาวุธ
ครั้งใหม่โจมตีเรือบรรทุกนํ้ามันเรือของอังกฤษเมื่อวันศุกร์ท่ี
ผ่านมา รวมถึงมีโดรนโจมตีฐานทัพของสหรัฐฯ ในจอร์แดน 
ทําให้ทหารสหรัฐฯ เสียชีวิตไป 3 ราย โดยคาดว่าเป็นฝีมือของ
กลุ่มติดอาวุธได้รับการสนับสนุนจากอิหร่าน ความวิตกเกี่ยวกับ
ปริมาณนํ้ามันจะช่วยหนุนตลาดได้ในระยะสั้น อีกทั้ง แนวโน้ม
อุปสงค์อาจจะดีขึ้นจากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังแข็งแกร่ง และจีน
ออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

แม้ผลประกอบการของธนาคารสหรัฐฯ จะออกมาแย่กว่าท่ีคาด 
และมีแรงขายทําให้ราคาปรับลดลงไป แต่ก็มีผลตอบแทนตั้งแต่
ต้นปี (YTD) และกลับมายืนในแดนบวกได้ โดยมองว่าภาคการ
เงนิยงัคงแขง็แกรง่และไดป้ระโยชน์จาก ผลตอบแทนทีย่งัทรงตวั
ในระดบัสูงหรอือาจมกีารปรบัตัวเพ่ิมขึน้ตอ่ จนกว่าธนาคารกลาง
จะเริม่ส่งสญัญาณลดดอกเบีย้ แตใ่นระยะสัน้อาจตอ้งระวงัความ
ผนัผวนหากธนาคารตา่งๆ ตอ้งเริม่คนืเงนิเฟดทีกู้่มาในช่วงวกิฤติ
ธนาคารภูมิภาคในช่วงเดือน มี.ค. นี้ 

หุ้นไทย

ตราสารหนี้

ความเสี่ยงระดับ 4

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กลาง

กลาง

เน้นลงทุนในตราสารหน้ีท้ังในและต่างประเทศ 
โดยอายุเฉลี่ยตราสารไม่เกิน 1 ปี

KTSTPLUS

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่29 ม.ค. 2567)

ประจําวันที่ 29 ม.ค. - 2 ก.พ. 2567

แม้ว่า Yield มีการปรับตัวลดลงบ้างแต่ก็เป็นปัจจัยจากอุปทาน
การประมูลที่ลดลงไปในช่วงสัปดาห์ก่อน ซึ่งคาดว่าจะกลับมาเป็น
ปกตใินชว่งตอ่ไป แตใ่นภาพระยะกลาง-ยาวทีด่อกเบีย้นโยบายของ 
ธปท. ส้ินสุดรอบขาข้ึน และเตรียมทีจ่ะปรบัตวัลดดอกเบีย้ลง กองทุน 
KTSTPLUS ได้รับประโยชน์จากยิลด์ระยะสั้นที่สูง และราคาที่จะ
ปรับตัวขึ้นเมื่อดอกเบี้ยลดลง

ตลาดหุ้นไทยค่อนข้างผนัผวนในชว่งประกาศ งบเรายงัมองแนวโนม้
กําไรของบริษัทจดทะเบียนฯ น่าจะดีขึ้นในปีนี้ แม้ผลประกอบการ 
กลุ่มธนาคารจะแย่กว่าท่ีคาด แต่ยังสามารถเลือกลงทุนในหมวด
อตุสาหกรรมทีย่งัสรา้งผลตอบแทนไดด้ ีภาคการทอ่งเท่ียวฟื้นตวัดี 
ขึน้ และเมด็เงนิตาม  พ.ร.บ.  งบประมาณทีค่าดว่าจะออกมาในไตรมาส  
2  ซึง่จะเปน็แรงกระตุน้ทีส่ําคญั นอกจากนีต้ลาดกําลงัเขา้สูฤ่ดกูาร
จ่ายปันผล ทําให้การลงทุนในหุ้นปันผลเป็นทางเลือกที่ดีในการลด
ความเสี่ยงจากความผันผวนในช่วงนี้ได้

Fund Recommendation

Highlight
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง เงินเฟอ้ชะลอแต่ยังต้องติดตามเงินเฟอ้ภาคการบริการที่ยังค่อนข้างสูง
• ทรัมป์ชนะการเลือกตั้งตัวแทนพรรคในรัฐนิวแฮมเชียร์ มองโอกาสเกิด “ทรัมป์ 2.0” มากขึ้น แม้ว่าจะเจ้าตัวยังเผชิญการ

ฟอ้งร้องยาวเป็นหางว่าว
• ECB และ BoJ คงดอกเบี้ยนโยบาย ยังไม่เปลี่ยนท่าทีแต่อย่างใด
• จีนลด RRR 50 bps และส่ังห้ามขายชอร์ตหุ้นบางกลุ่ม รวมถึงมีกระแสข่าวการจัดตั้งกองทุนในการเข้าซื้อหุ้นจีนมูลค่า  

2 ล้านล้านหยวน หวังพลิกฟื้ นความเชื่อมั่น
• ในสัปดาห์นี้ติดตามการประชุม เฟด และสัญญาณที่จะส่งออกมา ตัวเลขตลาดแรงงานในสหรัฐฯ และการประกาศผล

ประกอบการของบริษัทกลุ่มเทคฯ ในสหรัฐฯ

กองทุนแนะนำ

KT-FINANCE 
ความเสี่ยงระดับ 7

ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในตราสารทุนของบริษัทขนาดกลาง
และ/หรือ ขนาดเล็กที่จดทะเบียนใน SET 
หรือ mai ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี และ/หรือ มี
แนวโน้ม การเติบโตทางธุรกิจ

KTMSEQ

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจ
ของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนตํ่า
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน

หุ้น
ต่างประเทศ

สั้น

สั้น

กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรมที่มุ่งลงทุน
โดยเฉพาะเจาะจงในกลุ่มอุตสาหกรรมการ
ให้บริการทางด้านการเงิน โดยเน้นลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน Fidelity Funds – 
Global Financial Services Fund เพียง
กองทุนเดียว

เน้นลงทุนในหุ้น SET ที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีประวัติการจ่ายปันผลสมํ่าเสมอ

KT-HiDiv

ความเสี่ยงระดับ 7

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF 
World Energy Fund (กองทุนรวมหลัก) 
เพียงกองทุนเดียว ซึ่งเน้นลงทุนในหุ้นของ
ธุรกิจหลักในการสำรวจ พัฒนา ผลิต และ
จัดจำหน่ายพลังงานทดแทน

KT-Energy



หุ้น
ต่างประเทศ

ระยะเวลาแนะนำ
การถือครอง

กองทุน/
นโยบายการลงทุน

ประเภท
กองทุน ปัจจัยสนับสนุน

กลางกองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม เน้นลงทุนใน
หน่วยลงทุนของกองทุน Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund (Master Fund) 
เพียงกองเดียว ซึ่งกองทุนหลักเน้นลงทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทต่างๆ ทั่วโลก ที่มีความ
เกี่ยวข้องกับวิทยาศาสตร์ที่เกี่ยวข้องกับการ
ดำเนินชีวิต (Life Sciences) ซึ่งเกี่ยวข้องกับ
การรักษาหรือการพัฒนาคุณภาพชีวิต

ในภาพระยะกลางเรายังคงมองวา่ตลาดหุน้จะมคีวามผนัผวนมาก
ขึ้นหลังจากหมดช่วงประกาศผลงบไตรมาส 4 ทําให้ตลาดหุ้นท่ี
ปรับตัวขึ้นมามากจะเริ่มมีแรงขาย และมีความผันผวนมากขึ้น 
นอกจากนี้ตลาดอาจเริ่มกลับมาผันผวนอีกครั้งในช่วงท่ีปรับ
มุมมองดอกเบี้ยให้สอดคล้องกับแนวทางของธนาคารกลางซึ่ง
ในปจัจบัุนตลาดยงัคงคาดหวงัการลดดอกเบีย้เร็วไปอยู ่ในส่วน
ของการลงทุนตราสารหน้ีในช่วงกลางปีธนาคารกลางอาจเริ่ม
ทยอยปรบัลดดอกเบีย้นโยบายลงซึง่จะเปน็ประโยชนต์อ่สินทรพัย์
อยา่งตราสารหนีร้ะยะสัน้ทีจ่ะไดป้ระโยชน์จากผลตอบแทนกอ่นหน้า 
ที่สูง และราคาที่จะเพ่ิมขึ้นเมื่อดอกเบี้ยลดลง ดังนั้นการลงทุน
ในกองทุนผสมอย่าง KTMUNG, KTMEE, KTSRI และ KTSUK 
จะชว่ยผูล้งทนุกระจายการลงทุนตามสถานการณต์า่งๆ ตามระดบั
ความเสี่ยงที่เหมาะสม

ตลาดการลงทนุในปนีี ้นักลงทนุเริม่มองหาทางเลอืกในการลงทุน
อื่นนอกเหนือจากกลุ่ม Tech ท่ีค่อนข้าง Overweight โดย
อุตสาหกรรม Healthcare ถือว่า Outperform เมื่อเทียบกับ
อุตสาหกรรมส่วนใหญ่ที่เหลือ ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี (YTD) 
ยังสามารถประคองตัวในแดนบวกได้ โดย Healthcare ยังได้
ประโยชนจ์าก Aging Population ทีเ่ป็นประโยชน์ตอ่อุตสาหกรรม
นี้ในระยะยาว

Fund Recommendation

กองทุนแนะนำ

กลางเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน AB Low 
Volatility Equity Portfolio (กองทุนหลัก) 
ที่มีกลยุทธ์ที่เน้นลงทุนในหุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดี 
มีความผันผวนต่ํา โดยลงทุนในหุ้นท่ีอยู่ในประเทศ
พัฒนาแล้วเป็นหลัก รวมถึงกลุ่มประเทศตลาด
เกิดใหม่

KT-WEQ
GDP สหรัฐฯ ไตรมาส 4 ยังออกมาเติบโตสะท้อนภาพเศรษฐกิจ
ที่ยังดูดีอยู่ ประกอบกับผลประกอบการที่ทยอยประกาศออกมา 
และธนาคารกลางหลายที่ๆ ยังคง “คง” ดอกเบี้ย  ทําให้ตลาด
หุ้นโลกยังคงไปต่อ แม้ว่าตลาดจะยังพอมี Momentum ไปต่อ
แต่ก็เริ่มมีแรงขายทํากําไรและมีความผันผวนมากขึ้น การลงทุน
ในกองทุนทีเ่นน้ลงทนุในหุน้ทีม่คีวามผนัผวนตํา่ (Low Volatility) 
จึงเหมาะสมกับภาพตลาดที่อาจผันผวนขึ้นในช่วงถัดไป 

ยาว

ภาพเศรษฐกจิของเวยีดนามยงัคงนา่ดงึดดูเม่ือเทียบกับประเทศ 
อื่นๆ ในภูมิภาค โดยนักวิเคราะห์คาดเศรษฐกิจเติบโตได้ 6.0% 
ส่วนปัญหาหลายๆ อย่างที่เป็นปัจจัยฉุดรั้งเศรษฐกิจในปีที่แล้ว
เริม่คลีค่ลายลง ดชันีตลาดหุ้นเวยีดนามยังคงปรบัตัวไดด้ตีัง้แต่ 
ต้นปี 2024 อย่างไรก็ตามในช่วงระยะสั้นอาจต้องระวังการขาย
ในชว่งกอ่นหยุดยาว ซึง่เรามองวา่หากราคายอ่ลงมาก็เปน็โอกาส
ที่ดีในการเก็บสะสม

KT-HEALTHCARE
ความเสี่ยงระดับ 7

ความเสี่ยงระดับ 6

หมายเหตุ : ระยะสั้นประมาณ 3 - 6 เดือน, ระยะกลางประมาณ 1-3 ปี และระยะยาวประมาณ 3 ปีขึ้นไป

สั้น

ยาว

เงนิเฟอ้พ้ืนฐานของญีปุ่น่ปรบัตวัลงสู ่2.3% ในเดอืน ธ.ค. จาก 
2.5% ในเดือนก่อน ทําให้นักลงทุนเริ่มหวังว่า BoJ จะยังไม่ยุติ
นโยบายผ่อนคลายการเงินเป็นพิเศษในเร็ว ๆ  นี้ ขณะที่ความคาด
หวังเฟดลดดอกเบี้ยเริ่มเลื่อนออกไป ส่งผลให้ค่าเงินเยนอ่อนค่า
ลงผ่าน 1 USD/JPY 148 ซึ่งจะส่งผลดีต่อกําไรของบริษัท
จดทะเบียนฯ ติดตามการประชุม BoJ ในวันที่ 22-23 ม.ค. นี้ 

KT-JPFUND
ความเสี่ยงระดับ 6

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน iShares 
Core Nikkei 225 ETF (กองทุนหลัก) โดย
เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 
ของ NAV 

ลงทุนหุ้นที่จดทะเบียนในตลาดเวียดนาม หรือ 
บริษัทที่ดำเนินธุรกิจหลัก หรือมีรายได้หลักจาก
การดำเนินธุรกิจในประเทศเวียดนาม หรืออื่นใด
ท่ีได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตของเวียดนาม 
รวมถึงตราสารทุนของผู้ประกอบการเวียดนาม
ที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ประเทศอื ่น 
รวมท้ังหน่วย CIS และ/หรือ กองทุน ETF ท่ีเน้น
ลงทุนในตราสารทุนของประเทศเวียดนาม 

KT-VIETNAM
ความเสี่ยงระดับ 6

ความเสี่ยงระดับ 5

เน้นการลงทุนโดยการจัดสรรเงินลงทุน (Asset 
Allocation) ในหลายสินทรัพย์ทั่วโลก โดย
ลงทุนแบบ Fund of Funds ภายใต้บริษัท
จัดการกองทุน และจะลงทุนในกองทุนใดกองทุน
หน่ึงไม่เกินร้อยละ 79 ของของมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิของกองทุน มีทั้งหมด 4 กองแบ่งตาม
ระดับความเสี่ยงที่นักลงทุนยอมรับได้ 

หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเส่ียงตามผลประเมิน 
Suitability Test หมายเหตุ : ไม่ใช่ระดับความเสี่ยงตามผลประเมิน Suitability Test

KTMUNG

KTMEE

KTSRI

KTSUK

กองทุนมีความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (ยกเว้นกองทุน KT-HiDiv, KTMSEQ) ท้ังน้ี กองทุนมีนโยบายป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียนโดยดุลยพินิจ
ของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนตํ่า
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
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• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว 3.3% ในไตรมาส 4/2023 สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ 2.0% โดยได้รับแรงหนุนจากการ

บริโภคภาคเอกชนที่ยังแข็งแกร่ง  (2.8%) และตลาดแรงงานที่ยังคงมีการจ้างงานในระดับสูงต่อเนื่อง ขณะเดียวกันการส่งออกสินค้า

และบริการขยายตัวสูงขึ้นจากไตรมาสก่อน (6.3%) ส่วนการใช้จ่ายภาครัฐแม้จะชะลอตัวลงมาจากไตรมาสก่อน แต่ยังอยู่ในระดับที่

แข็งแกร่ง (3.3%) ส่งผลให้ภาพรวมทั้งปี 2023 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวที่ 2.5% (ที่มา: BEA)

• ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลทั่วไป (Headline PCE) ปรับตัวขึ้นที่ 2.6% YoY และปรับตัวขึ้น 0.2% MoM ในเดือน 

ธ.ค. โดยราคาสินค้าหดตัวลง -0.2% ขณะที่ดัชนีรวมภาคบริการยังขยายตัวอยู่ที่ 0.3% MoM เท่ากับเดือนก่อน ส่วนดัชนี Core PCE 

ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟอ้ที่เฟดให้ความสําคัญ ขยายตัวที่ 2.9% YoY จากระดับ 3.2% ในเดือน พ.ย. หรือปรับตัวขึ้น 0.2% MoM ใน

เดือน ธ.ค. (ที่มา: BEA)

• ดัชนี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรัฐพุ่งสูงสุดรอบ 7 เดือนใน ม.ค. โดยดัชนี PMI รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องต้นของสหรัฐฯ 

ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 52.3 ในเดือน ม.ค. สูงสุดในรอบ 7 เดือน ได้รับแรงหนุนจากการขยายตัวของคําสั่งซื้อใหม่และการจ้างงาน ขณะที่

ความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจพุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบ 20 เดือน ทั้งนี้ ดัชนี PMI ภาคการผลิตเบื้องต้น ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 50.3 ซึ่งเป็น

ระดบัสงูสุดในรอบ 15 เดอืน สว่นดชัน ีPMI ภาคบรกิารเบือ้งตน้ ปรบัตวัข้ึนสูร่ะดบั 52.9 ซึง่เปน็ระดบัสงูสุดในรอบ 7 เดอืน (ทีม่า: PMI)

• ผลการเลือกตั้งตัวแทนพรรค Primary ในรัฐนิวแฮมป์เชียร์ โดนัล ทรัมป์ และโจ ไบเดน ได้รับชัยชนะในการเป็นตัวแทนของพรรครีพับ

ลิกัน และพรรคดิโมแครต เบื้องต้นเลยมีการคาดการณ์ว่าทั้งทรัมป์และไบเดนจะเป็นตัวแทนพรรคในการสมัครตําแหน่งประธานาธิบดี

สหรัฐ ที่จะจัดขึ้นในวันที่ 5 พ.ย. 2024 (ที่มา: CNBC)

• ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อรวมภาคบริการและการผลิตขั้นต้น (Composite PMI) ของยูโรโซนเดือน ม.ค. ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 47.9 จุด จาก

ระดับ 47.6 จุด ในเดือนก่อน ขณะที่กิจกรรมภาคบริการปรับตัวลดลง ส่งผลให้กิจกรรมธุรกิจทั้งภาคการผลิตและภาคบริการยังอยู่ใน

ภาวะหดตัว 8 เดือนติดต่อกัน (ที่มา: PMI)

• ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 25 ม.ค. ติดต่อกันเป็นครั้งที่ 3 ตามที่ตลาดคาด โดยคง Main 

Refinancing Rate ไว้ที่ 4.50% ทั้งนี้ ECB ประเมินว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจมีแนวโน้มซบเซาในช่วง Q4/2023 จากตัวเลขเศรษฐกิจ

ที่ยังออกมาอ่อนแอ แม้ตลาดเเรงงานจะยังคงตึงตัวก็ตาม ส่วนมุมมองต่อเงินเฟอ้ทั่วไปที่เร่งตัวขึ้นมาในเดือน ธ.ค. ECB ยังคาดว่า

อัตราเงินเฟอ้จะชะลอตัวลงต่อเนื่องตามราคาพลังงาน ปัญหาห่วงโซ่อุปทานที่คลี่คลายลง ประกอบกับนโยบายการเงินแบบเข้มงวดที่

กดดันอุปสงค์ในประเทศจะไม่ทําให้ปัจจัยด้านราคาเร่งตัวขึ้น (ที่มา: ECB)

• ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีมติคงนโยบายการเงินในการประชุมในวันที่ 22-23 ม.ค. ที่ผ่านมา โดยการคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับตํ่าเป็น

พิเศษที่ -0.1% ยังคงกําหนดให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปีเคลื่อนไหวที่ระดับราว 0% และยังคงไม่เปลี่ยนแปลง

นโยบายควบคุมเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (YCC) โดยกําหนดเพดานกรอบบนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี

แกว่งตัวได้ถึงระดับ 1.0% และให้ระดับดังกล่าวเป็นระดับอ้างอิง หรือ "Reference point" และยังไม่มีการส่งสัญญาณถึงแนวทางการ

ปรับเปลี่ยนดอกเบี้ยนโยบายในอนาคต (ที่มา: BoJ)

Fund Recommendation

ภาวะเศรษฐกิจ

• ความตึงเครียดในทะเลแดงเพ่ิมสูงขึ้น เมื่อฮูตีอ้างยิงขีปนาวุธครั้งใหม่โจมตีเรือบรรทุกนํ้ามัน (Marlin  Luanda) ของอังกฤษในอ่าว

เอเดนเมื่อวันศุกร์ ทั้งนี้ สัญญาซื้อขายนํ้ามันดิบล่วงหน้าไม่ได้ตอบสนองต่อความตึงเครียดด้านความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ดังกล่าว

มากนัก (ที่มา: Bloomberg)

• PBOC ระบุจะปรับลดสัดส่วนการกันสํารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) ลง 50 bps ในช่วงต้นเดือน ก.พ. เพ่ือนําเงินบางส่วนที่

ถูกกันไว้ก่อนหน้านี้เข้าสู่ระบบเพ่ือส่งเสริมการปล่อยสินเชื่อ ซึ่งจะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจจีน โดยการปรับลด RRR จะช่วยเพ่ิมสภาพ

คล่องระยะยาวให้กับตลาดได้ 1 ล้านล้านหยวน (1.39 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ) ดังนั้น ธนาคารพาณิชย์ต่างๆ จะสามารถขยายการ

ปลอ่ยสนิเชือ่ใหก้บัลกูค้าและซือ้ตราสารหนีเ้พ่ิมเพ่ือสนบัสนนุการขยายตวัของเศรษฐกจิจนี โดยมกีารประมาณการวา่นโยบายดงักลา่ว

จะช่วยให้เศรษฐกิจดีขึ้น 0.6-0.7% ในปี 2024 (ที่มา: Bloomberg)

• มีกระแสข่าวว่าจีนกําลังมีการพิจารณาใช้เงิน 2 ล้านล้านหยวน หรือราว 10 ล้านล้านบาทจากกองทุนในการเข้าซื้อหุ้นจีน (rescue 

package) เพ่ือรักษาเสถียรภาพทางราคา และออกนโยบายให้ธนาคารพาณิชย์จีนสามารถปล่อยสินเชื่อก้อนใหม่ให้บริษัทอสังหา    

ริมทรัพย์ เชิงพาณิชย์ (Commercial Loan) และดําเนินการโดยมีทรัพย์สินดําเนินงานเป็นหลักประกัน เพ่ือเอามาชําระหนี้สิน โดย

จะบังคับใช้ถึงสิ้นปี (ที่มา: CNBC)

• จีนสั่งห้ามขายชอร์ตหุ้นบางกลุ่ม หวังพลิกฟื้ นความเชื่อมั่นหลังตลาดหุ้นร่วงหนัก ตลาดหลักทรัพย์เซี่ยงไฮ้และตลาดหลักทรัพย์ 

เซินเจิ้นประกาศระงับการทํา Short Selling หรือขายชอร์ตหุ้นบางกลุ่ม ซึ่งรวมถึงหุ้นที่อยู่ใน Lock-Up Periods หรือหุ้นที่อยู่ภาย

ใต้เงื่อนไขการห้ามขายในระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง โดยมาตรการดังกล่าวจะเริ่มมีผลบังคับใช้ในวันนี้ (29 ม.ค.) ซึ่งมีเป้าหมายที่จะกอบ

กู้ความเชื่อมั่นของนักลงทุน หลังจากตลาดหุ้นจีนร่วงลงอย่างหนักในช่วงที่ผ่านมา (ที่มา: อินโฟเควสต์)

• กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศในเดือน ธ.ค. 66 การส่งออกขยายตัวต่อเนื่องที่ 4.7% แต่ตํ่ากว่าที่ตลาดคาด

ว่าจะเติบโตราว 6% ส่งผลให้ทั้งปี 66 การส่งออกหดตัวลดลง 1% ขณะที่การนําเข้าขยายตัวเพ่ิมขึ้นอยู่ที่ -3.1% โดยหดตัวน้อยกว่า

ก่อนหน้า และทั้งปี 2566 ขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยอยู่ที่ -3.8% ซึ่งหดตัวน้อยกว่าปีก่อนหน้า ส่งผลให้เดือน ธ.ค.66 ไทยเกินดุลการค้า 

972.8 ล้านเหรียญสหรัฐ และทั้งปี 66 ยังขาดดุลการค้า 5,192.5 ล้านเหรียญสหรัฐ (ที่มา: อินโฟเควสต์)

• สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) แถลงอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยปี 2566 และ 2567 ขยายตัว 1.8% yoy และ 2.8% 

yoy ตามลําดับ ทั้งนี้ หากจะให้เศรษฐกิจไทยทั้งปีขยายตัวได้มากกว่า 2% yoy นั้น ในไตรมาส 4/2566 จะต้องขยายตัวได้ราว 

4-5% แต่ไม่มีสัญญาณดังกล่าว ซึ่งคาดว่าจะเติบโตได้เพียง 1.4% เท่านั้น โดยมีปัจจัยหลักมาจากการหดตัวของการผลิตภาค

อุตสาหกรรมสะท้อนจากดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีล่ดลง รวมถึงการสง่ออกทีห่ดตวัลงตามภาวะเศรษฐโลกทีช่ะลอตวั (ท่ีมา: สศค.)

ประจําวันที่ 29 ม.ค. - 2 ก.พ. 2567



• เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัว 3.3% ในไตรมาส 4/2023 สูงกว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ที่ระดับ 2.0% โดยได้รับแรงหนุนจากการ

บริโภคภาคเอกชนที่ยังแข็งแกร่ง  (2.8%) และตลาดแรงงานที่ยังคงมีการจ้างงานในระดับสูงต่อเนื่อง ขณะเดียวกันการส่งออกสินค้า

และบริการขยายตัวสูงขึ้นจากไตรมาสก่อน (6.3%) ส่วนการใช้จ่ายภาครัฐแม้จะชะลอตัวลงมาจากไตรมาสก่อน แต่ยังอยู่ในระดับที่

แข็งแกร่ง (3.3%) ส่งผลให้ภาพรวมทั้งปี 2023 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวที่ 2.5% (ที่มา: BEA)

• ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคลทั่วไป (Headline PCE) ปรับตัวขึ้นที่ 2.6% YoY และปรับตัวขึ้น 0.2% MoM ในเดือน 

ธ.ค. โดยราคาสินค้าหดตัวลง -0.2% ขณะที่ดัชนีรวมภาคบริการยังขยายตัวอยู่ที่ 0.3% MoM เท่ากับเดือนก่อน ส่วนดัชนี Core PCE 

ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟอ้ที่เฟดให้ความสําคัญ ขยายตัวที่ 2.9% YoY จากระดับ 3.2% ในเดือน พ.ย. หรือปรับตัวขึ้น 0.2% MoM ใน

เดือน ธ.ค. (ที่มา: BEA)

• ดัชนี PMI รวมภาคผลิต-บริการสหรัฐพุ่งสูงสุดรอบ 7 เดือนใน ม.ค. โดยดัชนี PMI รวมภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องต้นของสหรัฐฯ 

ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 52.3 ในเดือน ม.ค. สูงสุดในรอบ 7 เดือน ได้รับแรงหนุนจากการขยายตัวของคําสั่งซื้อใหม่และการจ้างงาน ขณะที่

ความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจพุ่งแตะระดับสูงสุดในรอบ 20 เดือน ทั้งนี้ ดัชนี PMI ภาคการผลิตเบื้องต้น ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 50.3 ซึ่งเป็น

ระดบัสงูสดุในรอบ 15 เดอืน สว่นดชัน ีPMI ภาคบรกิารเบือ้งตน้ ปรบัตวัข้ึนสูร่ะดบั 52.9 ซึง่เปน็ระดบัสงูสุดในรอบ 7 เดอืน (ทีม่า: PMI)

• ผลการเลือกตั้งตัวแทนพรรค Primary ในรัฐนิวแฮมป์เชียร์ โดนัล ทรัมป์ และโจ ไบเดน ได้รับชัยชนะในการเป็นตัวแทนของพรรครีพับ

ลิกัน และพรรคดิโมแครต เบื้องต้นเลยมีการคาดการณ์ว่าทั้งทรัมป์และไบเดนจะเป็นตัวแทนพรรคในการสมัครตําแหน่งประธานาธิบดี

สหรัฐ ที่จะจัดขึ้นในวันที่ 5 พ.ย. 2024 (ที่มา: CNBC)

• ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อรวมภาคบริการและการผลิตขั้นต้น (Composite PMI) ของยูโรโซนเดือน ม.ค. ปรับตัวขึ้นสู่ระดับ 47.9 จุด จาก

ระดับ 47.6 จุด ในเดือนก่อน ขณะที่กิจกรรมภาคบริการปรับตัวลดลง ส่งผลให้กิจกรรมธุรกิจทั้งภาคการผลิตและภาคบริการยังอยู่ใน

ภาวะหดตัว 8 เดือนติดต่อกัน (ที่มา: PMI)

• ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 25 ม.ค. ติดต่อกันเป็นครั้งที่ 3 ตามที่ตลาดคาด โดยคง Main 

Refinancing Rate ไว้ที่ 4.50% ทั้งนี้ ECB ประเมินว่ากิจกรรมทางเศรษฐกิจมีแนวโน้มซบเซาในช่วง Q4/2023 จากตัวเลขเศรษฐกิจ

ที่ยังออกมาอ่อนแอ แม้ตลาดเเรงงานจะยังคงตึงตัวก็ตาม ส่วนมุมมองต่อเงินเฟอ้ทั่วไปที่เร่งตัวขึ้นมาในเดือน ธ.ค. ECB ยังคาดว่า

อัตราเงินเฟอ้จะชะลอตัวลงต่อเนื่องตามราคาพลังงาน ปัญหาห่วงโซ่อุปทานที่คลี่คลายลง ประกอบกับนโยบายการเงินแบบเข้มงวดที่

กดดันอุปสงค์ในประเทศจะไม่ทําให้ปัจจัยด้านราคาเร่งตัวขึ้น (ที่มา: ECB)

• ธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) มีมติคงนโยบายการเงินในการประชุมในวันที่ 22-23 ม.ค. ที่ผ่านมา โดยการคงอัตราดอกเบี้ยที่ระดับตํ่าเป็น

พิเศษที่ -0.1% ยังคงกําหนดให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลญี่ปุ่นอายุ 10 ปีเคลื่อนไหวที่ระดับราว 0% และยังคงไม่เปลี่ยนแปลง

นโยบายควบคุมเส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (YCC) โดยกําหนดเพดานกรอบบนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ปี

แกว่งตัวได้ถึงระดับ 1.0% และให้ระดับดังกล่าวเป็นระดับอ้างอิง หรือ "Reference point" และยังไม่มีการส่งสัญญาณถึงแนวทางการ

ปรับเปลี่ยนดอกเบี้ยนโยบายในอนาคต (ที่มา: BoJ)

• ความตึงเครียดในทะเลแดงเพ่ิมสูงขึ้น เมื่อฮูตีอ้างยิงขีปนาวุธครั้งใหม่โจมตีเรือบรรทุกนํ้ามัน (Marlin  Luanda) ของอังกฤษในอ่าว

เอเดนเมื่อวันศุกร์ ทั้งนี้ สัญญาซื้อขายนํ้ามันดิบล่วงหน้าไม่ได้ตอบสนองต่อความตึงเครียดด้านความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ดังกล่าว

มากนัก (ที่มา: Bloomberg)

• PBOC ระบุจะปรับลดสัดส่วนการกันสํารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) ลง 50 bps ในช่วงต้นเดือน ก.พ. เพ่ือนําเงินบางส่วนที่

ถูกกันไว้ก่อนหน้านี้เข้าสู่ระบบเพ่ือส่งเสริมการปล่อยสินเชื่อ ซึ่งจะช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจจีน โดยการปรับลด RRR จะช่วยเพ่ิมสภาพ

คล่องระยะยาวให้กับตลาดได้ 1 ล้านล้านหยวน (1.39 แสนล้านดอลลาร์สหรัฐ) ดังนั้น ธนาคารพาณิชย์ต่างๆ จะสามารถขยายการ

ปลอ่ยสนิเชือ่ใหก้บัลกูค้าและซือ้ตราสารหนีเ้พ่ิมเพ่ือสนบัสนนุการขยายตวัของเศรษฐกจิจนี โดยมกีารประมาณการวา่นโยบายดงักลา่ว

จะช่วยให้เศรษฐกิจดีขึ้น 0.6-0.7% ในปี 2024 (ที่มา: Bloomberg)

• มีกระแสข่าวว่าจีนกําลังมีการพิจารณาใช้เงิน 2 ล้านล้านหยวน หรือราว 10 ล้านล้านบาทจากกองทุนในการเข้าซื้อหุ้นจีน (rescue 

package) เพ่ือรักษาเสถียรภาพทางราคา และออกนโยบายให้ธนาคารพาณิชย์จีนสามารถปล่อยสินเชื่อก้อนใหม่ให้บริษัทอสังหา    

ริมทรัพย์ เชิงพาณิชย์ (Commercial Loan) และดําเนินการโดยมีทรัพย์สินดําเนินงานเป็นหลักประกัน เพ่ือเอามาชําระหนี้สิน โดย

จะบังคับใช้ถึงสิ้นปี (ที่มา: CNBC)

• จีนสั่งห้ามขายชอร์ตหุ้นบางกลุ่ม หวังพลิกฟื้ นความเชื่อมั่นหลังตลาดหุ้นร่วงหนัก ตลาดหลักทรัพย์เซี่ยงไฮ้และตลาดหลักทรัพย์ 

เซินเจิ้นประกาศระงับการทํา Short Selling หรือขายชอร์ตหุ้นบางกลุ่ม ซึ่งรวมถึงหุ้นที่อยู่ใน Lock-Up Periods หรือหุ้นที่อยู่ภาย

ใต้เงื่อนไขการห้ามขายในระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง โดยมาตรการดังกล่าวจะเริ่มมีผลบังคับใช้ในวันนี้ (29 ม.ค.) ซึ่งมีเป้าหมายที่จะกอบ

กู้ความเชื่อมั่นของนักลงทุน หลังจากตลาดหุ้นจีนร่วงลงอย่างหนักในช่วงที่ผ่านมา (ที่มา: อินโฟเควสต์)

• กระทรวงพาณิชย์ แถลงภาวะการค้าระหว่างประเทศในเดือน ธ.ค. 66 การส่งออกขยายตัวต่อเนื่องที่ 4.7% แต่ตํ่ากว่าที่ตลาดคาด

ว่าจะเติบโตราว 6% ส่งผลให้ทั้งปี 66 การส่งออกหดตัวลดลง 1% ขณะที่การนําเข้าขยายตัวเพ่ิมขึ้นอยู่ที่ -3.1% โดยหดตัวน้อยกว่า

ก่อนหน้า และทั้งปี 2566 ขยายตัวเพ่ิมขึ้น โดยอยู่ที่ -3.8% ซึ่งหดตัวน้อยกว่าปีก่อนหน้า ส่งผลให้เดือน ธ.ค.66 ไทยเกินดุลการค้า 

972.8 ล้านเหรียญสหรัฐ และทั้งปี 66 ยังขาดดุลการค้า 5,192.5 ล้านเหรียญสหรัฐ (ที่มา: อินโฟเควสต์)

• สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) แถลงอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยปี 2566 และ 2567 ขยายตัว 1.8% yoy และ 2.8% 

yoy ตามลําดับ ทั้งนี้ หากจะให้เศรษฐกิจไทยทั้งปีขยายตัวได้มากกว่า 2% yoy นั้น ในไตรมาส 4/2566 จะต้องขยายตัวได้ราว 

4-5% แต่ไม่มีสัญญาณดังกล่าว ซึ่งคาดว่าจะเติบโตได้เพียง 1.4% เท่านั้น โดยมีปัจจัยหลักมาจากการหดตัวของการผลิตภาค

อตุสาหกรรมสะทอ้นจากดชันผีลผลติอตุสาหกรรมทีล่ดลง รวมถงึการส่งออกทีห่ดตวัลงตามภาวะเศรษฐโลกท่ีชะลอตวั (ท่ีมา: สศค.)
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ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติม หรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร 02 686 6100 กด 9 www.ktam.co.th และผู้สนับสนุนการขาย หรือรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
คำเตือน ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน
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ทำธุรกรรมกองทุนได้ทุกที่ ทุกเวลา

โหลดเลยที่ App Store และ Play Store

• ในสัปดาหท์ีผ่า่นมาตลาดหุน้ฝ่ังยโุรปคอ่นขา้งปรบัตวัเพ่ิมขึน้ดกีวา่ภมูภิาคอ่ืนหลงัการประชมุ  ECB   ส่วนในภาพรวม “ดชันตีลาดหุน้ท่ัวโลก” 
(MSCI ACWI) ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.3% ส่วนกลุ่ม DM ส่วนใหญ่อยู่ระหว่างช่วงประกาศ Earning Q4/23 ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.3% ส่วน 
EM ปรับตัวดีขึ้นหลังจากจีนเริ่มมีข่าวดีออกมาโดยปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.5% ส่วนภาพราย “Sector” นําโดยกลุ่ม Energy และ Commu 
ส่วน “ตลาดตราสารหนี้” Yield ของพันธบัตรทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้นตาม Yield พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ  โดยเป็นสัปดาห์ที่สองที่ผล
ตอบแทนของพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ปียังคงสูงกว่า 4% (4.13%)  ส่วนตลาดหุ้นในรายประเทศ “สหรัฐฯ” รับข่าวดีจากตัวเลข
เศรษฐกิจที่ยังแข็งแกร่ง แม้ผลประกอบการ TSLA ออกมาแย่แต่ดัชนี NASDAQ ทํา All-time High เพ่ิมขึ้น 0.9% จากความคาดหวัง
งบของ Magnificent ที่เหลืออีก 5 ตัวในสัปดาห์นี้ว่าจะออกมาดี, S&P500 ปรับเพ่ิมขึ้น 1.1% และ Russell 2000 เพ่ิมขึ้น 1.8% ทาง
ฝ่ังของ “ยุโรป” ภาพเศรษฐกิจ PMI ฟื้ นตัว ส่วน ECB คงดอกเบี้ย เป็นครั้งที่ 3 เพ่ือกดเงินเฟอ้ที่ยังสูงกว่าเป้า โดยการปรับลดใน
อนาคตยังคงขึ้นกับ “Data-dependent”  ตลาดหุ้น Stoxx50 และ Stoxx600 เพ่ิมขึ้น 4.2% และ 2.9% (ตามลําดับ)  สุดท้ายในฝ่ัง
ตลาดหุ้น “เอเชีย” ตลาดหุ้นอินเดีย SENSEX ปรับตัวลดลง 1.4% ส่วนญี่ปุ่นหลังจากทํา New High ก็ปรับตัวลดลงโดย NIKKEI225 
ลดลง 0.6% ขณะที่ตลาดหุ้นจีนตลาดตอบรับเชิงบวกกับนโยบายที่ออกมา ทั้งฝ่ังตลาดหุ้นที่สั่งห้าม Short-Selling และ PBoC ที่ปรับ
ลดเงินสํารอง (RRR) โดย HSI และ CSI300 ปรับตัวขึ้น 4.2% และ 2.0%  ส่งผลดีต่อตลาดหุ้นไทยด้วย แต่ภาพรวมทั้งสัปดาห์ยังคง
รอการกระตุ้นเพ่ิมเติมจากภาครัฐโดย SET ลดลง 1.0% ส่วน “ราคาพลังงาน” WTI ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 6.3% (ที่มา: Bloomberg)

• ในสัปดาห์นี้ติดตามผลการประชุม Fed ของสหรัฐฯ ซึ่งคาดว่าจะยังคง Hold แต่ก็อาจจะ Hawkish เพ่ือปรับมุมมองตลาดที่มีต่อ 
ดอกเบี้ย และ Earning ของ Magnificent อื่นๆ ที่เหลือ ทยอยออกมา (คาดว่าจะเพ่ิมขึ้นและเป็นบวกต่อตลาดหุ้น) ส่วนยุโรปเป็น
ตัวเลข GDP กับ จีน ตัวเลข PMI และไทยยังเหลืออีกการพิจารณาคดีพรรคก้าวไกลอีกหนึ่งคดี

• หมดเดือนมกราคมแล้ว January Effect ในปีนี่มีเพียง ญี่ปุ่น และสหรัฐฯ ที่ทํา New High และเพ่ิมขึ้น MTD โดยมองว่าหุ้นกลุ่ม Tech 
อาจต้องติดตามการประกาศงบการเงินที่จะออกมา รวมถึงติดตามการปรับมุมมองที่ดีเกินไปเกี่ยวกับการลดดอกเบี้ยของ Fed ซึ่งเริ่ม
เขา้ทีเ่ขา้ทางมากขึน้ โดยลดลงในชว่งกลางปแีละคงในชว่งเลือกตัง้ โดยในชว่งสิน้เดอืนนีค้าดว่าตลาดจะปรบัตัวข้ึนหลงั Fed คงดอก 
เบี้ย และผลประกอบการกลุ่ม Tech ออกมาดี อย่างไรก็ตามตลาดสหรัฐฯ อาจเผชิญแรงขายในช่วงเดือน ก.พ. หลังจากหมดช่วง
ประกาศงบ

 (ทีม่า: KTAM ข้อมูล ณ วันที ่29 ม.ค. 2567)
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