
KTPCRED-UI กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

KTPCREDH-UI กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

การลงทุนในหน่วยลงทุนกองท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืมีความซับซ้อน มีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนรวมท่ัวไป แม้วา่จะ
เคยมีประสบการณ์ในการลงทุนในหน่วยลงทุนอื่นมาก่อน ลูกค้าควรท าความเข้าใจถึงลักษณะสินค้า ความเส่ียงและเงื่อนไข
กองทุน และควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผู้แนะน าการลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน

กองทุนนี้ไม่ถูกจ ากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป และมีการกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร จึงเหมาะกับ
ผู้ลงทุนท่ีรบัผลขาดทุนระดับสูงได้เท่านั้น และ กองทุนมีค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด (Exit Fee) ส าหรบัการ
ถือครองหน่วยลงทุนต่ากวา่ 12 เดือน อยู่ท่ี 2% ของมูลค่าซื้อขาย

“กองทุนนี้มีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน ท้ังนี้ กองทุน KTPCRED-UI ไม่มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียน
ท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือจะได้รับก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรือได้รับเงินคืนต่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ ส่วน
กองทุน KTPCREDH-UI มีนโยบายป้องกันความเส่ียงโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์
ในแต่ละขณะ ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือจะ
ได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากวา่เงนิลงทุนเริม่แรกได้”

• กองทุนหลัก: Ares Strategic Income Offshore Access Fund (ASIF-O) 

• กองทุนอา้งองิ: Ares Strategic Income Fund (ASIF) 

ระดับความเส่ียงกองทุน : 8+

IPO : 27 พ.ค. – 12 มิ.ย. 2567

ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย / กองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่าน้ัน / กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซอ้น

เอกสารเผยแพร ่
KTPCRED-UI-A

เอกสารเผยแพร ่
KTPCRED-UI-R

เอกสารเผยแพร ่
KTPCREDH-UI-A

เอกสารเผยแพร ่
KTPCREDH-UI-R



โครงสรา้งกองทุน KTPCREDH-UI & KTPCRED-UI 

2 ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67

นโยบายลงทุน

KTPCREDH-UI

KTPCRED-UI 

กองทุนมีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Ares Strategic Income Offshore Access Fund (กองทุนหลัก) ในหน่วยลงทุน

ชนิด Class I UD เพียงกองเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน 

กองทุนหลัก มีเป้าหมายท่ีจะลงทุนในกองทุน Ares Strategic Income Fund (กองทุนอา้งองิ) อย่างน้อย 95% ของทรพัย์สินของกองทุน

กองทุนอ้างองิ

มุ่งหวงัท่ีจะสรา้งรายได้และการเพ่ิมมูลค่าของเงนิทุนในระยะยาว โดยประสงค์ท่ีจะลงทุนในสินทรพัย์ท่ีออกโดยตรง 

ซ่ึงรวมถึงสินเชื่อท่ีมีหลักประกันไม่ด้อยสิทธิล าดับท่ีหน่ึง (first lien senior secured loans) สินเชื่อท่ีมีหลักประกันไม่ด้อยสิทธิล าดับท่ีสอง 

(second lien senior secured loans) สินเชื่อด้อยสิทธิมหีลักประกันและไม่มีหลักประกัน (subordinated secured and unsecured 

loans) ตราสารหน้ีด้อยสิทธิ (subordinated debt) และตราสารสินเชื่อประเภทอื่นๆ

KTPCREDH-UI & 
KTPCRED-UI 
“กองทุนไทย”

Ares Strategic Income Offshore Access Fund 
(ASIF-O) 

“กองทุนหลัก”

Direct Lending 
(“DL”) 

Ares Strategic Income Fund 
(ASIF) 

“กองทุนอา้งองิ”

(AIFM) (GP & Advisor)



Executive Summary
หมายเหตุ: เอกสารฉบับน้ีถูกแปลมาจากเอกสารซ่ึงออกโดย Ares Wealth Management Solutions, LLC, Distributor โดยเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์
จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ข้อมูลและค าแปลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ีบรษัิทเห็นวา่มีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความ
ถูกต้องได้โดยอิสระ บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลและค าแปลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง 
หรอืข้อมูลและค าแปลท่ีผ่านการวเิคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอนัอาจเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลและค าแปลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ท้ังน้ี ผู้ลงทุนควรอ้างอิงข้อมูล
จากกองทุนอา้งองิ ต้นฉบับภาษาองักฤษโดยตรง https://www.areswms.com/solutions/asif

https://www.areswms.com/solutions/asif


Private Credit คืออะไร?
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Private Credit คืออะไร?

ท่ีมา: Ares Management, 31 ธันวาคม 2566

Private Credit อ้างอิงถึงสินเช่ือท่ีออกโดยสถาบันท่ีไม่ใช่ธนาคาร (nonbank)

This is for informational purposes only. This does not reflect the performance or expected performance of any Ares product.

ตัวอย่างโครงสรา้งเงนิทุน (%)

ส่วนท่ีเทียบเท่ากับตลาด Public
ข้อมูลพ้ืนฐาน

• Private Credit เป็นประเภทสินทรพัย์หน่ึง ซ่ึงมีกลยุทธ์ Direct 
Lending เป็นสัดส่วนท่ีใหญ่ท่ีสุด

• Direct Lending อา้งองิถึงสินเช่ือภาคเอกชนท่ีออกโดยสถาบันท่ี
ไม่ใช่ธนาคาร โดยต้ังอยู่บนพ้ืนฐานของความคาดหวงัใน EBITDA 
อนาคตของผู้ขอกู้ยืม

• โดยหลักจะใช้เป็นเครื่องมือเพ่ือสนับสนุนการท า Private Equity 
Buyout (“sponsor backed”)

คุณลักษณะของสินเชื่อนอกตลาด (Private Loan)

• ส่วนใหญ่เป็นการจ่ายดอกเบีย้แบบลอยตัว

• มีการจัดท าสัญญาหรอืข้อตกลงโดยมีวตัถุประสงค์เพ่ือรกัษา
ผลประโยชน์ในฝ่ังผู้ให้กู้ยืม

• สัดส่วนจัดจ าหน่ายเป็นประมาณครึง่นึงของ Public Loan ในตลาด
ตราสารหน้ี

• ภาระหน้ีจะสะท้อนอยู่ในงบดุลของผู้ออกสินเชื่อท่ีไม่ใช่ธนาคาร
(nonbank issuer)

Private Credit คือ

เงนิปล่อยกู้โดยผู้ให้กู้ท่ีไมใ่ช่ธนาคาร 

โดยท่ีเงนิกู้ดังกล่าวจะตอบสนอง

วตัถุประสงค์เฉพาะของผู้กู้แต่ละราย 

ขณะเดียวกันอตัราดอกเบี้ยของ 

Private Credit มักจะสูงกวา่ธนาคาร

ท่ัวไป และมีการเรยีกหลักประกัน 

รวมท้ังมีการต้ังเงื่อนไขเฉพาะ

เพ่ือป้องกันความเส่ียงให้กับผู้ให้กู้
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คุณลักษณะของ Private Credit

ท่ีมา: Ares Management

Private Credit มีอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงกวา่ตราสารหนี้ใน Public Market อย่างต่อเนื่อง

For illustrative purposes only. Data as of June 30, 2023. Private Debt is represented by the Cliffwater Direct Lending Index annualized current yield . Leveraged Loans are represented as Credit Suisse Leveraged Loan 
Index yield to maturity. Risk free rate represented by 3M LIBOR 2005 Q1 2018 and SOFR thereafter.

อุปสงค์ต่อ Private Credit ในแงค่วามได้เปรยีบของขั้นตอนท่ีรวดเรว็ ยืดหยุ่น 
รวมถึงปรบัเปล่ียนเงื่อนไขได้ตามความเหมาะสม เป็นปัจจยัช่วยผลักดันให้เกิด Premium

Premium เฉล่ียเทียบกับ
Leveraged Loan

ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ 
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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คุณลักษณะของ Private Credit

ท่ีมา: Ares Management, 31 ธันวาคม 2565

จากข้อมูลในอดีต Private Credit มีอัตราการผิดนัดช าระหนี้ท่ีต่า และมีผลตอบแทนท่ีปรบัด้วยความเส่ียงท่ีแข็งแกรง่

Note : Cliffwater, Fitch U S Leveraged Loan Default Index, Refinitiv LPC, Bloomberg Middle market default rates prior to 2008 include Business Development Company year end non accruing loan rates for three of 
the largest BDCs American Capital, Ltd Apollo Investment Corp and Ares Capital Corp. Past performance is no guarantee of future results. High Yield is represented by the ICE BofA US High Yield Constrained Index 
(“HUC0”). Leveraged Loans are represented by the Credit Suisse Leveraged Loan Index (“CSLLI”). As of Dec 31, 2022

ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ 
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ท าไม Private Credit ถึงน่าสนใจ?
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Private Credit มีววิฒันาการมาอย่างต่อเนื่อง

ท่ีมา: Ares Management, 31 มกราคม 2567

มีคุณประโยชน์หลายประการ และแตกต่างจากตราสารหนี้ท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์

บทบาทของธนาคารท่ีลดลงในการ
เป็นแหล่งเงนิทุนให้แก่บรษัิทใน 
Middle Market* จากความเส่ียง
ด้านกฎเกณฑ์และมกีารควบรวม
กิจการของธนาคาร

บรษัิทจดัการลงทนุเข้ามามี
บทบาท ในการเป็นแหล่งเงนิทุนท่ี
มีเสถียรภาพแทน

พอรต์โฟลิโอท่ีเน้นสรา้งกระแส
รายได้และจา่ยอตัราดอกเบีย้
ลอยตัว ช่วยสรา้งมูลค่าและท า
หน้าท่ีในการป้องกันความเส่ียง
จากการข้ึนดอกเบี้ย

ยกระดับการด าเนินการด้านเอกสาร
และการบรหิารพอรต์โฟลิโออย่าง
เข้มงวด เพ่ือช่วยลดความเส่ียงจาก
Downside Risk

ค่าความสัมพันธ์ (Correlation) 
และความผันผวนตา่เมื่อเทียบกับ
สินทรพัย์ด้ังเดิม ช่วยยกระดับการ
กระจายความเส่ียงของพอรต์การ
ลงทุน

ประวติัของอตัราการผดินัดช าระ
หน้ีท่ีต่า พรอ้มอตัราท่ีเรยีกคืนได้
(Recovery rate) ท่ีสูง

Ares เชื่อวา่ Private Credit สามารถท าหน้าท่ีเป็น Core ให้กับการจดัสรรน้าหนักในพอรต์ได้

Note: For illustrative purposes only. These statements have been based on comparisons made with relevant market indices and such benefits are not guaranteed and may not occur
*Ares Management นิยามถึงบรษัิทสหรฐัฯ ใน Middle Market วา่เป็นบรษัิทท่ีมีรายได้สุทธิ ก่อนหักค่าใช้จา่ยจากดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย ท่ีอยู่ระหวา่ง $10 ล้าน จนถึง $250 ล้าน

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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ววิฒันาการของระบบธนาคารและ Private Credit ในสหรฐัฯ 

ท่ีมา: Ares Management, 31 มกราคม 2567

ธนาคารเคยเป็นผู้จดัจ าหน่ายหลักทรพัย์และผู้ให้กู้ยืมท่ีส าคัญแก่กลุ่มบรษัิทใน Middle Market* อย่างไรก็ตาม บทบาทของธนาคาร
ลดลงอย่างมีนัยส าคัญในช่วงหลายปีท่ีผ่านมาจากปัจจยัต่าง ๆ

Note: For illustrative purposes only. Based on Ares' observations of the current market. There are no guarantees that these current market trends will continue or that the 
Fund will be able to make investments based on these observed trends.
*Ares Management นิยามถึงบรษัิทสหรฐัฯ ใน Middle Market วา่เป็นบรษัิทท่ีมรีายได้สุทธิ ก่อนหักค่าใชจ้า่ยจากดอกเบี้ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจ าหน่าย ท่ีอยู่ระหวา่ง $10 ล้าน จนถึง $250 ล้าน

วกิฤติสินเช่ือและผลกระทบ

2008-2012

ช่วงก่อนวกิฤติ (Pre-Crisis)

1989-2007

กฎเกณฑ์ของธนาคารและ
การรบัรอง Private Credit 

2013+

บทบาทของ Private 
Credit ท่ีเพ่ิมขึ้น

ปัจจุบัน

• กระแสการควบรวมกิจการ
ธนาคารขนาดใหญ่เข้าซ้ือ
ธนาคารขนาดเล็ก

• ความสามารถในการปล่อยกู้ท่ี
ลดลงในกลุ่ม Middle 
Market*

• ผู้ให้กู้ท่ีไม่ใช่ธนาคาร
และนักลงทุนสถาบันท่ีมากขึ้น

• ผู้คุมกฎเกณฑ์เพ่ิมมาตรฐานด้าน
เงนิทุนและความเส่ียง

• ธนาคารกลับมาเน้นการปล่อยกู้ท่ีมี
ความเส่ียงต่ากวา่

• ผู้ขอกู้เริม่ยอมรบัผู้ปล่อยกู้ท่ี
ไม่ใชธ่นาคารมากย่ิงขึ้น

• อุปสงค์จากผู้ขอกู้ท่ัวโลกเติบโตขึน้
เรื่อย ๆ ในขณะท่ีระบบธนาคารยัง
ไม่สามารถตอบสนองได้มากเพียงพอ

• อุปสงค์จากลูกค้ากลุ่ม High-net-
worth จากนักลงทุนสถาบัน ท่ีได้รบั
การผลักดันจากอตัราดอกเบี้ยท่ัวโลกท่ี
อยู่ในระดับต่า

• Absolute Returns เพ่ือแสวงหา
ผลตอบแทนจากยีลด์

• การเติบโตใน Private Equity 
ช่วยผลักดันให้เกิดการเติบโตใน
กลุ่ม Private Credit

• Private Credit ได้กลายเป็น
แหล่งเงนิทุนทีมีเสถียรภาพ
ส าหรบับรษัิทท้ังขนาดเล็ก กลาง 
และใหญ่

“การควบรวมกิจการของกลุ่มธนาคาร รวมถึงกฎเกณฑ์ในการควบคุมธนาคารท่ีเข้มงวดมากข้ึน 
ท าให้ปรมิาณการจัดจ าหน่ายหลักทรพัย์ของธนาคารถูกลดทอนลงอย่างมีนัยส าคัญ”
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การเติบโตในตลาดสินเชื่อให้กู้ยืมตรง (Direct Lending) ท่ัวโลก

กระแสเงินลงทุนจาก 
Institutional Investor 
& High-net-worth ไหล
เข้าลงทุนในสินทรพัย์
ประเภทสินเชื่อให้กู้ยืมตรง
(Direct Lending) ด้วย
ปัจจยัท่ีหลากหลาย

Note: For illustrative purposes only.
1. Source: Preqin assets under management by date, as of June 30, 2023. Information included herein is not an indicator of actual results of an investment in the Fund, and an investment in the Fund may not yield the 

same results. Past performance is not an indicator of future returns.
2. Global Direct Lending AUM is calculated as follows: Dry powder: the capital called amount subtracted from the fund’s size/latest close size. If the Called % metric is not reported for a given fund, a benchmark Called % is 

used instead. Unrealized value: the remaining value to paid-in (RVPI %) metric is multiplied with the amount of capital called. If the RVPI % metric is not reported for a given fund, a benchmark RVPI % is used instead. 
RVPI is calculated by each manager and these methodologies can vary subject to biases that can cause values to be smoothed or lag traded market values.

3. CAGR = Compound Annual Growth Rate. The CAGR is an estimate of the rate of return per year. The CAGR is the equivalent rate of growth that, if compounded annually would generate the same level of growth achieved 
over a given period of time.

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคตท่ีมา: Ares Management, 31 มกราคม 2567
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ช่วยกระจายความเส่ียงและสรา้งผลตอบแทนได้น่าสนใจ

ท่ีมา: Ares Management, 31 มกราคม 2567

การจดัสรรน้าหนักใน U.S. Direct Lending อาจช่วยเพ่ิมทางเลือกของแหล่งสรา้งผลตอบแทนท่ีมีลักษณะความเส่ียงท่ีแตกต่างออกไป

Note: Figures shown in U.S. dollars. Returns may increase or decrease as a result of currency fluctuations. For illustrative purposes only. Information included herein is not an indicator of actual results of an investment in the Access Fund , and an 
investment in the Access Fund may not yield the same results.

1. All data 9/30/2004 – 09/30/2023. U.S. Direct Lending is represented by the CDLI Index. The CDLI Index does not reflect the impact of fees and expenses of the Access Fund. Investors cannot invest directly in the index. Cash is represented by the FTSE 
3-month T-Bill Index. U.S. Leveraged Loans is represented by Morningstar LSTA US Leveraged Loan Index. U.S. Treasuries is represented by ICE BofA Current 10-Year US Treasury Index. U.S. Aggregate Bond Index is represented by Bloomberg Barclays 
US Agg Total Return Value Unhedged USD Index. U.S. Municipal Bonds is represented by Bloomberg Barclays Municipal Bond Index. U.S. IG Corporate Bonds is represented by Bloomberg Barclays U.S. Corporate Bond Index. U.S. HY Corporate Bonds is 
represented by Bloomberg Barclays U.S. Corporate HY Bond Index. U.S. Large Cap Equities represented by SPXT Index. U.S. REITs represented by MSCI US REIT Index. EAFE Equities represented by MSCI EAFE Index. Commodities represented by S&P GSCI 
Index. Past performance is not an indicator of future returns.

ค่าความเส่ียงและผลตอบแทนในอดีต ต้ังแต่ตุลาคม 20041

ผลตอบแทนจาก Direct Lending 
ต้ังแต่ปี 2004 ท่ีผ่านช่วงวฏัจกัรต่างๆ 
จนถึงปัจจบุัน1

ความเส่ียงจาก Direct Lending 
(ค่าความผันผวน) ต้ังแต่ปี 2004 ท่ี
ผ่านช่วงวฏัจกัรต่างๆ จนถึงปัจจบุัน1

ค่าสหสัมพันธ์ (Correlation) เฉล่ีย 
เทียบกับดัชนีสินเชื่อและตราสารหน้ี1

ค่าสหสัมพันธ์ (Correlation) ของสินทรพัย์ประเภท U.S. Direct Lending1

ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ 
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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ผลการด าเนินงานในอดีตของ Private Credit

ท่ีมา: Ares Management, 31 มกราคม 2567

จากข้อมูลในอดีต Private Credit มีค่า Max Drawdown ต่ากวา่เมื่อเทียบกับสินทรพัย์ประเภทอื่นโดยเปรยีบเทียบ1

Note: Figures shown in U.S. dollars. Returns may increase or decrease as a result of currency fluctuations. For illustrative purposes only. Information included herein is not an indicator of actual results of an investment in the Access Fund, and an 
investment in Access Fund may not yield the same results.

1. References to downside protection are not guaranteed against loss of investment capital or value.
2. As of September 30, 2022. Private Credit is represented by the Cliffwater Direct Lending Index (“CDLI”). The CDLI Index does not reflect the impact of fees and expenses of the Access Fund. Investors cannot invest directly in the index. Leveraged 

Loans is represented by Morningstar LSTA US Leveraged Loan Index. High Yield Bonds is represented Bloomberg Barclays U.S. Corporate HY Bond Index. S&P 500 is represented by the S&P Total Return Index. Past performance is not an indicator of 
future returns.

ผลการด าเนินรายปีของ U.S. Direct Lending1 ผลตอบแทนรวมเปรยีบเทียบ ช่วงตลาดปรบัฐาน1

Max Drawdown โดยเปรยีบเทียบ2

ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ 
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



มาท าความรูจ้กักับ Ares Management 
และกลยุทธ์การลงทุนของกองทุนอา้งองิ
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Ares Management

ท่ีมา: Ares Management, 31 ธันวาคม 2566

มีสินทรพัย์ภายใต้การบรกิารจัดการอยู่ท่ีประมาณ $419 พันล้าน โดย Ares Management Corporation เป็น ผู้จัดการกองทุน
ในสินทรพัย์ทางเลือกระดับโลก ท่ีมีการด าเนินงานในการบรหิารจัดการอยู่ท้ังหมด 5 ประเภทธุรกิจ

Note: As of December 31, 2023. AUM amounts include funds managed by Ivy Hill Asset Management, L.P., a wholly owned portfoliocompany of Ares Capital Corporation and registered investment adviser. Past 
performance is not indicative of future results. 1 As of February 2, 2024., 2 New Delhi office is operated by a third party with whom Ares Asia maintains an ongoing relationship relating to the sourcing,acquisition
and/or management of investments, 3 AUM managed by Ares Insurance Solutions excludes assets which are sub-advised by other Ares’ investment groups or invested in Ares funds and investment vehicles. 4. AUM 
includes Ares Acquisition Corporation (“AAC”) and Ares Acquisition Corporation II (“AACT”).

ปีท่ีก่อต้ัง

สินทรพัย์ภายใต้การบรหิาร (AUM)

จ านวนพนักงาน

จ านวนผู้เชีย่วชาญด้านการลงทนุ

จ านวนส านักงานท่ัวโลก

ความสัมพันธ์ต่อนักลงทนุสถาบันโดยตรง

จดทะเบียนใน NYSE - มูลค่าหลักทรพัย์ตามราคาตลาด

ประวติัโดยย่อ

จดุแตกต่างของ Ares

อ านาจในการต่อรองและขนาดภายใต้
การบรหิารจดัการท่ีมขีนาดใหญ ่ชว่ย
เพ่ิมความสามารถในการลงทนุ

มีทีมบรหิารท่ีแข็งแกรง่ พรอ้มแนวทาง
ของการบูรณาการและการรว่มมอืกัน

ประสบการณ์กวา่ 20 ปี โดยผ่านมา
ทุกวฏัจกัรของตลาด รวมถึงมี
ผลตอบแทนท่ีปรบัด้วยความเส่ียงท่ี
โดดเด่น (Risk-adjusted Return)

ผู้จดัการกองทนุท่ีมปีระสบการณ์ใน
Leveraged Finance, Private 
Credit และ Secondaries

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



เข้าถึงการลงทุน
ด้านเครดิต ด้วยประสบการณ์

ของ Ares

มุ่งเน้นการสรา้ง
กระแสรายได้

พอรต์โฟลิโอ
เชิงรบั

โครงสรา้งท่ี
ให้ผลประโยชน์

✓ โอกาสในการลงทุนพรอ้มผู้จัดการ
กองทุนท่ีมีประสบการณ์ในตลาด
เครดิต

✓ เป็นผู้น าในตลาด Direct Lending

✓ Core Income Solution ท่ีช่วย
สรา้งโอกาสในการเพ่ิมผลตอบแทน
จากดอกเบี้ย

✓กองทุนคาดหวงัท่ีจะจ่าย
ผลตอบแทนเป็นรายเดือน1

✓ เน้นการลงทุนในโครงสรา้ง      
ล าดับแรก (First Lien) 2

✓พอรต์โฟลิโอท่ีหลากหลาย พรอ้ม
การจ ากัดการกระจุกตัวในแต่ละผู้
ออกหลักทรพัย์ อตุสาหกรรม และ
ผู้สนับสนุน (Sponsor) เพ่ือสรา้ง
รูปแบบของความเส่ียงและ
ผลตอบแทนให้สูงสุด

✓ เปิดรบัซ้ือหน่วยลงทนุเปน็รายเดือน

✓กองทุนมีสภาพคล่องเป็นราย
ไตรมาส 3

✓ แบบฟอรม์ 1099-DIV tax 
reporting
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กองทนุหลัก ASIF-O (Ares Strategic Income Offshore Access Fund )

ท่ีมา: Ares Management, 31 มกราคม 2567

ASIF-O มุ่งเน้นในการสรา้งกระแสรายได้ระดับสูง และเพ่ิมการกระจายความเส่ียงให้กับพอรต์โฟลิโอ 
ผ่านกระบวนพิจารณาด้านเครดิตของ Ares ท่ีเน้นการท า Direct Lending เป็นหลัก 1

1. Monthly distributions are intended, but not guaranteed and are at the discretion of the Underlying Fund’s board of trustees. Diversification does not assure profit or protect against loss.
2. The Underlying Fund seeks to invest primarily in first lien senior secured loans, second lien senior secured loans, subordinated secured and unsecured loans, subordinated debt, and other types of credit instruments 

which may include commercial real estate mezzanine loans, real estate mortgages, distressed investments, securitized products, notes, bills, debentures, bank loans, convertible and preferred securities, 
infrastructure debt and government and municipal obligations, commercial real estate me made to or issued by U.S. middle-market companies. We generally define U.S. middle-market companies as companies with 
annual net income before net interest expense, income tax expense, depreciation and amortization (“EBITDA”) between $10 million and $250 million.

3. Quarterly repurchases offers are intended, but not guaranteed and are at the discretion of the Underlying Fund’s board of trustees.

The Ares Strategic Income Offshore Access Fund (ASIF-O the ‘Access Fund”) will invest substantially all of its assets in Ares Strategic Income Fund (ASIF – the ‘Underlying Fund’).

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



ความได้เปรยีบของทีม Ares U.S. Direct Lending 
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Ares Credit Group

ท่ีมา: Ares Management, 31 ธันวาคม 2566

Ares คือ หนึ่งใน “ผู้ให้กู้ยืมเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร” ขนาดใหญ่ ท่ีมีประสบการณ์กวา่ 2 ทศวรรษ

Note: As of December 31, 2023, unless otherwise noted.
1. AUM amounts include approximately $13.5 billion of funds managed by Ivy Hill Asset Management, L.P., a wholly owned portfolio company of Ares Capital Corporation and a registered investment adviser..
2. The awards and ratings noted herein may not be representative of any given client’s experience and should not be viewed as indicative of Ares’ past performance or its funds’ future performance including ASIF-O. Ares has not provided any 

compensation in connection with obtaining or using these awards. All investments involve risk, including loss of principal. 
3. Private Debt Investor awarded Ares Management “Global Fund Manager of the Year” for 2022.
4. Private Debt Investor awarded Ares Management “Senior Lender of the Year – Americas” in 2022.
5. Creditflux, “CLO Manager Ranking by Principal Liabilities” as of March 31, 2023.

ผู้น าในสินทรพัย์สินเชื่อท่ีมสีภาพคล่อง สินเชื่อทางเลือก & กลยุทธ์ Direct Lending

ประวติัผลการด าเนินงานมากกวา่ 25 ปีของการลงทุนในทุกวฏัจกัรเศรษฐกิจ2

#1 Global Fund 
Manager of the 
Year3

ผู้น าในฐานะผู้ซ้ือของ
Syndicated Loan

เป็นอันดับ 1 ในฐานะ
Senior Lender ใน
สหรฐัฯ4

ทีมวเิคราะห์สินเช่ือทางเลือก
คุณภาพช้ันน า

Global CLO Manager5

 ในระดับสูงสุด
6 อันดับแรก5

$284.8bn1

มูลค่าทรพัย์สินภายใต้การบรหิารของ
Ares Credit Group

22
ส านักงานท่ัวโลก

~75
พันธมิตรทางธุรกิจท่ีมี
ประสบการณ์เฉล่ีย 25 ปั

3,136+
การลงทุนท่ัวท้ัง Ares Credit Group

-460
ผู้เช่ียวชาญด้านการลงทุน

292+
ผู้เช่ียวชาญด้านการบรหิารการลงทุนและ

การท าวจิัย รวมถึงทีมท าดีล

78+
ผู้เช่ียวชาญการท าดีลกู้รว่ม ทีมเทรด

และบรกิารการลงทุน

345+
นักลงทุนสัมพันธ์ และผู้เช่ียวชาญด้าน

การด าเนินงานด้านธุรกิจ

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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มุ่งเน้นสรา้งผลตอบแทนผ่านกระบวนการด้านเครดิตของ Ares

ท่ีมา: Ares Management, 31 ธันวาคม 2566

การสรรหาดีลท่ีครอบคลุมในทุกธุรกิจ ความได้เปรยีบด้านข้อมูล พรอ้มโอกาสจ านวนมากในพอรต์โฟลิโอสินเช่ือ 
ท่ีเน้นหาผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกรง่ภายใต้สภาพแวดล้อมของตลาดท่ีแตกต่างกัน

1 As of September 30, 2023. Pipeline includes transactions where due diligence and analysis are still in process, but no formal mandate, letter of intent or signed commitment have been issued. The consummation of any
pipeline investments is subject to completion of due diligence, negotiation of terms and structure and final transaction documentation. There is no guarantee that the Access Fund will be able to implement these expected
benefits.

การสรรหา ความได้เปรยีบด้านข้อมูล พอรต์การลงทุนขนาดใหญ่

การสรรหาหลักทรพัย์ท่ัวโลก
โดยตรง ช่วยเพ่ิมจ านวนธุรกรรม
ภายในและคุณภาพของผลลัพธ์

การรว่มมือท้ังจากภายในและ
ภายนอก ในการแบ่งปันข้อมูล

เพ่ือเพ่ิมความได้เปรยีบ

• ครอบคลุมตลาดอย่างกวา้งขวาง 
น าไปสู่แนวคิดการลงทุนและการ
คัดเลือกหลักทรพัย์ท่ีมีมูลค่า

• บทบาทเชิงรุก/เป็นผู้น า                   
ท่ีช่วยยกระดับความสามารถในการ
ควบคุมผลลัพธ์

• การสรรหาโอกาสแบบ Cross-
vertical การท า Due Diligence 
และการแบ่งปันไอเดีย

• ท่ีปรกึษาการลงทุนท่ีประกอบไปด้วย
ผู้เชี่ยวชาญท่ีหลากหลาย

• คณะกรรมการตลาดระดับโลก ท่ี
แบ่งปันข้อมูลทิศทางของ
อตุสาหกรรม

• การบรหิารเงนิทุนท่ีมีความยืดหยุ่น

• อ านาจในการต่อรองจากทีมบรหิาร

• สรรหาโอกาสใหม่ๆ ท่ัวแพลตฟอรม์
ของ Ares

พอรต์การลงทุนขนาดใหญ่ คาดวา่
จะน าไปสู่กิจกรรมการลงทุนใหม่ๆ 

(Pipeline) ได้อย่างต่อเน่ือง1
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Ares Direct Lending:

ท่ีมา: Ares Management, 31 ธันวาคม 2566

Ares คือ หนึ่งใน “ผู้ให้กู้ยืมเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร” ขนาดใหญ่

Note: As of December 31, 2023, unless otherwise noted. Past performance is not indicative of future results. No representation is being made that any investor will or is likely to achieve profits or losses similar to those shown. Actual
results may vary substantially. Please refer to Endnotes for additional important information..

จัดต้ัง

ภูมิภาค

มูลค่าทรพัย์สินภายใต้
การบรหิาร

ผู้เชี่ยวชาญการลงทุน / 
พนักงาน

จ านวนเงินลงทุนสุทธิต้ังแต่
จัดต้ัง

Committed Capital ใน
12 เดือนย้อนหลัง

จ านวนการลงทุนต้ังแต่
จัดต้ัง

พัฒนาการของแพลตฟอรม์ Ares Direct Lending
Ares Global Direct 
Lending ณ ปัจจบุัน
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ทีม Ares U.S. Direct Lending มีประสบการณ์ผ่านทกุวฏัจกัร

ท่ีมา: Ares Management

กลยุทธ์ Senior Direct Lending ของทีม Ares U.S. Direct Lending 
ช่วยสรา้งผลตอบแทนส่วนเพ่ิม และ มีอัตราการขาดทุนท่ีต่ากวา่เม่ือเทียบกับตราสารหน้ีท่ัวไปท่ีซื้อขายในตลาด

Note: As of September 30, 2023, unless otherwise noted. For illustrative purposes only. Past performance of Ares U.S. Direct Lending Team is not an indicator of future performance of ASIF.Please refer to Endnotes for additional 
information and an important index disclosure.

สินเชื่อท่ีมีหลักประกันไม่ด้อยสิทธิล าดับท่ีหน่ึง (First Lien) อัตราการสูญเสีย (Loss Rate) เฉล่ียรายปี

ท าไม Ares ถึงเชื่อวา่กลยุทธ์น้ีมอีตัราการสูญเสียท่ีต่ากวา่

คัดเลือกอย่างพิถีพิถัน

อตุสาหกรรมท่ีไม่ออ่นไหวไปตามสภาวะเศรษฐกิจ

โครงสรา้งดีลท่ียืดหยุ่น

พ้ืนฐานบรษัิทท่ีแข็งแกรง่

การด าเนินการด้านเอกสารที่รดักุมกวา่

เงินทุนส ารอง (Equity Cushion) ในระดับสูง

ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ 
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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ความสามารถในการคัดเลือกปล่อยสินเชื่อ ช่วยเพ่ิมโอกาสการลงทนุ

ท่ีมา: Ares Management

ความสามารถในการคัดเลือกสินเช่ือ และการใช้เงินทุนในวงกวา้งผ่านทุกวฏัจกัรของตลาด1

Past performance by Ares is not indicative of investment results for the Access Fund, and an investment in the Access Fund may not yield the same results.
1. Based on Ares’ view of the market.
2. As of December 31, 2022. Represents commitments, including unfunded amounts of the entire Ares U.S. Direct Lending Team’s portfolio, including pooled investment vehicles and separately managed accounts. Excludes 

investments deployed by Ivy Hill Asset Management, L.P., a wholly owned portfolio company of Ares Capital Corporation and an SEC-registered investment adviser as well as investments acquired from certain third parties 
through acquisitions. Shown in USD. Figures may increase or decrease as a result of currency fluctuations.

3. Diversification does not assure profit or protect against market loss.

แหล่งท่ีมาของดีล ปรมิาณการให้กู้ยืมตรง (Direct Lending) ในสหรฐัฯ ($ in bn)2

Ares มีเงนิทุนท่ีลงทุนแล้วมากกวา่ $115 พันล้าน ผ่าน 
direct lending ท่ีมากกวา่ 1,750 ดีล ท่ีรวมถึงช่วงท่ีแม้
ตลาดไม่เอื้ออ านวย

ผู้สนับสนุนเงนิทนุ
ภาคเอกชน (Private 
Equity Sponsors)

ผู้มีส่วนรว่มในตลาดทนุ

ผู้ขอกู้ยืมท่ีมอียู่ในปัจจบุัน เครอืข่ายภายใน

Ares เชื่อวา่ปัจจยัเหล่าน้ีจะช่วยผลักดันให้เกิดโอกาสท่ีดีกวา่ และสรา้งพอรต์โฟลิโอท่ีกระจายความเส่ียง3

ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ 
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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ประสบการณ์ท่ียาวนานท าให้ Ares เติบโตไปพรอ้มกับบรษัิทท่ีมีผลการด าเนินงานโดดเด่น

ท่ีมา: Ares Management

ประสบการณ์ท าให้สรา้งโอกาสลงทุนต่อเน่ืองและสรา้งความเช่ือม่ันได้ในตลอดหลายปีท่ีผ่านมา

1. This represents Ares’ beliefs based on prior transactions/experience. Not all investments, including with existing borrowers, provide these benefits.
2. As of September 30, 2023. Represents commitments, including unfunded amounts of the entire Ares U.S. Direct Lending Team’s portfolio, including pooled investment vehicles and separately managed accounts. Excludes 

investments deployed by Ivy Hill Asset Management, L.P., a wholly owned portfolio company of Ares Capital Corporation and an SEC-registered investment adviser as well as investments acquired from certain third parties 
through acquisitions.

บรษัิทแรกท่ี
คิดถึง

ต่อโอกาสในการให้
เงนิทุนโดยอาศัย

ความรูแ้ละ
ประสบการณ์ท่ีมีอยู่

ความได้เปรยีบ
ด้านข้อมูล

ชว่ยให้ Ares 
สามารถเข้าถึงทีม
บรหิารและรายงาน

ด้านการเงนิ

เงื่อนไขด้ังเดิม

ท่ีส่วนใหญถ่กูรกัษาไว ้
ซึ่งชว่ยให้เกิดราคาท่ีมี
เสถียรภาพพรอ้มการ
ควบคุมการก ากับดแูล

ท่ีแข็งแกรง่

ศักยภาพในการ
เติบโต

พรอ้มกับบรษัิทท่ีมี
พ้ืนฐานแข็งแกรง่

ช่วยคัดสรร

และชว่ยให้การลงทนุมี
คุณภาพอย่าง

สม่าเสมอ แม้ในสภาวะ
ตลาดท่ีมคีวามท้าทาย

แหล่งสุดท้าย

ในการพิจารณา
ดีลต่างๆ ก่อนท่ีผู้กู้ยืม
จะด าเนินการต่อไป

ประสบการณ์ท่ีสรา้งความแตกต่าง1 Commitment ต่อผู้ขอกู้ยืมท่ีมีอยู่2

ประมาณ 50% ของ Commitment รายปี ได้ถูกลงทุนไปยังผู้ขอกู้ยืมท่ีมอียู่ ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา 1

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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วธีิการบรหิารพอรต์โฟลิโอ และความสามารถด้านการลงทนุ

ท่ีมา: Ares Management, 30 กันยายน 2566

Ares เน้นเพ่ิมขีดความสามารถในการติดตาม วเิคราะห์ และปรบัโครงสรา้งหน้ี ต่อผู้กู้ยืมท่ีมีปญัหา เพ่ือเพ่ิมมูลค่าสูงสุดและรกัษาเงินทนุ

มีทีมผู้เชี่ยวชาญเฉพาะทางมากกวา่ 45 คน

• รวมถึงผู้เชี่ยวชาญด้านการปรบัโครงสรา้งกวา่ 14 คน
• น าโดยผู้บรหิารรว่ม 2 คน ท่ีมีประสบการณ์เฉล่ีย 31 ปี 

และท างานรว่มกับ Ares กวา่ 15 ปี

ความสามารถในการติดตามและตรวจสอบ

การติดตาม และ
วเิคราะห์

การบรหิารความเส่ียง

การปรบัโครงสรา้งหน้ี

การประเมินมูลค่า การรายงานผล

แนวทางการบรหิารพอรต์โฟลิโอ

ปรชัญาเชิงรกุและความ
รบัผิดชอบในระดับทีม

เทคโนโลยีการติดตาม
ภายใน

Be Early

ท าการติดตามรายเดือนเพ่ือช่วยค้นหา
ปัญหาท่ีอาจเกิดขึ้นได้ก่อน

ความสามารถในการปรบั
โครงสรา้งหน้ีท่ีโดดเด่น

ทีมเฉพาะทางขนาดใหญ่

Be Smart

การให้กู้ยืมหรอืการจัดจ าหน่ายสินเชื่อท่ี
สามารถท าได้อย่างต่อเน่ือง

Be Flexible

ทุกการแก้ไข / ข้อตกลงต่างๆ 
ไม่เหมือนกัน

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

การตรวจสอบ 
วเิคราะห์สถานะ



รายละเอยีด “กองทุนอา้งองิ”
Ares Strategic Income Fund (“ASIF”)
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ภาพรวมกองทุนอา้งองิ - Ares Strategic Income Fund (ASIF)

ท่ีมา: Ares Management, 31 มกราคม 2567

ASIF ถูกออกแบบมาเพ่ือใช้ความสามารถของแพลตฟอรม์ด้านสินเช่ือของ Ares เพ่ือจดัสรรน้าหนักใน Directly Originated Loan
ท่ีไม่ด้อยสิทธ์ิและมีหลักประกัน เพ่ือน าเสนอการลงทุนท่ีเน้นสรา้งรายได้และปกป้องผลขาดทุนให้แก่นักลงทุน

1. References to “downside protection” or similar language are not guarantees against loss of investment capital or value.
2. Monthly distributions are targeted, but not guaranteed. References to “downside protection” or similar language are not guarantees against loss of investment capital or value.
3. The Underlying Fund seeks to invest primarily in first lien senior secured loans, second lien senior secured loans, subordinated secured and unsecured loans, subordinated debt, and other types of credit instruments which 

may include commercial real estate mezzanine loans, real estate mortgages, distressed investments, securitized products, notes, bills, debentures, bank loans, convertible and preferred securities, infrastructure debt and 
government and municipal obligations and commercial real estate, made to or issued by U.S. middle-market companies. We generally define U.S. middle-market companies as companies with annual net income before net 
interest expense, income tax expense, depreciation and amortization (“EBITDA”) between $10 million and $250 million. Diversification may not prevent losses.

4. Anticipated portfolio construction, but not guaranteed.
5. Quarterly repurchases offers are intended, but not guaranteed and are at the discretion of the Underlying Fund’s board of trustees.

ตอบโจทย์ด้าน
กระแสรายได้

การสรา้งพอรต์โฟลิโอ โครงสรา้งท่ีให้
ผลประโยชน์

• เน้นสรา้งกระแสรายได้ เพ่ือให้การจา่ย
คืนผลตอบแทนมคีวามสมา่เสมอในทกุ
ชว่งวฏัจกัรตลาด

• กองทุนคาดหวงัในการจา่ยผลตอบแทน
เป็นรายเดือน2

• เน้นสินทรพัย์ใน U.S. Direct Lending เป็น
หลัก3

• พอรต์โฟลิโอท่ีมกีารกระจายความเส่ียง4

• มีศักยภาพในการสรา้งความผันผวนท่ีตา่และมี
ความสัมพันธ์กับสินทรพัย์อื่นในระดับตา่4

• Duration ต่า ได้ประโยชน์ในชว่งท่ีดอกเบี้ยพุ่ง
ขึ้น4

• อตัราการกู้ยืมเงนิ (Leverage) 1.0-1.25x4

• เปิดรบัซื้อหน่วยลงทนุเป็นรายเดือน

• กองทุนมสีภาพคล่องเป็นรายไตรมาส5

• อาจอ านวยความสะดวกในเรื่องการ
รายงานภาษีท้องถ่ินได้ หากมีการรอ้งขอ

เราเชื่อวา่ ASIF สามารถใช้เป็น Core เพ่ือวางน้าหนักในพอรต์โฟลิโอท่ีเน้นสรา้งรายได้และเน้นระดับ
ความเส่ียงต่าในทุกช่วงวฏัจักรของตลาด

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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ข้อมูลการลงทนุกองทุนอา้งองิ

ท่ีมา: Ares Management, 31 มกราคม 2567

เน้นลงทุนใน Directly Originated Loan ท่ีไม่ด้อยสิทธ์ิและมีหลักประกันและจา่ยดอกเบ้ียแบบลอยตัว ในกลุ่มธุรกิจท่ีไม่เป็นวฏัจกัร1

1. The Underlying Fund seeks to invest primarily in first lien senior secured loans, second lien senior secured loans, subordinated secured and unsecured loans, subordinated debt, and other types of credit instruments which 
may include commercial real estate mezzanine loans, real estate mortgages, distressed investments, securitized products, notes, bills, debentures, bank loans, convertible and preferred securities, infrastructure debt and 
government and municipal obligations, commercial real estate me made to or issued by U.S. middle-market companies. We generally define U.S. middle-market companies as companies with annual net income before net 
interest expense, income tax expense, depreciation and amortization (“EBITDA”) between $10 million and $250 million.

2. There is no guarantee the Underlying Fund's investments will successfully include these characteristics.
3. Capital structure is for illustrative purposes only of portfolio companies and is not indicative of the Underlying Fund's actual capital structure or future capital structure..

คุณลักษณะโดยท่ัวไปของบรษัิทท่ีอยู่พอรต์โฟลิโอ 2

• กระแสเงนิสดในระดับสูง

• ผู้น าของอตุสาหกรรม

• มีก าแพงท่ีคู่แข่งเข้ามาแข่งได้ด้วยยาก

• อตุสาหกรรมท่ีไม่เป็นวฏัจักร

• ธุรกิจแฟรนไชส์

• ทีมบรหิารชั้นยอด

คุณลักษณะของเงนิกู้ 2

• เน้น Directly Originated Loan ท่ีไม่ด้อยสิทธ์ิและมีหลักประกัน
เป็นหลัก

• อตัราดอกเบ้ียแบบลอยตัว (Floating Rate)

• การป้องกันทางสัญญาท่ีแข็งแกรง่

• เน้นด้านข้อก าหนดทางการเงนิ (Financial Covenant)

• ก าหนดอตัราดอกเบี้ยขั้นต่า (Floor)

• Loan-to-value (LTV) ท่ีเหมาะสม

• Duration อายุส้ันเมื่อเปรยีบเทียบกับสินทรพัย์อื่น

ตัวอย่างโครงสรา้งเงินทุน 3
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รายละเอยีดของพอรต์โฟลิโอในปัจจบุันของกองทุนอา้งองิ 1

ท่ีมา: Ares Management

ข้อมูล ณ 29 กุมภาพันธ์ 2024

1 กองทุนอ้างอิงหมายถึง Ares Strategic Income Fund (ASIF – the ‘Underlying Fund’)
2 As a percentage of debt investments.
3 As of February 29, 2024. Includes all private credit investments for which fair value is determined in good faith by ASIF's investment adviser, subject to the ASIF Board's oversight, based on, among other things, the input of ASIF's independent 
third-party valuation firms that have been engaged to support the valuation of such portfolio investments at least once during a trailing 12-month period (with certain de minimis exceptions) and under a valuation policy and a consistently applied 
valuation process. Weighted average loan-to-value (“LTV”) represents the net ratio of LTV for each portfolio company, weighted based on the fair value of total applicable ASIF private debt investments. LTV is calculated as the current total net 
debt through each respective loan tranche held by ASIF divided by the estimated enterprise value of the portfolio company as of the most recent quarter end.
10 “Subordinated” includes 2.4% of senior subordinated loans. “Equity” includes 1.6% of preferred equity and 0.4% of other equity.

“ผู้จดัการกองทุนอาจเปล่ียนหลักทรพัย์, หรอืสัดส่วนการลงทุนได้ตามความเหมาะสม

ข้อมูลเพ่ือใช้ประกอบการน าเสนอเท่าน้ัน ไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือแนะน าให้ซื้อหรอืขายหลักทรพัย์แต่อย่างใด” 

ข้อมูลเบ้ืองต้น

$3.4B
Total Assets

297
Number of Portfolio 

Companies

94%
Senior Secured

98%
Floating Rate2

0.42x
Fund Leverage

35%
Average Loan-to-Value3

น้าหนักแยกผ่านประเภทสินทรพัย์ น้าหนักรายอุตสาหกรรมสูงสุด 10 อันดับแรก
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ผลตอบแทนย้อนหลังของกองทนุอา้งองิ

ท่ีมา: Ares Management

ข้อมูล ณ 29 กุมภาพันธ์ 2024

The performance data quoted represents past performance and is not a guarantee of future results. Returns quoted less than one year are cumulative. Your returns and the principal value of your investment will fluctuate so that your shares, 
when repurchased, may be worth more or less than their original cost. Current performance may be higher or lower than the performance quoted above. 
2. Shares will be offered monthly on the first day of the applicable month. All capital is funded upfront (no capital calls). Subscription requests must be received at least five business days before the first day of each month (unless waived by 
the intermediary manager) and NAV will be available generally within 20 business days after the effective date of the purchase.
3. Distributions are not guaranteed. Distributions are calculated by annualizing the current month's declared distribution per share and dividing by the prior month's NAV. Distributions may be funded through cash flow from operations, as well 
as other sources including the sale of assets, borrowings, return of capital or offering proceeds. Distributions may be funded, directly or indirectly, from temporary waivers or expense reimbursements bome by the Fund's investment adviser 
that may be subject to reimbursement. The Fund has not established limits on the amounts it may distribute from such sources.
5.Total return is calculated as the change in monthly NAV per share during the period plus distributions per share (assuming any distributions, net of distribution and/or shareholder servicing fees, are reinvested in accordance with the Fund's 
distribution reinvestment plan) divided by the beginning NAV per share, which is calculated after the deduction of ongoing expenses that are borne by investors, such as management fees, incentive fees, distribution and/or shareholder fees, 
interest expense, offering costs, professional fees, trustee fees and other general and administrative expenses. There can be no assurance that ASIF will achieve its investment objective or avoid substantial losses. The information presented is 
for a very limited amount of time and is not representative of the long-term performance of the Fund.
7. Inception date is December 5, 2022 for Class I shares.

ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

(Trailing Returns) 1 Month 3 Month YTD ITD7

Class I 0.86% 2.99% 1.47% 11.77%

Performance Summary2,3,5

Annualized Distribution Yield

Class I 9.46%

Distribution Summary3

(Calendar Year Returns) 2023

Class I 13.13%
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หลักทรพัย์ท่ีมีน้าหนักสูงสุด 10 อนัดับแรก ของกองทุนอา้งองิ 

ท่ีมา: Ares Management

ข้อมูล ณ 29 กุมภาพันธ์ 2024

Measured as the fair value of investments for each category against the total fair value of all investments. Percentages may not total 100% due to rounding.

“ผู้จดัการกองทุนอาจเปล่ียนหลักทรพัย์, หรอืสัดส่วนการลงทุนได้ตามความเหมาะสม

ข้อมูลเพ่ือใช้ประกอบการน าเสนอเท่าน้ัน ไม่ได้มีวตัถุประสงค์เพ่ือแนะน าให้ซื้อหรอืขายหลักทรพัย์แต่อย่างใด” 
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รายละเอยีดกองทุนอา้งองิ - Ares Strategic Income Fund (ASIF)1

ท่ีมา: Ares Management

1. Ares Management Luxembourg may contract with other Ares affiliated entities for distribution services in line with local licensing requirements.
2. Please refer to the Access Fund confidential private placement memorandum for details on investor eligibility.
3. Shares will be offered monthly on the first day of the applicable month. All capital is funded upfront (no capital calls). Subscription requests must be received at least nine business days before the first day 

of each month, please see the confidential private placement memorandum for more detailed information regarding the subscription process. NAV will generally be available 5 business days after the 
release of the Underlying Fund’s NAV. Please see the confidential private placement memorandum for more information regarding the subscription process.

4. Distributions are not guaranteed. Distributions are calculated by annualizing the current month's declared distribution per share and dividing by the prior month's NAV. Distributions may be funded through 
cash flow from operations, as well as other sources including the sale of assets, borrowings, return of capital or offering proceeds. Distributions may be funded, directly or indirectly, from temporary waivers 
or expense reimbursements borne by the Underlying Fund's investment adviser that may be subject to reimbursement. The Underlying Fund has not established limits on the amounts it may distribute 
from such sources.

5. Redemptions are subject to the repurchase program of the Underlying Fund and are not guaranteed.
6. Quarterly repurchase offers are intended but not guaranteed. The Underlying Fund’s Board of Trustees may amend, suspend or terminate these share repurchases in its discretion if it deems such action to 

be in the best interest of shareholders.
For defined terms, please refer to the Underlying fund confidential private placement memorandum.



32

รายละเอยีดกองทุนหลัก - Ares Strategic Income Offshore Access Fund (ASIF-O)

ท่ีมา: Ares Management

The information provided herein is subject to change and is presented as a summary of certain key terms of the Access Fund only and is qualified in its entirety by each confidential private placement 
memorandum and governing documents. Please refer to, and review carefully, such documents prior to making an investment in the Access Fund. Investors in the Access Fund will be subject to fees and 
expenses of the Underlying Fund in addition to the Access Fund fees and expenses and will experience lower returns than investors committing directly to the Underlying Fund as a result.



ข้อมูลกองทุนไทย
KTPCREDH-UI & KTPCRED-UI



1 ในกรณีท่ีกองทนุไมไ่ด้มนีโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทนุหรอืจะได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากวา่เงนิลงทุนเริม่แรกได้
2 เป็นอตัราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรอืภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน
3 บรษัิทจดัการจะค านวณระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุ โดยใชห้ลักการ "เข้าก่อน ออกก่อน" (first in first out : FIFO) เพ่ือพิจารณาเงนิลงทนุแต่ละรายการมรีะยะเวลาการถือครองขั้นตา่ 12 เดือน โดยนับถัดจากเดือนท่ีท ารายการ
ซื้อหน่วยลงทนุ (subscription trade date) ไปจนถึงเดือนท่ีท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption trade date)  ท้ังน้ี บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธกิารท ารายการให้กับผู้ถือหน่วยลงทนุตามรูปแบบ first in first out 
(FIFO) โดยผู้ถือหน่วยลงทุนไมส่ามารถเลือกรายการท่ีต้องการขายคืนหน่วยลงทนุได้ ท้ังน้ี กรณีท่ีสับเปล่ียนออกภายใต้กองทุนเดียวกัน บรษัิทจะไม่เรยีกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าว แต่จะเริม่นับระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนใหม่
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ข้อมูลกองทนุ KTPCREDH-UI
ชื่อกองทุนเปิด กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

ประเภทกองทนุ / ระดับความเส่ียง กองทุนรวม Feeder Fund / กองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ /กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อน / ระดับความเส่ียง 8+

กองทุนรวมหลัก / ISIN Ares Strategic Income Offshore Access Fund Class I-UD / ISIN : LU2708805176

สกุลเงิน (กองทุนรวมหลัก) USD

นโยบายการจา่ย Auto Redemption Class R - รบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมัติ ไม่เกินปีละ 12 ครัง้ ในอตัราท่ีบรษัิทจัดการเห็นสมควร

นโยบายการป้องกันความเส่ียงด้านค่าเงนิ 1 ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

เงินลงทุนขัน้ต่า การซื้อครัง้แรกขั้นต่า : 500,000 บาท / การซื้อครัง้ถัดไปขั้นต่า : 10,000 บาท

ค่าธรรมเนียมการขายและการสับเปล่ียน

หน่วยลงทุนเขา้ (Front-end fee) 2       

ไม่เกิน 3.21% โดยเรยีกเก็บจรงิตามเงื่อนไขดังนี้ 

o ช่วง IPO เรยีกเก็บตามเงื่อนไขของยอดเงนิลงทุนท่ีท ารายการดังนี้

▪ ยอดเงนิลงทุน ต่ากวา่ 10 ล้านบาท/รายการ เรยีกเก็บ 1.07%

▪ ยอดเงนิลงทุน ต้ังแต่ 10 แต่ไม่ถึง 30 ล้านบาท/รายการ เรยีกเก็บ 0.910%

▪ ยอดเงนิลงทุน ต้ังแต่ 30 ล้านบาทขึ้นไป/รายการ เรยีกเก็บ 0.749%

o หลังช่วง IPO เรยีกเก็บ 1.25%

ค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด 

(Exit Fee) 2

ไม่เกิน 5.35% โดยเรยีกเก็บจรงิตามเงื่อนไขดังนี้ 

o กรณีถือครองหน่วยลงทุนต่ากวา่ 12 เดือน เรยีกเก็บ 2.00%

o กรณีถือครอง 12 เดือนขึ้นไป ไม่เรยีกเก็บ

ค่าธรรมเนียมจดัการกองทุน 2       ไม่เกิน 2.14% (เรยีกเก็บ 1.07% ต่อป)ี

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 2 ไม่เกิน 0.214% (เรยีกเก็บ 0.107% ต่อป)ี

วนัเปิดรบัค าส่ังซื้อ รายเดือน ล่วงหน้าอย่างน้อย 10 วนัท าการก่อนวนัท าการซ้ือขาย ต้ังแต่เวลาเริม่เปิดท าการ – 15.30 น

วนัเปิดรบัค าส่ังขายคืน รายไตรมาส ล่วงหน้าอย่างน้อย 10 วนัท าการก่อนวนัท าการซื้อขายของเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม

ระยะเวลาการรบัเงินค่าขายคืน T+5 (5 วนัท าการนับจากวนัค านวณ NAV)

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67



1 ในกรณีท่ีกองทนุไมไ่ด้มนีโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทนุหรอืจะได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากวา่เงนิลงทุนเริม่แรกได้
2 เป็นอตัราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรอืภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน
3 บรษัิทจดัการจะค านวณระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทนุ โดยใชห้ลักการ "เข้าก่อน ออกก่อน" (first in first out : FIFO) เพ่ือพิจารณาเงนิลงทนุแต่ละรายการมรีะยะเวลาการถือครองขั้นตา่ 12 เดือน โดยนับถัดจากเดือนท่ีท ารายการ
ซื้อหน่วยลงทนุ (subscription trade date) ไปจนถึงเดือนท่ีท ารายการขายคืนหน่วยลงทนุ (redemption trade date)  ท้ังน้ี บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธกิารท ารายการให้กับผู้ถือหน่วยลงทนุตามรูปแบบ first in first out 
(FIFO) โดยผู้ถือหน่วยลงทุนไมส่ามารถเลือกรายการท่ีต้องการขายคืนหน่วยลงทนุได้ ท้ังน้ี กรณีท่ีสับเปล่ียนออกภายใต้กองทุนเดียวกัน บรษัิทจะไม่เรยีกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าว แต่จะเริม่นับระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุนใหม่
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ข้อมูลกองทนุ KTPCRED-UI
ชื่อกองทุนเปิด กองทุนเปิดเคแทม U.S. Private Credit Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

ประเภทกองทนุ / ระดับความเส่ียง กองทุนรวม Feeder Fund / กองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ /กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อน / ระดับความเส่ียง 8+

กองทุนรวมหลัก / ISIN Ares Strategic Income Offshore Access Fund Class I-UD / ISIN : LU2708805176

สกุลเงิน (กองทุนรวมหลัก) USD

นโยบายการจา่ย Auto Redemption Class R - รบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนโดยอตัโนมัติ ไม่เกินปีละ 12 ครัง้ ในอตัราท่ีบรษัิทจัดการเห็นสมควร

นโยบายการป้องกันความเส่ียงด้านค่าเงนิ 1 ไม่มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน

เงินลงทุนขัน้ต่า การซ้ือครัง้แรกขั้นต่า : 500,000 บาท / การซ้ือครัง้ถัดไปขั้นต่า : 10,000 บาท

ค่าธรรมเนียมการขายและการสับเปล่ียน

หน่วยลงทุนเขา้ (Front-end fee) 2       

ไม่เกิน 3.21% โดยเรยีกเก็บจรงิตามเงื่อนไขดังนี้ 

o ช่วง IPO เรยีกเก็บตามเงื่อนไขของยอดเงนิลงทุนท่ีท ารายการดังนี้

o ช่วง IPO เรยีกเก็บตามเงื่อนไขของยอดเงนิลงทุนท่ีท ารายการดังนี้

▪ ยอดเงนิลงทุน ต่ากวา่ 10 ล้านบาท/รายการ เรยีกเก็บ 1.07%

▪ ยอดเงนิลงทุน ต้ังแต่ 10 แต่ไม่ถึง 30 ล้านบาท/รายการ เรยีกเก็บ 0.910%

▪ ยอดเงนิลงทุน ต้ังแต่ 30 ล้านบาทขึ้นไป/รายการ เรยีกเก็บ 0.749%

o หลังช่วง IPO เรยีกเก็บ 1.25%

ค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด 

(Exit Fee) 2

ไม่เกิน 5.35% โดยเรยีกเก็บจรงิตามเงื่อนไขดังนี้ 

o กรณีถือครองหน่วยลงทุนต่ากวา่ 12 เดือน เรยีกเก็บ 2.00%

o กรณีถือครอง 12 เดือนขึ้นไป ไม่เรยีกเก็บ

ค่าธรรมเนียมจดัการกองทุน 2       ไม่เกิน 2.14% (เรยีกเก็บ 1.07% ต่อป)ี

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 2 ไม่เกิน 0.214% (เรยีกเก็บ 0.107% ต่อป)ี

วนัเปิดรบัค าส่ังซื้อ รายเดือน ล่วงหน้าอย่างน้อย 10 วนัท าการก่อนวนัท าการซ้ือขาย ต้ังแต่เวลาเริม่เปิดท าการ – 15.30 น

วนัเปิดรบัค าส่ังขายคืน รายไตรมาส ล่วงหน้าอย่างน้อย 10 วนัท าการก่อนวนัท าการซื้อขายของเดือนมีนาคม มิถุนายน กันยายน และธันวาคม

ระยะเวลาการรบัเงินค่าขายคืน T+5 (5 วนัท าการนับจากวนัค านวณ NAV)

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67



เอกสารประกอบการท ารายการ (Complex & UI fund)
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หนังสือยินยอมรบัทราบความเส่ียงจากการลงทุนและรบัรองคุณสมบัติการเป็นผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ
และ แบบฟอรม์ประเมินความรูค้วามสามารถในการลงทุน (knowledge assessment)

Link : https://www.ktam.co.th/upload/tb_download_445_1716197217.16656_file1.pdf

“ผู้ลงทุนต้องลงนามรบัทราบความเส่ียงและรบัรองคณุสมบัติการเป็น
ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษในหน้าสุดท้ายของเอกสารชุดนี้ก่อนการลงทุน”

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67

https://www.ktam.co.th/upload/tb_download_445_1716197217.16656_file1.pdf
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ก าหนดการกองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ประจ าปี 2567

ช่วงวนัรบัค าส่ังซื้อล่วงหน้า ช่วงวนัรบัค าส่ังขายคืนล่วงหน้า
วนัท าการซื้อขาย

(Trade date)
วนัประกาศมูลค่า NAV

IPO: 27 พฤษภาคม – 12 มิถุนายน 2567 1 กรกฎาคม 2567 1 สิงหาคม 2567

1 - 16 กรกฎาคม 2567 - 1 สิงหาคม 2567 2 กันยายน 2567

1 - 14 สิงหาคม 2567 1 - 14 สิงหาคม 2567 3 กันยายน 2567 1 ตุลาคม 2567

2 - 13 กันยายน 2567 - 1 ตุลาคม 2567 1 พฤศจิกายน 2567

1 - 16 ตุลาคม 2567 - 4 พฤศจิกายน 2567 2 ธันวาคม 2567

1 -13 พฤศจิกายน 2567 1 -13 พฤศจิกายน 2567 2 ธันวาคม 2567 2 มกราคม 2568

ก าหนดการซ้ือ ขาย หน่วยลงทุน (Subscriptions, Redemption) 1, 2, 3

ประกาศก าหนด
การกองทุน 

หมายเหตุ

1. บรษัิทจดัการจะปฏิเสธค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนหรอืผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีท าการส่งค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลังวนัและเวลาท่ีบรษัิทจดัการก าหนด ท้ังนี ้ หากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์ท่ีจะขายคืนหน่วยลงทุน จะต้องส่ง

ค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อกีครัง้ในวนัท าการส่งค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าถัดไป (ไตรมาสถัดไป) ตามท่ีบรษัิทจดัการประกาศก าหนด

2. กองทุนอ้างอิงมีข้อจ ากัดในการขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Gate) โดยจ ากัดการไถ่ถอนหน่วยลงทุนไม่เกิน 5% ของจ านวนหน่วยลงทุนหรอื NAV รวมท้ังหมด  และสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ไตรมาสละครัง้ ดังนั้น รายการขายคืนใน

แต่ละไตรมาสอาจไม่ได้รบัการจดัสรรบางส่วนหรอืท้ังหมด โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของกองทุนอา้งองิ ดังนั้น ค าส่ังขายคืนของกองทุนไทย ท่ีไม่ได้รบัการจดัสรรจากกองทุนหลัก บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิยกเลิกรายการขายคืนหน่วยลงทุนของผู้

ถือหน่วยลงทุนในกองทุนไทย โดยหากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์ จะท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนต่อ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อกีครัง้ ในรอบวนัท ารายการรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนถัดไป ตามเงื่อนไขการรบัซื้อคืน

หน่วยลงทุน เวน้แต่บรษัิทจดัการจะก าหนดเป็นอย่างอื่น หรอื อาจพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกับการด าเนินการของกองทุนหลัก หรอือาจด าเนินการตามวธิีการอื่นใดตามท่ีบรษัิทจดัการเห็นสมควร

3. กองทุนไทยมีการเรยีกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด (Exit Fee) กรณีผู้ถือหน่วยลงทุนถือครองหน่วยลงทุนต่ากวา่ 12 เดือน ดังนั้น กองทุนนี้จงึไม่เหมาะกับผู้ลงทุนท่ีต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทุนหรอืสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก

ในช่วงก่อนระยะเวลา 12 เดือน โดยนับถัดจากเดือนท่ีท ารายการซื้อหน่วยลงทุน (subscription trade date) ไปจนถึงเดือนท่ีท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption trade date) ท้ังนี ้การพิจารณาระยะเวลาการถือครองของเงนิลงทุน

แต่ละรายการวา่มีระยะเวลาการถือครองขั้นต่า 12 เดือน โดยนับถัดจากเดือนท่ีท ารายการซื้อหน่วยลงทุน (subscription trade date) ไปจนถึงเดือนท่ีท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption trade date) นั้น จะค านวณโดยใช้หลักการ 

"เข้าก่อน ออกก่อน"  (first in first out : FIFO) อนึ่ง บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิการท ารายการให้กับผู้ถือหน่วยลงทุน ตามรูปแบบ first in first out (FIFO) โดยผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถเลือกรายการท่ีต้องการขายคืนหน่วยลงทุนได้

4. ก าหนดการดังกล่าว กองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ก าหนดตามการจา่ยผลผลตอบแทนท่ีจะได้รบัจากกองทุนหลักท่ีไปลงทุน ดังนั้น หากกองทุนหลักไม่สามารถจา่ยผลตอบแทนและ/หรอืเหตุการณ์อื่นใดท่ีส่งผลกระทบให้กองทุน 

KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ไม่สามารถด าเนินการรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัติได้ บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิไม่รบัซื้อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัติในรอบการพิจารณานั้น ตามดุลยพินิจผู้จดัการกองทุน

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67
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ก าหนดการกองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ประจ าปี 2567

รอบวนัท าการซื้อขาย วนัท าการ Auto Redemption วนัจดัสรร Auto Redemption
วนัช าระค่าขายคืนหน่วยลงทุนอตัโนมติั

(Payment Date)

1 กรกฎาคม 2567 1 สิงหาคม 2567 2 กันยายน 2567 9 กันยายน 2567

1 สิงหาคม 2567 3 กันยายน 2567 2 ตุลาคม 2567 8 ตุลาคม 2567

3 กันยายน 2567 1 ตุลาคม 2567 1 พฤศจิกายน 2567 8 พฤศจิกายน 2567

1 ตุลาคม 2567 4 พฤศจิกายน 2567 2 ธันวาคม 2567 11 ธันวาคม 2567

4 พฤศจิกายน 2567 2 ธันวาคม 2567 6 มกราคม 2568 9 มกราคม 2568

2 ธันวาคม 2567 3 มกราคม 2568 3 กุมภาพันธ์ 2568 10 กุมภาพันธ์ 2568

ก าหนดการจา่ยผลตอบแทนแบบ Auto Redemption 4

ประกาศก าหนด
การกองทุน 

หมายเหตุ

1. บรษัิทจดัการจะปฏิเสธค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนหรอืผู้ถือหน่วยลงทุนท่ีท าการส่งค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้า ภายหลังวนัและเวลาท่ีบรษัิทจดัการก าหนด ท้ังนี ้ หากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์ท่ีจะขายคืนหน่วยลงทุน จะต้องส่ง

ค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อกีครัง้ในวนัท าการส่งค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าถัดไป (ไตรมาสถัดไป) ตามท่ีบรษัิทจดัการประกาศก าหนด

2. กองทุนอ้างอิงมีข้อจ ากัดในการขายคืนหน่วยลงทุน (Redemption Gate) โดยจ ากัดการไถ่ถอนหน่วยลงทุนไม่เกิน 5% ของจ านวนหน่วยลงทุนหรอื NAV รวมท้ังหมด  และสามารถขายคืนหน่วยลงทุนได้ไตรมาสละครัง้ ดังนั้น รายการขายคืนใน

แต่ละไตรมาสอาจไม่ได้รบัการจดัสรรบางส่วนหรอืท้ังหมด โดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของกองทุนอา้งองิ ดังนั้น ค าส่ังขายคืนของกองทุนไทย ท่ีไม่ได้รบัการจดัสรรจากกองทุนหลัก บริษัทจดัการขอสงวนสิทธิยกเลิกรายการขายคืนหน่วยลงทุนของผู้

ถือหน่วยลงทุนในกองทุนไทย โดยหากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์ จะท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนต่อ ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อกีครัง้ ในรอบวนัท ารายการรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนถัดไป ตามเงื่อนไขการรบัซื้อคืน

หน่วยลงทุน เวน้แต่บรษัิทจดัการจะก าหนดเป็นอย่างอื่น หรอื อาจพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกับการด าเนินการของกองทุนหลัก หรอือาจด าเนินการตามวธิีการอื่นใดตามท่ีบรษัิทจดัการเห็นสมควร

3. กองทุนไทยมีการเรยีกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด (Exit Fee) กรณีผู้ถือหน่วยลงทุนถือครองหน่วยลงทุนต่ากวา่ 12 เดือน ดังนั้น กองทุนนี้จงึไม่เหมาะกับผู้ลงทุนท่ีต้องการไถ่ถอนหน่วยลงทุนหรอืสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออก

ในช่วงก่อนระยะเวลา 12 เดือน โดยนับถัดจากเดือนท่ีท ารายการซื้อหน่วยลงทุน (subscription trade date) ไปจนถึงเดือนท่ีท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption trade date) ท้ังนี ้การพิจารณาระยะเวลาการถือครองของเงนิลงทุน

แต่ละรายการวา่มีระยะเวลาการถือครองขั้นต่า 12 เดือน โดยนับถัดจากเดือนท่ีท ารายการซื้อหน่วยลงทุน (subscription trade date) ไปจนถึงเดือนท่ีท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption trade date) นั้น จะค านวณโดยใช้หลักการ 

"เข้าก่อน ออกก่อน"  (first in first out : FIFO) อนึ่ง บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิการท ารายการให้กับผู้ถือหน่วยลงทุน ตามรูปแบบ first in first out (FIFO) โดยผู้ถือหน่วยลงทุนไม่สามารถเลือกรายการท่ีต้องการขายคืนหน่วยลงทุนได้

4. ก าหนดการดังกล่าว กองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ก าหนดตามการจา่ยผลผลตอบแทนท่ีจะได้รบัจากกองทุนหลักท่ีไปลงทุน ดังนั้น หากกองทุนหลักไม่สามารถจา่ยผลตอบแทนและ/หรอืเหตุการณ์อื่นใดท่ีส่งผลกระทบให้กองทุน 

KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ไม่สามารถด าเนินการรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัติได้ บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิไม่รบัซื้อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัติในรอบการพิจารณานั้น ตามดุลยพินิจผู้จดัการกองทุน

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67
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ตัวอย่างการเรยีกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด 
(Exit Fee) 

• บรษัิทจดัการจะค านวณระยะเวลาการถือครองหน่วยลงทุน โดยใช้หลักการ "เข้าก่อน ออกก่อน" (first in first out : 

FIFO) เพ่ือพิจารณาเงนิลงทุนแต่ละรายการมีระยะเวลาการถือครองขั้นต่า 12 เดือน โดยนับถัดจากเดือนท่ีท ารายการซื้อ

หน่วยลงทุน (subscription trade date) ไปจนถึงเดือนท่ีท ารายการขายคืนหน่วยลงทุน (redemption trade date) 

• ท้ังน้ี บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิการท ารายการให้กับผู้ถือหน่วยลงทุนตามรูปแบบ first in first out (FIFO) โดยผู้ถือ

หน่วยลงทุนไม่สามารถเลือกรายการท่ีต้องการขายคืนหน่วยลงทุนได้ 

• ท้ังน้ี กรณีท่ีสับเปล่ียนออกภายใต้กองทุนเดียวกัน บรษัิทจะไม่เรยีกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าว แต่จะเริม่นับระยะเวลาการ

ถือครองหน่วยลงทุนใหม่

• บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เรยีกเก็บค่าธรรมเนียมดังกล่าว ในกรณีท่ีเป็นการรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนอตัโนมัติ (auto 

redemption) เวน้แต่บรษัิทจดัการจะอนุญาตเป็นอย่างอื่น

หมายเหตุ : บรษัิทจัดการขอสงวนสิทธิในการยกเวน้ค่าธรรมเนียม Exit fee ในการสับเปล่ียนเข้าระหวา่งชนิดหน่วยลงทุน ภายใต้กองทุนเดียวกัน

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67



ปิด IPO

12 Jun 24
Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25

ส่งค ำส่ัง

ซ้ือหน่วยลงทุน

ล่วงหน้ำ

วนัท ำรำยกำรซ้ือ 

(Subscription 

trade date)

ส่งค ำส่ัง

ขำยคืนหน่วย

ลงทุนล่วงหน้ำ

วนัท ำรำยกำรขำย

คืน 

(Redemption 

trade date)

ลกูค้ำได้รบัช ำระ

เงนิค่ำขำยคืน

1 M 2 M 3 M 4 M 5 M 6 M 7 M 8 M 9 M 10 M 11 M

ตัวอย่างเหตุการณ์ท่ี 1

การนับระยะเวลาถือครอง

40

ตัวอย่างการเรยีกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด 
(Exit Fee) 

I I I I I I I I I I I I I
Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25

SUB Trade Date
RED Trade Date

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

ถูกเรยีกเก็บ Exit fee (ค่าปรบั) 
2% ของมูลค่าขายคืน (เข้ากองทุน) 

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67

ปิด IPO

หมายเหตุ :
• โปรดศึกษารายละเอียดค่าธรรมเนียมเพ่ิมเติมในหน้าท่ี 34 – 35 
• บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิในการยกเวน้ค่าธรรมเนียม Exit fee ในการสับเปล่ียนเข้าระหวา่งชนิดหน่วยลงทุน (Class A , Class R) ภายใต้กองทุนเดียวกันเท่าน้ัน
• โปรดศึกษาประกาศตารางก าหนดการ กองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ท่ี https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6

https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6
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ตัวอย่างการเรยีกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด 
(Exit Fee) 

I I I I I I I I I I I I I I I I
Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25

SUB Trade Date RED Trade Date

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14

ยกเวน้ Exit fee (ค่าปรบั) 

ปิด IPO

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67

ปิด IPO

12 Jun 24
Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25

ส่งค ำส่ัง

ซ้ือหน่วยลงทุน

ล่วงหน้ำ

วนัท ำรำยกำรซ้ือ 

(Subscription 

trade date)

ส่งค ำส่ัง

ขำยคืนหน่วย

ลงทุนล่วงหน้ำ

วนัท ำรำยกำรขำย

คืน 

(Redemption 

trade date)

ลกูค้ำได้รบัช ำระ

เงนิค่ำขำยคืน

1 M 2 M 3 M 4 M 5 M 6 M 7 M 8 M 9 M 10 M 11 M 12 M 13 M 14 M

ตัวอย่างเหตุการณ์ท่ี 2

การนับระยะเวลาถือครอง

หมายเหตุ :
• โปรดศึกษารายละเอียดค่าธรรมเนียมเพ่ิมเติมในหน้าท่ี 34 – 35 
• บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิในการยกเวน้ค่าธรรมเนียม Exit fee ในการสับเปล่ียนเข้าระหวา่งชนิดหน่วยลงทุน (Class A , Class R) ภายใต้กองทุนเดียวกันเท่าน้ัน
• โปรดศึกษาประกาศตารางก าหนดการ กองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ท่ี https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6

https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6
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ตัวอย่างการเรยีกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด 
(Exit Fee) 

I I I I I I I I I I I I I I I I
Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25

SUB Trade Date RED Trade Date

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Switching
Trade Date

ยกเวน้ Exit fee (ค่าปรบั) 

ปิด IPO

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67

ปิด IPO

12 Jun 24
Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25

ส่งค ำส่ัง

ซ้ือหน่วยลงทุน

ล่วงหน้ำ

วนัท ำรำยกำรซ้ือ 

(Subscription 

trade date)

ส่งค ำส่ัง

สับเปล่ียนออก

ล่วงหน้ำ

(ระหวา่งคลาส)

วนัท ำรำยกำร

สับเปล่ียน 

(Switching trade 

date)

ส่งค ำส่ัง

ขำยคืนหน่วย

ลงทุนล่วงหน้ำ

วนัท ำรำยกำรขำย

คืน 

(Redemption 

trade date)

ลกูค้ำได้รบัช ำระ

เงนิค่ำขำยคืน

1 M 2 M 3 M 4 M 5 M 6 M 7 M 8 M 9 M 10 M 11 M 12 M

ตัวอย่างเหตุการณ์ท่ี 3

การนับระยะเวลาถือครอง

หมายเหตุ :
• โปรดศึกษารายละเอียดค่าธรรมเนียมเพ่ิมเติมในหน้าท่ี 34 – 35 
• บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิในการยกเวน้ค่าธรรมเนียม Exit fee ในการสับเปล่ียนเข้าระหวา่งชนิดหน่วยลงทุน (Class A , Class R) ภายใต้กองทุนเดียวกันเท่าน้ัน
• โปรดศึกษาประกาศตารางก าหนดการ กองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ท่ี https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6

https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6
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ตัวอย่างการเรยีกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด 
(Exit Fee) 

I I I I I I I I I I I I I I I I
Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25

SUB Trade Date RED Trade Date

1 2 3 4 5 6 7 8 9

Switching
Trade Date

ปิด IPO

หมายเหตุ :
• โปรดศึกษารายละเอียดค่าธรรมเนียมเพ่ิมเติมในหน้าท่ี 34 – 35 
• บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิในการยกเวน้ค่าธรรมเนียม Exit fee ในการสับเปล่ียนเข้าระหวา่งชนิดหน่วยลงทุน (Class A , Class R) ภายใต้กองทุนเดียวกันเท่าน้ัน
• โปรดศึกษาประกาศตารางก าหนดการ กองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ท่ี https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6

ถูกเรยีกเก็บ Exit fee (ค่าปรบั) 
2% ของมูลค่าขายคืน (เข้ากองทุน) 

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67

ปิด IPO

12 Jun 24
Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Jul-25

ส่งค ำส่ัง

ซ้ือหน่วยลงทุน

ล่วงหน้ำ

วนัท ำรำยกำรซ้ือ 

(Subscription 

trade date)

ส่งค ำส่ัง

สับเปล่ียนออก

ล่วงหน้ำ

(ระหวา่งคลาส)

วนัท ำรำยกำร

สับเปล่ียน 

(Switching trade 

date)

ส่งค ำส่ัง

ขำยคืนหน่วย

ลงทุนล่วงหน้ำ

วนัท ำรำยกำรขำย

คืน 

(Redemption 

trade date)

ลกูค้ำได้รบัช ำระ

เงนิค่ำขำยคืน

1 M 2 M 3 M 4 M 5 M 6 M 7 M 8 M 9 Mการนับระยะเวลาถือครอง

ตัวอย่างเหตุการณ์ท่ี 4

https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6


ปิด IPO

12 Jun 24
Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25

ส่งค ำส่ัง

ซ้ือหน่วยลงทุน

ล่วงหน้ำ

วนัท ำรำยกำรซ้ือ 

(Subscription 

trade date)

ส่งค ำส่ัง

สับเปล่ียนออก

ล่วงหน้ำ

(ระหวา่งกองทนุ 

KTPCRED-UI & 

KTPCREDH-UI )

วนัท ำรำยกำร

สับเปล่ียนออก 

(SWO trade date)

การนับระยะเวลาถือครอง 1 M 2 M

ส่งค ำส่ัง

สับเปล่ียนเข้ำ

ล่วงหน้ำ

(ระหวา่งกองทนุ 

KTPCRED-UI & 

KTPCREDH-UI )

วนัท ำรำยกำร

สับเปล่ียนเข้ำ 

(SWI trade 

date)

ส่งค ำส่ัง

ขำยคืนหน่วย

ลงทุนล่วงหน้ำ

วนัท ำรำยกำรขำย

คืน 

(Redemption 

trade date)

ลกูค้ำได้รบัช ำระ

เงนิค่ำขำยคืน

การนับระยะเวลาถือครอง 1 M 2 M 3 M 4 M 5 M 6 M 7 M 8 M 9 M 10 M

ตัวอย่างเหตุการณ์ท่ี 5
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ถูกเรยีกเก็บ Exit fee (ค่าปรบั) 
2% ของมูลค่าขายคืน (เข้ากองทุน) 

ตัวอย่างการเรยีกเก็บค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด 
(Exit Fee) 

หมายเหต ุ:
• โปรดศึกษารายละเอยีดค่าธรรมเนียมเพ่ิมเติมในหน้าท่ี 34 – 35 
• บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิในการยกเวน้ค่าธรรมเนียม Exit fee ในการสับเปล่ียนเข้าระหวา่งชนิดหน่วยลงทนุ (Class A , Class R) ภายใต้กองทุนเดียวกันเท่าน้ัน
• โปรดศึกษาประกาศตารางก าหนดการ กองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ท่ี https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67

ถูกเรยีกเก็บ Exit fee (ค่าปรบั) 
2% ของมูลค่าขายคืน (เข้ากองทุน) 

https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6


ตัวอย่างการ Auto Redemption กองทนุ Class R 

Sep-24

เริม่ได้รบั AR

AR เข้ำกองทุน KTSS

ปิด IPO

12 Jun 24

ส่งค ำส่ังซ้ือหน่วยลงทุนล่วงหน้ำ 

(Class R)

Jul-24

วนัท ำรำยกำรซ้ือ

(Subscription trade date)

วนัปิดสมุดบัญชีทะเบียนเพ่ือพิจำรณำ

 AR

Aug-24

ตัวอย่างเหตุการณ์ท่ี 6

I I I I I I
Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24

SUB Trade Date

ปิด IPO

เริม่ต้นรบั AR 
เข้ากอง KTSS

45 ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ 23 พ.ค. 67

หมายเหต ุ:
• บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิท่ีจะไม่เรยีกเก็บค่าธรรมเนียม Exit Fee ในกรณีท่ีเป็นการรบัซื้อคืนหน่วยลงทนุอตัโนมติั (auto redemption) เวน้แต่บรษัิทจดัการจะอนุญาตเป็นอย่างอื่น
• โปรดศึกษารายละเอยีดค่าธรรมเนียมเพ่ิมเติมในหน้าท่ี 34 – 35 
• บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิในการยกเวน้ค่าธรรมเนียม Exit fee ในการสับเปล่ียนเข้าระหวา่งชนิดหน่วยลงทนุ (Class A , Class R) ภายใต้กองทุนเดียวกันเท่าน้ัน
• โปรดศึกษาประกาศตารางก าหนดการ กองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI ท่ี https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6

https://www.ktam.co.th/download.aspx?vALuEId=6
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การสับเปล่ียนระหวา่งกองทนุภายใต้การจดัการของ KTAM มีดังนี้

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ ส้ินเดือน เม.ย. 67

KTPCRED-UI-A

KTPCRED-UI-R

KTPCREDH-UI-A 

KTPCREDH-UI-R

• กลุ่มกองทุน KTPCRED-UI และ KTPCREDH-UI

• กลุ่มกองทุน Money Market

• กลุ่มกองทุน Fixed income

Money Market : KTSS, KTSV

Fixed income funds :

KT-ST, KTPLUS, KTSTPLUS-A, KTFIX-1Y3Y



สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสุดท่ีเกิดขึ้น (Worst Case Scenario) 
ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนหลัก

47 ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ ส้ินเดือน เม.ย. 67

รูปแบบของผลการด าเนินงานในแต่สถานการณ์ต่างๆ

ในกรณีท่ีกองทุนหลักมีผลการด าเนินงานท่ีไม่สามารถประสบความส าเร็จตามแผนการลงทุน อาทิเช่น ผู้กู้ไม่สามารถช าระคืนดอกเบ้ียและ/

หรือเงินต้นได้ เป็นต้น จนส่งผลให้กองทุนอ้างอิงไม่สามารถขายหลักทรัพย์บางส่วนหรือท้ังหมดได้ตามราคาและ/หรือตามระยะเวลาท่ีต้องการ 

เหตุการณ์ดังกล่าวอาจน ามาซ่ึงการสูญเสียเงินลงทุนบางส่วนหรอืในกรณีหากเกิดเหตุการณ์เลวรา้ยท่ีสุดอาจสูญเสียเงินลงทุนท้ังหมด รวมถึงกรณี

สินทรพัย์ของกองทุนเกิดปัญหาสภาพคล่องเป็นระยะเวลานาน ผู้ลงทุนอาจจะต้องถือสินทรพัย์ยาวนานกวา่ท่ีวางแผนไว้

ท้ังน้ี บรษัิทจัดการของกองทุนหลักได้น ารูปแบบของผลการด าเนินงานในแต่ละสถานการณ์ต่างๆ ของกองทุนอ้างอิง โดยตัวเลขท่ีแสดง

ด้านล่างได้รวมถึงต้นทุนท้ังหมดของผลิตภัณฑ์ไปแล้ว แต่อาจไม่รวมถึงต้นทุนท้ังหมดท่ีผู้ลงทุนต้องช าระให้แก่ท่ีปรกึษาหรอืผู้จัดจ าหน่าย ตัวเลขไม่ได้

ค านึงถึงสถานการณ์ภาษีส่วนบุคคล ซ่ึงอาจสรา้งผลกระทบต่อผลตอบแทนท่ีจะได้รบัแตกต่างกันไป โดยส่ิงท่ีผู้ลงทุนจะได้รบัจากกองทุนหลักน้ัน จะ

ข้ึนอยู่กับผลการด าเนินงานของตลาดในอนาคต ซ่ึงพัฒนาการของตลาดในอนาคตน้ัน มีความไม่แน่นอนและไม่สามารถคาดการณ์ได้อย่างแม่นย า โดย

สถานการณ์ในรูปแบบท่ีไม่เอื้ออ านวย (unfavorable) แบบปกติปานกลาง (moderate) และแบบเอื้ออ านวย (favorable) ท่ีแสดงด้านล่างน้ี เป็น

การแสดงถึงตัวอย่างท่ีผ่านการใช้ผลการด าเนินงานแบบท่ีแย่ท่ีสุด (worst) แบบค่าเฉล่ีย (average) และแบบท่ีดีท่ีสุด (best) ของตัวแทนของ

ประเภทสินทรพัย์ท่ีกองทุนหลักถูกคาดหวงัวา่จะลงทุนผ่านกองทุนอ้างอิง โดยเป็นการวดัผลการด าเนินงานย้อนหลัง 10 ป ี และในส่วนของ

สถานการณ์วกิฤติ (stress) น้ัน เป็นการแสดงถึงส่ิงท่ีผู้ลงทุนจะได้เม่ืออยู่ในสภาวะตลาดแบบสุดโต่ง



สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสุดท่ีเกิดขึ้น (Worst Case Scenario) 
ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทุนในกองทุนหลัก (ต่อ)

48 ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ ส้ินเดือน เม.ย. 67

ระยะเวลาถือครองของกองทุนหลักท่ีแนะน า: 4 ปี

ตัวอย่างเงนิลงทุน: 10,000 ดอลลารส์หรฐั

ถ้าผู้ลงทุนออกจากการลงทุน
ภายใน 1 ปี

ถ้าผู้ลงทุนออกจากการลงทุน
ภายใน 4 ปี

ขั้นต่า ไม่มีการรบัประกันผลตอบแทนขั้นต่า ผู้ลงทุนอาจมีผลขาดทุนได้บางส่วนหรอืท้ังหมด

สถานการณ์วกิฤติ

(Stress Scenario)

ส่ิงท่ีผู้ลงทุนอาจได้รบัหลังหักต้นทุน

ผลตอบแทนเฉล่ียในแต่ละปี

7,840 ดอลลารส์หรฐั

-21.6%

8,277 ดอลลารส์หรฐั

-4.6%

สถานการณ์ไม่เอื้ออ านวย

(Unfavorable Scenario)

ส่ิงท่ีผู้ลงทุนอาจได้รบัหลังหักต้นทุน

ผลตอบแทนเฉล่ียในแต่ละปี

9,743 ดอลลารส์หรฐั

-2.7%

9,934 ดอลลารส์หรฐั

-0.2%

สถานการณ์ปกติปานกลาง

(Moderate Scenario)

ส่ิงท่ีผู้ลงทุนอาจได้รบัหลังหักต้นทุน

ผลตอบแทนเฉล่ียในแต่ละปี

10,323 ดอลลารส์หรฐั

3.2%

12,243 ดอลลารส์หรฐั

5.2%

สถานการณ์เอื้ออ านวย

(Favorable Scenario)

ส่ิงท่ีผู้ลงทุนอาจได้รบัหลังหักต้นทุน

ผลตอบแทนเฉล่ียในแต่ละปี

10,718 ดอลลารส์หรฐั

7.2%

12,703 ดอลลารส์หรฐั

6.2%

หมายเหตุ : ข้อมูลจาก Key Information Document (“KID”) กองทุนหลัก ณ เดือนกุมภาพันธ์ 2024

จากตารางข้างต้น สถานการณ์ไม่เอื้ออ านวย (unfavorable) ในระยะเวลา 4 ปี เกิดขึ้นจากการลงทุนท่ีเริม่ต้ังแต่เดือนพฤษภาคม 2016 ถึงเดือนพฤษภาคม 2020 

ส่วนสถานการณ์ปกติปานกลาง (moderate) ในระยะเวลา 4 ปี เกิดขึ้นจากการลงทุนท่ีเริม่ต้ังแต่เดือนพฤศจิกายน 2019 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2023 ส่วนสถานการณ์

เอื้ออ านวย (favorable) ในระยะเวลา 4 ปี เกิดขึ้นจากการลงทุนท่ีเริม่ต้ังแต่เดือนพฤศจิกายน 2015 ถึงเดือนพฤศจิกายน 2019

อย่างไรก็ตาม ผลตอบแทนดังกล่าวเป็นเพียงผลตอบแทนท่ีเกิดขึ้นในอดีต ไม่สามารถน ามาเป็นส่ิงยืนยันถึงผลตอบแทนท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคตได้



1. ความเส่ียงทางตลาด (Market Risk)

2. ความเส่ียงจากความสามารถในการช าระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) 

3. ความเส่ียงด้านการกระจุกตัวของการลงทุน (Concentration Risk)

4. ความเส่ียงในเรื่องอัตราแลกเปล่ียน (Foreign Exchange Rate Risk)

5. ความเส่ียงในเรื่องคู่สัญญาในการท าสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน (Counterparty Risk)

6. ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk) 

7. ความเส่ียงของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivative Risk)

• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรอืมีไวซ่ึ้งสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีตัวแปรเป็นอตัราแลกเปล่ียนเงนิโดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือ ป้องกันความ
เส่ียงตามหลักเกณฑ์ท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรอืส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด โดยขึ้นอยู่กับ ดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนตาม
ความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรอืจะได้รบั
ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากวา่เงนิลงทุนเริม่แรกได้

8. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรพัย์ (Liquidity Risk) 

9. ความเส่ียงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk)

10. ความเส่ียงจากข้อจ ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation risk)

11. ความเส่ียงท่ีเกิดจากการย้ายการลงทุนไปกองทุนอื่น

ความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุน KTPCREDH-UI
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1. ความเส่ียงทางตลาด (Market Risk)

2. ความเส่ียงจากความสามารถในการช าระหน้ีของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) 

3. ความเส่ียงด้านการกระจุกตัวของการลงทุน (Concentration Risk)

4. ความเส่ียงในเรื่องอัตราแลกเปล่ียน (Foreign Exchange Rate Risk)

5. ความเส่ียงในเรื่องคู่สัญญาในการท าสัญญาป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน (Counterparty Risk)

6. ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk) 

7. ความเส่ียงของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivative Risk)

• ท้ังน้ี กองทุนจะไม่ลงทุนหรอืมีไวซ่ึ้งสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีตัวแปรเป็นอตัราแลกเปล่ียนเงนิเพ่ือป้องกันความเส่ียงด้านอตัรา
แลกเปล่ียน (Unhedged) กองทุนจึงมีความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงอาจท าให้ผู้ลงทุนได้รบัผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนหรอืได้รบัเงนิคืนต่ากวา่
เงนิลงทุนเริม่แรกได้

8. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรพัย์ (Liquidity Risk) 

9. ความเส่ียงจากการด าเนินงานของผู้ออกตราสาร (Business Risk)

10. ความเส่ียงจากข้อจ ากัดการน าเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation risk)

11. ความเส่ียงท่ีเกิดจากการย้ายการลงทุนไปกองทุนอื่น

ความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุน KTPCRED-UI
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1. กองทุนมีประวติัการด าเนินงานท่ีจ ากัด และไม่มีการรบัประกันวา่กองทุนจะสามารถบรรลุวตัถุประสงค์ของการลงทุน

2. กองทุนไม่ได้ระบุการลงทุนเฉพาะเจาะจงท่ีจะด าเนินการต่อเงินลงทุนท่ีได้รับจากการเสนอขายครั้งน้ี ดังน้ันจึงอาจถือเป็นการเสนอขายแบบ 
“Blind Pool" และผู้ลงทุนจะไม่มีโอกาสในการประเมินข้อมูลในอดีตหรอืประเมินการลงทุนในอนาคตก่อนท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุน

3. อาจมีการเปล่ียนแปลงด้านกฎหมายหรอืข้อบังคับ (รวมถึงการตีความ) รวมท้ังกฎหมายภาษี, การก ากับดูแลการด าเนินงานของกองทุน หรอืการ
ด าเนินงานของบรษัิทท่ีกองทุนลงทุน หรอืการด าเนินงานของคู่แข่งของบรษัิทน้ันๆ

4. ผู้ลงทุนไม่ควรคาดหวงัวา่จะสามารถขายหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนได้ ไม่วา่กองทุนจะมีผลการด าเนินงานอย่างไร และผู้ลงทุนควรพิจารณาวา่อาจจะ
ไม่สามารถเข้าถึงเงินท่ีลงทุนได้ในระยะเวลาหน่ึง การลงทุนในหน่วยลงทุนไม่เหมาะส าหรับผู้ลงทุนท่ีจ าเป็นต้องเข้าถึงเงินท่ีลงทุน โปรดดู 
“Suitability Standards” และ “Share Repurchase Program” ในหนังสือชี้ชวนของกองทุนอ้างอิง โดยการลงทุนในหน่วยลงทุนเหมาะ
ส าหรบันักลงทุนท่ีมีศักยภาพทางการเงิน รวมถึงเต็มใจท่ีจะยอมรบัความเส่ียงสูงและการขาดสภาพคล่องในการลงทุนในหน่วยลงทุนได้

5. กองทุนไม่มีแผนท่ีจะจดทะเบียนหน่วยลงทุนในตลาดหลักทรพัย์ใดๆ และคาดวา่จะไม่มีการพัฒนาการซ้ือ-ขายหน่วยลงทุนในตลาดรองแต่อย่างใด 
และเน่ืองจากผู้ลงทุนอาจไม่สามารถขายหน่วยลงทุนของผู้ลงทุนได้ ดังน้ันผู้ลงทุนจะไม่สามารถลดความเส่ียงในช่วงท่ีตลาดปรบัตัวลดลงได้

6. กองทุนมีแผนท่ีจะด าเนินการซ้ือหน่วยลงทุนคืน ซ่ึงข้ึนอยู่กับดุลยพินิจของคณะกรรมการผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุน และจะเริม่ต้นไม่ช้ากว่า
ไตรมาสแรกตามปีปฏิทิน ท่ีเกิดข้ึนหลังหน่วยลงทุนถูกเสนอขายครัง้แรก แต่จ านวนหน่วยลงทุนท่ีจะมีสิทธ์ิถูกซ้ือคืนจะมีจ านวนจ ากัดเท่าน้ัน ซ่ึง
การซ้ือคืนจะข้ึนอยู่กับสภาพคล่องท่ีมีอยู่และข้อจ ากัดท่ีส าคัญอื่นๆ คณะกรรมการผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนอาจแก้ไข ระงับ หรือยกเลิก
โครงการซ้ือหน่วยลงทุนคืนเม่ือใดก็ได้ โปรดดู “Share Repurchase Program” ในหนังสือชี้ชวนของกองทุนอ้างอิง

7. กองทุนไม่สามารถรบัประกันว่าจะมีการจ่ายเงินปันผล และหากมีการจ่ายเงินปันผลน้ัน กองทุนอาจน าเงินจากแหล่งอื่นนอกเหนือจากกระแสเงิน
สดจากการด าเนินงาน ท่ีรวมถึง แต่ไม่จ ากัดเพียง การขายสินทรพัย์ การกู้ยืมเงิน การคืนทุน (Return of Capital) หรอืเงินลงทุนท่ีได้จากการ
เสนอขาย เพ่ือไปจ่ายเงินปันผลดังกล่าว และไม่มีข้อจ ากัดด้านจ านวนเงินท่ีกองทุนสามารถใช้เพ่ือจ่ายปันผลได้จากแหล่งดังกล่าว ซ่ึงการจ่ายเงิน
ปันผลอาจมีมูลค่าเกินกวา่รายได้และก าไรของกองทุน โดยเฉพาะในช่วงก่อนท่ีกองทุนจะลงทุนในสัดส่วนท่ีมีนัยส าคัญด้วยเงินท่ีได้จากการเสนอ
ขาย ด้วยเหตุน้ี สัดส่วนหน่ึงของการจ่ายปันผลอาจแสดงถึงการคืนทุนเพ่ือวัตถุประสงค์ทางภาษี ซ่ึงการคืนทุนคือการคืนส่วนหน่ึงของการลง
ทุนเดิมของผู้ลงทุนในหน่วยลงทุน

ความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุนหลัก
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8. เงินปันผลในสัดส่วนสูงอาจได้รับไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมมาจากการได้รับยกเว้นค่าธรรมเนียมเป็นการชั่วคราว หรือการช าระคืนค่าใช้จ่าย ท่ี
รับผิดชอบโดยท่ีปรึกษาการลงทุนของกองทุนหรือบริษัทในเครือ ซ่ึงกองทุนอาจจะต้องช าระคืนให้กับท่ีปรึกษาการลงทุนหรือบริษัทในเครือใน
ภายหลัง ซ่ึงการช าระหน้ีคืนในจ านวนใดๆให้แก่บรษัิทในเครอืของกองทุนจะเป็นการลดมูลค่าทรพัย์สินสุทธิของกองทุน และอาจลดมูลค่าของเงิน
ปันผลในอนาคตท่ีผู้ลงทุนจะมีสิทธ์ิได้รบั

9. กองทุนน้ีมีการคาดการณ์วา่จะใช้การ Leverage ซ่ึงจะส่งผลให้ความเส่ียงของการขาดทุนส าหรบัเงินท่ีลงทุนในกองทุนเพ่ิมข้ึน

10. กองทุนมีคุณสมบัติเป็น "emerging growth company" ตามค านิยามท่ีก าหนดไวใ้นกฎหมาย Jumpstart Our Business Startups Act 
ซ่ึงกองทุนไม่อาจแน่ใจได้ว่า ข้อก าหนดเก่ียวกับการเปิดเผยข้อมูลท่ีถูกลดทอนลงส าหรบั emerging growth company น้ัน จะท าให้หน่วย
ลงทุนของกองทุนมีความน่าลงทุนส าหรบันักลงทุนน้อยลงหรอืไม่

11. กองทุนน้ีลงทุนส่วนใหญ่ในตราสารท่ีไม่ได้รบัการจัดอันดับความน่าเชื่อถือ (Unrated) หรอืถูกจัดอันดับต่ากวา่ระดับกลุ่ม Investment Grade 
ซ่ึงโดยท่ัวไปน้ัน กองทุนเชื่อว่าตราสารท่ีไม่ได้รับการจัดอันดับหากได้รับการจัดอันดับแล้วน้ัน ตราสารดังกล่าวจะอยู่ต่ากว่าระดับ Investment 
Grade ซ่ึงตราสารท่ีได้รบัการจัดอันดับต่ากวา่ระดับ Investment Grade บางครัง้ถูกเรยีกวา่ “High Yield Bonds” หรอื “Junk Bonds” ซ่ึง
ตราสารท่ีไม่ได้รับการจัดอันดับและมีอันดับต่ากวา่ Investment Grade น้ัน มีคุณลักษณะโดดเด่นในการเป็นหลักทรพัย์เพ่ือการเก็งก าไร เม่ือ
พิจารณาจากความสามารถของผู้ออกหลักทรัพย์ในการช าระดอกเบ้ียและช าระคืนเงินต้น นอกจากน้ี ตราสารดังกล่าวอาจมีสภาพคล่องต่าและ
ประเมินมูลค่าได้ยาก ซ่ึงกองทุนมีเป้าหมายท่ีจะลงทุนใน Junk Bonds เป็นจ านวนมาก

12. บางกองทุนอื่นของ Ares อาจมีวัตถุประสงค์การลงทุนท่ีแข่งขันหรือทับซ้อนกันกับกองทุน และอาจลงทุนในประเภทของสินทรัพย์ท่ีคล้ายกับ
เป้าหมายของกองทุน ด้วยเหตุน้ี กองทุนน้ี และกองทุนอื่นๆ ของ Ares อาจแสวงหาโอกาสการลงทุนท่ีเหมือนกันหรือคล้ายกันเป็นครั้งคราว 
กองทุน Ares และท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทุนพยายามท่ีจะจัดสรรโอกาสในการลงทุนในลักษณะท่ียุติธรรมและเสมอภาค และสอดคล้องกับ
หน้าท่ีผูกพันท่ีมีต่อกองทุน อย่างไรก็ตาม มีความเป็นไปได้ท่ีกองทุนอาจไม่ได้รับโอกาสในการเข้าร่วมการลงทุนบางอย่างท่ีท าโดยกองทุนอื่น 
ภายใต้การบรหิารของผู้จัดการลงทุนในเครอืของ Ares (รวมไปถึงท่ีปรกึษาการลงทุนของกองทุน และบรษัิทในเครอื)

13. ในภาวะเศรษฐกิจถดถอยหรอืตกต่า อาจท าให้บรษัิทในพอรต์การลงทุนของกองทุนเกิดความเสียหายและส่งผลเสียต่อผลการด าเนินงานได้

ความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุนหลัก (ต่อ)
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1. การลดลงของราคาและสภาพคล่องของตลาดตราสารหน้ีบรษัิทเอกชน ตราสารท่ีมีความเส่ียงทางด้านเครดิต สามารถส่งผลอย่างมีนัยส าคัญต่อการ
ลดลงของมูลค่าท่ียังไม่ได้รบัรูสุ้ทธิของพอรต์การลงทุน ซ่ึงจะส่งผลให้มูลค่าทรพัย์สินสุทธิลดลง 

2. ภาวะเศรษฐกิจถดถอยหรือชะลอตัว อาจท าให้สินทรัพย์รวมถึงบริษัทในพอร์ตการลงทุนของกองทุนอ้างอิงเสียหายและส่งผลเสียต่อผลการ
ด าเนินงานของกองทุนอ้างอิง

3. อัตราเงินเฟอ้ส่งผลกระทบในทางลบและอาจยังคงส่งผลกระทบในทางลบต่อธุรกิจ ผลการด าเนินงาน และสถานะทางการเงินของสินทรพัย์และบรษัิท
ในพอรต์การลงทุน

4. การลงทุนในบรษัิทเอกชนในตลาดขนาดกลางท่ีอยู่นอกตลาดหลักทรพัย์ (privately held middle-market companies) มีความเส่ียงสูงอย่าง
มีนัยส าคัญ เช่น การท่ีบริษัทเหล่าน้ีมีข้อมูลสาธารณะน้อยมาก ข้อมูลทางการเงินโดยท่ัวไปไม่อยู่ภายใต้ Exchange Act และกฎระเบียบอื่น ๆ ท่ี
ควบคุมบริษัทมหาชน ท าให้ข้อมูลท่ีเป็นสาระส าคัญเก่ียวกับบริษัทเหล่าน้ีอาจไม่ได้เปิดเผยท้ังหมด ซ่ึงอาจท าให้ไม่สามารถได้รบัรายงานข้อมูลอย่าง
ครบถ้วนในการตัดสินใจลงทุน และท าให้สูญเสียเงินลงทุนจากการลงทุน

5. การลงทุนในตราสารหน้ีอาจมีความเส่ียงและอาจสูญเสียการลงทุนท้ังหมดหรอืบางส่วน

6. การลงทุนในหลักทรพัย์ประเภทตราสารทุนท่ีไม่มีสภาพคล่องและไม่มีตลาดรองรบั มีระดับของความเส่ียงสูงอย่างมีนัยส าคัญ

7. กองทุนอาจมีความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับสินทรพัย์ประเภทเงินกู้รว่มแบบกวา้ง (broadly syndicated loan)

8. อาจมีบางสภาวะท่ีการลงทุนในสินทรัพย์ประเภทตราสารหน้ีอาจถูกด้อยสิทธ์ิในการเรียกร้องลง หรือกองทุนอาจมีความเส่ียงท่ีจะถูกผู้ให้กู้คนอื่น
เรยีกรอ้งในการชดใช้หน้ีก่อน

ความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุนอ้างองิ
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9. บรษัิทท่ีอยู่ในพอรต์การลงทุนอาจมีการออกตราสารหน้ีหรอืออกหลักทรพัย์ประเภทตราสารทุนท่ีถูกจัดอันดับเทียบเท่าหรอืมีสิทธ์ิเหนือกวา่การลงทุน
ของผู้จัดการกองทุน

10. เม่ือกองทุนเป็นผู้ลงทุนและถือตราสารหน้ีหรือตราสารทุนส่วนน้อยของบริษัทท่ีอยู่ในพอร์ตการลงทุนน้ัน ผู้จัดการกองทุนมักจะไม่อยู่ในต าแหน่งท่ี
สามารถมีส่วนร่วมกับบรษัิทน้ันได้ และผู้ถือหุ้นรายอื่นหรือคณะบริหารของบริษัทน้ัน อาจมีการตัดสินใจท่ีอาจลดมูลค่าการลงทุนท่ีผู้จัดการกองทุน
ลงทุนอยู่ได้

11. บรษัิทในพอรต์การลงทุนอาจมีการกู้ยืมเงินในระดับท่ีสูง

12. การลงทุนในผู้ออกตราสารท่ีประสบปัญหาทางการเงินน้ัน อาจถูกพิจารณาเป็นการลงทุนเพ่ือการเก็งก าไรโดยธรรมชาติ และมีความเส่ียงสูง

13. โครงสรา้งค่าธรรมเนียมของท่ีปรกึษาการลงทุนของผู้จัดการกองทุนอาจชักน าให้ท่ีปรึกษาการลงทุนท าการลงทุนแทนผู้จัดการกองทุน รวมถึงท า
การลงทุนในลักษณะการเก็งก าไร

14. การลงทุนในบรษัิทต่างประเทศหรอืการลงทุนท่ีเป็นสกุลเงินต่างประเทศ อาจเก่ียวข้องกับความเส่ียงนอกเหนือจากความเส่ียงท่ีมีอยู่ในการลงทุนใน
สหรฐัอเมรกิาและในสกุลเงินสหรฐัอเมรกิา

15. กองทุนอาจมีความเส่ียงเพ่ิมได้หากมีการท าธุรกรรมเพ่ือป้องกันความเส่ียง

16. ในฐานะ Business development company (BDC) กองทุนอ้างอิงได้รบัอนุญาตให้เข้าท าข้อตกลงเงินลงทุนท่ียังไม่ได้ช าระ และหากไม่สามารถ
ปฏิบัติตามข้อก าหนด อาจถูกบังคับให้ปฏิบัติกับข้อตกลงเงินลงทุนท่ียังไม่ได้ช าระดังกล่าวเสมือนเป็นธุรกรรมสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า ซ่ึงอาจจ ากัด
ความสามารถของกองทุนในการใช้สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า และ/หรอื เข้าท าสัญญาทางการเงินอื่นๆ บางอย่าง

ความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุนอ้างองิ (ต่อ)
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“การลงทุนในหน่วยลงทุนกองท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืมีความซับซ้อน  มีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนรวมท่ัวไป แม้วา่จะเคยมีประสบการณ์ในการ
ลงทุนในหน่วยลงทุนอ่ืนมาก่อน ลูกค้าควรท าความเข้าใจถึงลักษณะสินค้า ความเส่ียงและเง่ือนไขกองทุน และควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผู้แนะน าการลงทุน 

ก่อนตัดสินใจลงทุน”

“กองทุนน้ีมีความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียน ท้ังน้ี กองทุน KTPCRED-UI ไม่มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน  ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุน
หรอืจะได้รบัก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงินคืนต่ากวา่เงินลงทุนเริม่แรกได้ 

ส่วนกองทุน KTPCREDH-UI มีนโยบายป้องกันความเส่ียงโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ในกรณีท่ี
กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรอืจะได้รบัก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงินคืนต่ากวา่

เงินลงทุนเริม่แรกได้”

“กองทุนน้ีไม่ถูกจ ากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป และมีการกระจุกตัวในผู้ออกตราสาร จึงเหมาะกับผู้ลงทุนท่ีรับผลขาดทุนระดับสูง
ได้เท่าน้ัน และ กองทุนมีค่าปรบักรณีขายคืนหน่วยลงทุนก่อนก าหนด (Exit Fee) ส าหรบัการถือครองหน่วยลงทุนต่ากวา่ 12 เดือน อยู่ท่ี 2% ของมูลค่าซ้ือขาย”

เอกสารน้ีมิใช่หนังสือชี้ชวน และจัดท าข้ึนเพ่ือให้ข้อมูลเป็นการท่ัวไปเท่าน้ัน 

และหากท่านมีข้อสงสัยหรอืต้องการข้อมูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือช้ีชวน โปรดติดต่อ 

บมจ. หลักทรพัย์จัดการกองทุน กรุงไทย 

เลขท่ี 1 อาคารเอ็มไพรท์าวเวอร ์ชั้น 32

ถ.สาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120

โทร. 02-686-6100 www.ktam.co.th

หรอืผู้สนับสนุนการขายและรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนของกองทุน

ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย กองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่าน้ัน

กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อน



ข้อความจ ากัดความรบัผิด (Disclaimer)

• เอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบรษัิทหลักทรพัย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาขน) (“บรษัิท”) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ีบรษัิทเห็นวา่มี
ความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวสัิยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอสิระ บรษัิทไม่สามารถให้การรบัประกันความถูกต้องหรอืสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และ
ไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวเิคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเ กิดขึ้นจากการใช้
ข้อมูลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 
เอกสารน้ีจัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพรกั่บบุคคลท่ีบรษัิทประสงค์จะเผยแพรเ่ท่าน้ัน และมิได้จัดท าขึ้นเพ่ือนักลงทุนรายอื่นๆ

• เอกสารน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือเป็นข้อมูล และมิได้ เป็นส่วนหน่ึงของการเสนอ การขาย หรอืการแนะน าให้ซ้ือหรอืขายผลิตภัณฑ์ใดๆเป็นการเฉพาะเจาะจง แม้วา่ข้อมูลท่ี
ปรากฏในเอกสารน้ีจะได้มาจากแหล่งข้อมูลท่ีเชื่อถือได้ แต่บรษัิทไม่สามารถรบัผิดชอบในความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว 

• บรษัิทมิได้ให้ค าปรกึษาด้านบัญชี ภาษี หรอืกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรกึษาเรื่องดังกล่าวกับท่ีปรกึษา และหรอืผู้ให้ค าปรกึษา ก่อนการตัดสินใจใดๆท่ีเก่ียวเน่ืองกับ
ข้อมูลในเอกสารน้ี ผู้ลงทุนควรพิจารณาวา่การลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รบัค าปรกึษาจากผู้ให้ค าปรกึษาด้านการลงทุนท่ีได้รบัอนุญาต

• บริษัทมิได้มอบอ านาจให้บุคคลใดเป็นผู้ให้ข้อมูล หรือเป็นตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันข้อมูลใดๆท่ีมิได้ปรากฏอยู่ในหนังสือชี้ชวน ท้ังน้ี หากมีการกระท า
ดังกล่าว ให้ถือวา่ข้อมูลท่ีกล่าวถึงน้ันไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงนิลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมขึ้นได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่
สามารถรบัประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รบัเงินคืนน้อยกวา่เงินลงทุนเริม่แรก แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เน่ืองจาก
ยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ีบางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันท่ีระบุในเอกสารน้ี
เท่าน้ัน

• ไม่มีการรบัประกันวา่กลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนใน
ระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรบัตัวลดลง

• © สงวนลิขสิทธ์ พ.ศ. 2567 บรษัิทหลักทรพัย์จัดการกองทุนกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย
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