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 คำอธิบายเพ่ิมเติม 

ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย / ทรัพยสินในตลาด

ตางประเทศท่ีอาจปรับตัวข้ึนลง โดยไดรับผลกระทบจากปจจัยทางเศรษฐกิจ สังคม หรือภาวะตลาด เชน การเมือง

ของแตละประเทศ เศรษฐกิจ สถานการณของตลาดเงินตลาดทุน ความผันผวนของคาเงิน อัตราดอกเบี้ย เปนตน 

ซ่ึงอาจมีผลกระทบตอราคาของตราสารท่ีกองทุนหลักลงทุนไว และสงผลใหมูลคาหนวยลงทุนของกองทุนมีความผัน

ผวน  

 

ความเส่ียงท่ีเกิดจากการลงทุนในหลักทรัพยเฉพาะกลุมธุรกิจ (Specific sectors) คือความเสี่ยงท่ีเกิดจากการ

ลงทุนในหลักทรัพยเฉพาะบางกลุมธุรกิจ ซ่ึงอาจจะมีความผันผวนมากกวาการลงทุนท่ีกระจายการลงทุนในกลุม

ธุรกิจจำนวนมากกวา และอาจไดรับผลกระทบท่ีเกิดจากวงจรการเปลี่ยนแปลง (cyclical changes) อยางรวดเร็ว

ของพฤติกรรมผูลงทุน การลงทุนในกลุมธุรกิจการเงินจึงอาจไดรับผลกระทบจากปจจัยท่ีเก่ียวของกับอุตสาหกรรม

การทำเหมืองทองคำและโลหะมีคาเปนพิเศษ เชน 

- ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาสินคาโภคภณัฑ ราคาหุนของบริษัทท่ีทำธุรกิจเก่ียวกับทองคำและโลหะ

มีคาจะไดรับผลกระทบจากราคาทองคำและโลหะมีคา ซ่ึงราคาของสินคาโภคภัณฑเหลานี้อาจมีความผันผวน

อยางมากในระยะสั้น 

- ความเส่ียงจากการประมาณการปริมาณสินแรท่ีสามารถขุดเจาะได ปริมาณสินแรข้ึนกับขอมูลจากการสำรวจ 

หากมีการสำรวจเพ่ิมเติมและไดขอมูลเพ่ิมจากเดิมอาจจะทำใหปริมาณสำรองของสินแรเพ่ิมข้ึนหรือลดลงได ซ่ึง

อาจสงผลตอผลประกอบการของบริษัทท่ีทำธุรกิจเก่ียวกับทองคำและโลหะมีคา 

- ความเส่ียงจากปญหามลภาวะทางส่ิงแวดลอม กิจกรรมตางๆ ของการทำเหมืองทองคำและโลหะมีคาอาจ

กอใหเกิดมลภาวะตอสิ่งแวดลอม ซ่ึงอาจทำใหสังคมและชุมชนออกมาตอตานได 

- ความเส่ียงจากภัยทางธรรมชาติ ภัยธรรมชาติตาง ๆ อาจกอใหเกิดความเสียหายและสงผลตอความปลอดภัย

ในการทำเหมืองทองคำและโลหะมีคา 

 

ความเส่ียงจากการขาดสภาพคลองของหลักทรัพย (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีหลักทรัพยท่ี

กองทุนไปลงทุนไวขาดสภาพคลองในการซ้ือขาย  

 

ความเส่ียงจากความสามารถในการชำระหนี้ของผูออกตราสาร (Credit Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีผู

ออกตราสารหนี้ไมสามารถชำระคืนเงินตน และ/หรือดอกเบี้ยไดตามท่ีกำหนด เชน บริษัทดังกลาวอาจประสบปญหา

ทางการเงิน เปนตน ซ่ึงจะสงผลตอมูลคาทรัพยสินสุทธิกองทุนเปดเคแทม เวิลด โกลด แอนด เพรเชียส เอคควิตี้ 
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ระดับการลงทุน TRIS Fitch Moody's S&P คำอธิบาย 

ระดับท่ีนาลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA 

อันดับเครดิตสูงที ่สุด มีความเสี ่ยงต่ำ

ที ่ส ุดที ่จะไมสามารถชำระหนี ้ไดตาม

กำหนด 

AA AA(tha) Aa AA 

อันดับเครดิตรองลงมาและถือว า มี

ความเสี่ยงต่ำมากที่จะไมสามารถชำระ

หนี้ไดตามกำหนด 

A A(tha) A A 
ความเสี่ยงต่ำท่ีจะไมสามารถชำระหนี้ได

ตามกำหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB 
ความเสี ่ยงปานกลางที ่จะไมสามารถ

ชำระหนี้ไดตามกำหนด 

ระดับที ่ต ่ำกวา

นาลงทุน 

ต่ำกวา 

BBB 

ต่ำกวา 

BBB(tha) 

ต่ำกวา 

Baa 

ต่ำกวา 

BBB 

ความเสี่ยงสูง ที่จะไมสามารถชำระหนี้

ไดตามกำหนด 

 

ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียน (Foreign Exchange Rate Risk) หมายถึง การ

เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนมีผลกระทบตอมูลคาของหนวยลงทุน เชน กองทุนรวมลงทุนดวยสกุลเงินดอลลาร

ในชวงท่ีเงินบาทออน แตขายทำกำไรในชวงท่ีบาทแข็ง กองทุนรวมจะไดเงินบาทกลับมานอยลง ในทางกลับกันหาก

กองทุนรวมลงทุนใน ชวงท่ีบาทแข็งและขายทำกำไรในชวงท่ีบาทออนก็อาจไดผลตอบแทนมากข้ึนกวาเดิมดวย

เชนกัน ดังนั้น การปองกัน ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเปนเครื่องมือสำคัญในการบริหารความเสี่ยงจาก

ดังกลาว  

• อาจปองกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนรวม : ผูลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตรา

แลกเปลี่ยน เนื่องจากการปองกันความเสี่ยงข้ึนอยูกับดุลยพินิจของผูจัดการกองทุนรวมในการพิจารณาวา

จะปองกันความเสี่ยงหรือไม 

 

ความเสี่ยงในเรื่องคูสัญญาในการทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counter Party Risk) 

คือ ความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนจากคูสัญญาในการทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีฐานะการเงินดอย

ลงจนไมอาจดำเนินการใหเปนไปตามสัญญาได 
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ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศท่ี

กองทุนเขาไปลงทุน เชน การเปลี่ยนแปลงผูบริหาร, การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางดานเศรษฐกิจและการเมือง หรือ

สาเหตุอ่ืนๆ จนทำใหไมสามารถชำระหนี้ไดตรงตามระยะเวลาท่ีกำหนด 

 

ความเส่ียงจากขอจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk)  

เนื่องจากการลงทุนในตางประเทศ กองทุนจะตองปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ กฎระเบียบของประเทศท่ี

เก่ียวของกับการลงทุนซ่ึงอาจแตกตางจากท่ีบังคับใชในประเทศไทย ซ่ึงโดยหลักการปฏิบัติงาน บริษัทจัดการฯ จะมี

การศึกษาถึงกฎหมาย ระเบียบ กระบวนการหรือขั้นตอนในการทำธุรกรรมเพื่อลงทุน ตลอดจนประเด็นความเสี่ยง

ตางๆ ท่ีเก่ียวของกอนการลงทุน แตในภาวการณลงทุนจริง กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณอันไมสามารถคาดการณ

ได หรือนอกเหนือความควบคุม เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงใดๆ ที่กระทบตอการลงทุน อาทิเชน การเปลี่ยนแปลง

กฎเกณฑหรือกฏระเบียบของประเทศที่เกี่ยวของกับการลงทุน การเปลี่ยนแปลงนโยบายของผูควบคุมกฎระเบียบ

ของแตละประเทศ ซึ่งกระทบตอตนทุน คาใชจาย ภาระทางภาษี ทำใหไมไดรับผลตอบแทนตามที่คาดการณ หรือ

อาจมีการจำกัดการโอนเงินออกนอกประเทศ หรือจำกัดหรือหามแลกเปลี่ยนเงินตรา ทำใหไมสามารถนำเงินลงทุน

กลับเขาประเทศหรือแปลงกลับเปนสกุลเงินบาทได เปนตน  ในกรณีดังกลาวอาจสงผลกระทบในเชิงลบตอมูลคาเงิน

ลงทุน รวมถึงกระทบตอสภาพคลองของกองทุน 

 

ความเสี่ยงที่เกิดจากการยายการลงทุนไปกองทุนอื่น กรณีที่การลงทุนในกองทุนตางประเทศ ไมเหมาะสม บริษัท

จัดการอาจพิจารณายายการลงทุนไปยังกองทุนตางประเทศอ่ืนท่ีมีนโยบายการลงทุนสอดคลองกับวัตถุประสงคของ

กองทุน  

 

ความเส่ียงจากการลงทุนกระจุกตัว (High Concentration Risk)  

(1) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัวในผูออกตราสารรายใดรายหนึ่ง (High Issuer Concentration Risk) เกิด

จากกองทุนลงทุนในผูออกตราสารรายใด ๆ มากกวา 10% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณที่สงผลกระทบ

ตอการดำเนินงาน ฐานะทางการเงิน หรือความม่ันคงของผูออกตราสารรายดังกลาว กองทุนอาจมีผลการดำเนินงาน

ท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายผูออกตราสาร 

(2) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง (Sector Concentration Risk) 

เกิดจากกองทุนลงทุนในบางหมวดอุตสาหกรรมมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณที่สงผล

กระทบตออุตสาหกรรมนั้น กองทุนดังกลาวอาจมีผลการดำเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุนใน

หลายหมวดอุตสาหกรรม 

(3) ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ่ง (Country Concentration Risk) เกิดจากกองทุน

ลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ่งมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณที่สงผลกระทบตอประเทศ

ดังกลาว เชน การเมือง เศรษฐกิจ สังคม เปนตน กองทุนดังกลาวอาจมีผลการดำเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ี

กระจายการลงทุนในหลายประเทศ 

 


