
KT-HEALTHCARE 
กองทุนเปิดเคแทม เวิลด์ เฮลธ์แคร์ ฟันด์

• ในช่วง 3 เดือนย้อนหลัง (ส.ค. ถึง ต.ค. 2566) ผลตอบแทนกองทุนรวมหลักปรบัตัวลงมา -13.09% จากผลกระทบของ
อัตราดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้น และความขัดแย้งด้านภูมิรัฐศาสตร์ และการปรับตัวลงของกลุ่มธุรกิจเครื่องมือและเทคโนโลยี
ทางการแพทย์ท่ีได้รบัผลกระทบจากอตัราการกู้ยืมท่ีสูงขึ้น และ GLP-1 ยาลดน�าหนักตัวใหม่ท่ีเพ่ิงออกขาย และอาจเข้ามา
ทดแทนตัวยาเดิม สรา้งผลกระทบต่ออตัรากําไรของธุรกิจ

• หุ้นในกลุ่มธุรกิจ Health Care ค่อนข้างผันผวนในช่วงท่ีผ่านมา ท้ังจากความคาดหวงัเรื่องเทคโนโลยี AI ตามด้วยอตัรา
ดอกเบี้ยท่ีปรบัตัวขึ้น และความกังวลจากผลกระทบของยา GLP-1 ท่ีเข้ามาแข่งขันในตลาด ทําให้ราคาหุ้นถูกปรบัลงมาพอ
สมควร ซึ่งผู้จดัการกองทุนเชื่อวา่หุ้น Health Care มีความน่าสนใจมากขึ้นสําหรบัปี 2024 โดยเฉพาะหากอตัราดอกเบี้ย
จะยังอยู่ในระดับสูงยาวนาน และเศรษฐกิจเริม่ชะลอตัวลง

• กองทุนหลักยังคงเน้นจัดพอรต์แบบ Barbell เพ่ือสรา้งสมดุลระหวา่ง 2 ฝั่ ง ซึ่งฝั่ งหน่ึงคือกลุ่มธุรกิจท่ีมีคุณลักษณะ
เชิงรบั ซึ่งคือกลุ่มบรษัิทเภสัชกรรมขนาดใหญ่ และบรษัิทประกันสุขภาพ และอีกฝั่ งหน่ึงคือธุรกิจท่ีอาจสรา้งการเติบโต
แบบ S curve ซึ่งจะเน้นไปยังธุรกิจ Biotechnology ขนาดกลางและขนาดเล็ก

• ผลิตภัณฑ์ด้านยาและ Biotechnology มนีวตักรรมเกิดขึน้ใหมต่ลอดเวลา เพ่ือคิดค้นแนวทางการรกัษาโรครา้ยแรงต่างๆ 
และมีจํานวนยาท่ีอนุมัติโดย FDA เพ่ิมมากขึ้นเรื่อยๆ สร้างแรงหนุนให้หุ้นในกลุ่ม Health Care มีโอกาสปรับตัวขึ้น
ในระยะยาว

• โครงสรา้งประชากรในกลุ่มประเทศพัฒนาแล้วมีอายุเฉล่ียสูงขึ้นเรื่อยๆ (เช่นในสหรฐัฯ มีประชากรท่ีอายุ 65 เพ่ิมข้ึน 
10,000 คนในทุกๆวนั) ซึง่กลุ่มประชากรเหล่าน้ันมแีนวโน้มท่ีจะใชจ้า่ยในผลิตภัณฑ์ด้าน Health Care มากขึน้ในอนาคต 
สนับสนุนให้อตัรากําไรในธุรกิจ Health Care มีแนวโน้มเติบโตในระยะยาว

• หุ้นกลุ่ม Health Care มี Valuation ท่ีถูกในปัจจุบัน และมักจะมีผลตอบแทนท่ีเหนือกวา่กลุ่มอุตสาหกรรมอื่นในช่วง
ตลาดท่ีเป็นขาลง ซึ่งจะช่วยกระจายความเส่ียงให้กับพอรต์โฟลิโอได้ดี

• อตัราดอกเบี้ยสูง นําไปสู่ต้นทุนการกู้ยืมเงนิท่ีสูงขึ้น สรา้งผลกระทบต่อธุรกิจ Biotechnology โดยเฉพาะบรษัิทท่ียัง
ไม่ได้เริม่ขายผลิตภัณฑ์ยาในตลาดหรอืยังไม่มีผลลัพธ์ด้านการทดลองทางการแพทย์ท่ีสามารถใช้งานได้จรงิ

• การเลือกต้ังในสหรฐัฯ อาจสรา้งความผันผวนในแงค่วามเส่ียงด้านนโยบายท่ีเปล่ียนแปลงให้กับหุ้นกลุ่ม Health Care
• แรงกดดันด้านความไม่แน่นอนของราคายา จากรา่งกฎหมาย Inflation Reduction Act อาจกระทบต่อ Sentiment 

ในหุ้นกลุ่ม Health Care ได้

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

ความเสี่ยงระดับ 7

(ท่ีมา: KTAM และกองทุนรวมหลัก ข้อมูล ณ 31 ตุลาคม 2566)

(ท่ีมา: KTAM ข้อมูล ณ 31 ตุลาคม 2566)

(ท่ีมา: KTAM ข้อมูล ณ 31 ตุลาคม 2566)

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้าเง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน



กองทุนหลักจะกระจายการลงทุนใน 3 กลุ่มอุตสาหกรรม ในสัดส่วนท่ีใกล้เคียงกัน ประมาณกลุ่มละ 1/3 ของพอร์ตการลงทุน ได้แก่
(1) กลุ่ม Pharmaceuticals
(2) กลุ่ม Biotechnology
(3) กลุ่ม Devices & Medical Tech และกลุ่ม Health Care Services
ซึง่ถือวา่แตกต่างจากดัชนีอา้งองิ ซึง่ได้แก่ ดัชนีหุน้กลุ่มการแพทย์ท่ัวโลก ท่ีมสัีดส่วนการลงทนุในกลุ่ม Biotechnology เพียงเล็กน้อยเท่าน้ัน

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-HEALTHCARE  (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ตุลาคม 2566) 

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ KTAM

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

กองทุนเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Janus Global Life Sciences Fund (Master Fund) เพียงกองเดียว โดยเฉล่ียในรอบ
ปีบัญชี ไม่น้อยกวา่รอ้ยละ 80 ของ NAV โดยกองทุนหลัก มีวตัถุประสงค์ท่ีเน้นลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทต่างๆท่ัวโลก ท่ีเก่ียวข้องกับ
วทิยาศาสตรก์ารดําเนินชีวติ โดยท่ัวไป (Life Sciences) ซึ่งเก่ียวข้องกับการรกัษาหรอืพัฒนาคุณภาพชีวติ

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนหลัก

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

Slightly Positive 

มุมมองระยะส้ัน
Positive

มุมมองระยะยาว

หุ้นในกลุ่มธุรกิจ Health Care ถูกตลาดมองข้ามในปีน้ี และยัง
ได้รบัผลกระทบจากความไม่แน่นอนท้ังด้านกฎหมาย หรอืตัวยา 
GLP-1 ท่ีพ่ึงออกขาย เรามองว่าส่ิงน้ีไม่ได้เปล่ียนพ้ืนฐานของ
ธรุกิจ แต่เปน็ปฏิกิรยิาของตลาดในระยะส้ันท่ีคาดการณ์ในแงร่า้ย
จนเกินไป จงึนําไปสู่โอกาสของการซื้อใน Valuation ท่ีน่าสนใจ
เพ่ือเก็งกําไรระยะส้ัน (buy on dip) และยังช่วยกระจายความ
เส่ียงให้กับพอรต์ได้มากขึ้นสําหรบักรณีหากเศรษฐกิจเขา้สู่ชว่ง
ถดถอยในปีหน้า

ด้วย Valuation ท่ีค่อนข้างถูกในปัจจุบัน รวมถึงทิศทางการ
เติบโตของธรุกิจ Health Care ท่ีได้รบัแรงสนับสนุนจากนวตักรรม
ใหม่ๆ  และจาํนวนยาท่ีได้รบัการอนุมติัจาก FDA ท่ีเพ่ิมขึ้นเรื่อยๆ 
รวมถึงโครงสรา้งประชากรท่ีเข้าสู่วยัสูงอายุมากขึ้นสําหรบักลุ่ม
ประเทศพัฒนาแล้ว เรามองวา่เปน็แรงหนุนท่ีสําคัญต่อการเติบโต
ท่ีดีในระยะยาว

ทรพัย์สินท่ีลงทุน
5 อันดับแรกของกองทุนหลัก

UnitedHealth Group

AstraZeneca

Eli Lilly & Co

Sanofi

Abbott Labs

6.39%

4.15%

3.54%

2.89%

2.84%

KT-HEALTHCARE  

Benchmark

-11.65

-4.63

-11.78

-10.45

-11.85

-5.74

-9.75

-9.12

-0.12

7.42

3.85

8.46

-

-

3.38

6.11

ย้อนหลัง
3 เดือน

ย้อนหลัง
6 เดือนYTDกองทุน

ย้อนหลัง
1 ปี*

ย้อนหลัง
3 ปี*

ย้อนหลัง
5 ปี*

ย้อนหลัง
10 ปี*

ตั้งเเต่จัดตั้ง
กองทุน*

หมายเหตุ : *% ต่อปี
Benchmark =  ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนประมาณรอ้ยละ 80 และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบกับ
ค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 20 / “การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

(ท่ีมา: KTAM ข้อมูล ณ 31 ตุลาคม 2566)

(ท่ีมา: KTAM และกองทุนรวมหลัก ณ 31 ตุลาคม 2566)

(ท่ีมา: KTAM และกองทุนรวมหลัก ณ 31 ตุลาคม 2566)
ผู้จดัการกองทุนกองทุนหลักอาจปรบัเปล่ียนกลยุทธ ์และ/หรอืสัดส่วนการลงทุนได้ตามดุลยพินิจและ/หรอืสถานการณ์ตลาด

หมายเหตุ : เป็นข้อมูลการลงทุนของกองหลัก ณ วนัท่ี 31/07/66

นโยบายของกองทุน


