
KT-CHINA
กองทุนเปิดเคแทมไชน่า อิควิตี้ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 6

ธนาคารกลางจีน (PBoC) ยังคงใช้นโยบายทางการเงินแบบผ่อนคลายอย่างต่อเน่ือง จากอัตราเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่ในระดับท่ีต�า 
โดยในชว่งท่ีผ่านมา ได้มกีารปรบัลดอตัราส่วนเงนิสํารองตามกฎหมายของทางธนาคารพาณิชย์ (Reserve Requirement Ratio: 
RRR) ลงจาํนวนหลายครัง้ และล่าสุดเซอรไ์พรส์นักลงทุนในตลาด ด้วยการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยนโยบาย (MLF 1 ปี) ลงอกี 0.2%

ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรบัตัวเพ่ิมขึ้นราว +6.86% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา ซึ่งถือวา่ทําได้ดีกวา่ดัชนีอา้งองิท่ีปรบัตัว
ขึ้นราว +5.89% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน และสําหรบัเดือน มิ.ย. ท่ีผ่านมา กองทุนรวมหลักปรบัตัวลงราว -0.06% ซ่ึงถือวา่ทําได้ดี
กวา่ดัชนีอา้งองิท่ีปรบัตัวลงราว -2.36% ในช่วงระยะเวลาเดียวกันเช่นกัน
การคัดเลือกหุ้นรายตัว (Stock Selection) ในหุ้นกลุ่ม Technology สัญชาติไต้หวนั ชว่ยสนับสนุนผลการดําเนินงานของกองทุน
รวมหลักได้มากท่ีสุด โดยบรษัิทอย่าง TSMC, Hon Hai และ Ememory ปรบัตัวขึ้นได้อย่างแข็งแกรง่ตามธีมเทคโนโลยี AI
ในทางตรงกันขา้ม บรษัิทนายหน้าอสังหารมิทรพัย์ อย่าง KE Holdings ฉดุรัง้ผลการดําเนินงานของกองทนุรวมหลักมากท่ีสุด โดย
ราคาหุ้นปรบัตัวลงจากความผิดหวงัของนักลงทุน เน่ืองจากปรมิาณธุรกรรมยังคงอ่อนแออยู่ ถึงแม้วา่ทางรฐับาลจีนจะมีการผ่อน
คลายมาตรการอสังหารมิทรพัย์เพ่ิมเติมในช่วงท่ีผ่านมา
ปัจจุบันกองทุนรวมหลัก Overweight น�าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Technology มากท่ีสุด โดยเฉพาะในหุ้นกลุ่ม Technology 
สัญชาติไต้หวนั ตามมาด้วยหุ้นกลุ่ม Communication Services จากมุมมองเชิงบวกในหุ้นกลุ่มธุรกิจเกมส์มือถือ
ในทางตรงกันข้าม กองทุนรวมหลัก Underweight น�าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Consumer Staples มากท่ีสุด โดยไม่มีสัดส่วน
การลงทุนในหุ้นกลุ่ม Consumer Staples เลย เน่ืองจากมองวา่หุ้นกลุ่มน้ีกําลังเผชิญกับแรงกดดันอย่างหนักจากเศรษฐกิจเชิง
มหภาคของจนีท่ียังคงออ่นแอลงอย่างต่อเน่ือง

ปัญหาด้านอสังหาริมทรัพย์ของจีนยังคงเป็นปัญหาเชิงโครงสร้างท่ีต้องใช้ระยะเวลาในการแก้ไข และมีแนวโน้มท่ีจะสร้างความ
ผันผวนให้ตลาดได้ในระยะยาว
ความเส่ียงทางด้านภูมิรฐัศาสตรเ์ป็นอีกหน่ึงในความเส่ียงหลัก ท่ีอาจจะส่งผลกระทบต่อการค้าและอัตราเงินเฟ้อ ซ่ึงอาจจะส่งผล
กระทบต่อภาพรวมของการลงทุนในตลาดหุ้นได้ด้วยเช่นกัน

ท่ีมา: KTAM, BlackRock (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 67)

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Fund (กองทุนหลัก) โดยอย่างน้อย 70% ของสินทรพัย์รวมของกองทุนหลัก
จะลงทนุในตราสารทนุของบรษัิทท่ีมภีมูลํิาเนาอยู่ใน หรอืเปน็ส่วนหน่ึงท่ีได้รบัผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจในสาธารณรฐั
ประชาชนจนี

นโยบายของกองทุน KT-CHINA

ภาคอสังหารมิทรพัย์ของจีน ยังคงมีความไม่แน่นอน
สูง อย่างไรก็ตาม ด้วยระดับราคาท่ีปรบัตัวลงมาค่อน
ข้างมาก และการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียเพ่ิมเติมในช่วง
ท่ีผ่านมา สะท้อนว่าทางรัฐบาลจีนยังคงพร้อมท่ีจะ
กระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติม เพ่ือให้สามารถบรรลุเปา้หมาย
ของการเติบโตทางเศรษฐกิจในปีน้ีอยู่

เรายังคงมีมุมมองเชิงบวกในระยะยาว จากการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจ
ของจีนอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยให้ความสําคัญกับการเติบโตอย่างมี
คุณภาพเป็นหลัก  ประกอบกับระดับราคาของหุ้นจนีท่ียังถือวา่ค่อนข้าง
ถูก ถึงแม้ว่าอาจจะยังคงมีความผันผวนอยู่เป็นระยะๆ

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ท่ีมา: KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 67)

ท่ีมา: KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 67)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

ท่ีมา: BlackRock (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 67)
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุประมาณ 80% และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียน
เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนประมาณ 20%

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กองทุนรวมหลักมีนโยบายท่ีจะสรา้งผลตอบแทนรวมสูงสุด  โดยลงทุนอย่างน้อย 70% ของสินทรพัย์รวมของกองทุนในตราสารทุน
ของบรษัิทท่ีมีภูมิลําเนาอยู่ใน หรอืเป็นส่วนหน่ึงท่ีได้รบัผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ ในสาธารณรฐัประชาชนจีน

กองทุนรวมหลักสามารถลงทุนได้อย่างยืดหยุ่นในตลาดหุ้นจนี ซึ่งเป็นตลาดหุ้นท่ีมีการเปล่ียนแปลงอยู่ตลอดเวลา โดยสามารถลงทุน
ได้ท้ังในหุ้นจนีท่ีจดทะเบียนอยู่ในประเทศจนี (เช่น A-Shares) และหุ้นจนีท่ีจดทะเบียนอยู่ในต่างประเทศ (เช่น H-Shares, ADRs) 
และสามารถลงทุนในหุ้นทุกขนาด (All Cap) และทุกสไตล์ (Flexible) ท้ังในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมเก่า (Old Economies) และใน
หุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมใหม่ (New Economies) โดยทางกองทุนรวมหลักจะพยายามติดตามการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้งต่างๆ 
รวมถึงการปฏิรูปต่างๆ ท่ีกําลังเกิดขึ้นอย่างต่อเน่ือง เพ่ือหาโอกาสการลงทุนในอตุสาหกรรมท่ีจะได้รบัประโยชน์

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CHINA (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 28 มิถุนายน 2567)

สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศของทางกองทุนรวมหลัก

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)

ท่ีมา: KTAM, BlackRock (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 67)

ท่ีมา: KTAM, BlackRock (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 67)


