
• กองทุนรวมหลักปรับตัวขึ้นราว +2.9% นับตั้งแต่ช่วงต้นปี 2568 ที่ผ่านมา ซึ่งถือว่าทําได้ดีกว่าดัชนีอ้างอิง ที่ปรับตัวลง
ราว -0.7% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน

• โดยสําหรบัเดือน พ.ค. ทีผ่า่นมา ตลาดหุ้นจนีฟื้นตวัขึน้เลก็น้อย แตยั่งถือวา่แพ้ตลาดหุน้เอเชียอ่ืนๆ ภายหลงัจากทีท่างสหรฐัฯ 
ได้ประกาศลดภาษีนําเข้าสินค้าส่วนใหญ่จากจีนเป็นการชั่วคราว รวมถึงได้ประกาศระงับการใช้ภาษีนําเข้าสินค้าในอัตราใหม่
เป็นการชั่วคราวจํานวน 90 วัน

• อยา่งไรกต็าม นโยบายภาษนีําเขา้สินคา้ของสหรฐัฯ ขา้งตน้ ไดส้รา้งความผนัผวนอยา่งมนียัสําคญัตอ่ตลาดหุ้นท่ัวโลก รวม
ถึงได้ส่งผลกระทบต่ออัตราแลกเปลี่ยนระหว่างประเทศอย่างรุนแรง อีกทั้ง ยังได้บั่นทอนความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจ ภาค
ครัวเรือน และนักลงทุนทั่วโลก ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อแนวโน้มทางเศรษฐกิจในระยะยาวด้วยเช่นกัน

• สําหรบัปจัจยัภายในประเทศของจนี ทางผูจ้ดัการกองทนุรวมหลกัมองวา่นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของทางรฐับาลจนียงัคง
มีแนวโน้มที่จะดําเนินการต่อไปในอนาคต เนื่องจากสภาวะทางเศรษฐกิจเชิงมหภาคที่ยังคงซบเซา อย่างไรก็ตาม ความคาด
หวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในรูปแบบของการใช้จ่ายภาครัฐขนาดใหญ่อาจจะไม่เกิดขึ้นแล้ว เนื่องจากกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของจีนยังคงดูมีเสถียรภาพอยู่ในช่วงไตรมาสหรือสองไตรมาสข้างหน้า

• ในภาพรวม มุมมองต่อตลาดหุ้นจีนในปีนี้ดูมีแนวโน้มที่ดีขึ้นจากความก้าวหน้าทางด้านเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) และ
กลุ่มอุตสาหกรรมยานยนต์ไฟฟา้ (EV) รวมถึงการสนับสนุนจากทางภาครัฐที่ยังคงดําเนินอยู่อย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม 
ผลกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนอาจกระจกุตวัอยูแ่คใ่นกลุม่อตุสาหกรรมทีไ่ดร้บัประโยชนเ์หล่านี ้จนกวา่ทีส่ภาวะทางเศรษฐกจิ
และสงครามการค้าจะมีพัฒนาการไปในทิศทางที่ดีขึ้นในช่วงที่เหลือของปีนี้

KT-Ashares
กองทุนเปิดเคแทม ไชน่า เอแชร์ อิควิตี้ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 6

• รฐับาลสหรฐัฯ ไดย้กเลกิข้อจํากดัในการส่งออกซอฟต์แวรส์ําหรบัการออกแบบชปิไปยงัประเทศจนีแลว้ ซึง่ถอืเปน็กา้วสําคญั
ในการคลี่คลายความตึงเครียดทางการค้าระหว่างสองประเทศ

• รัฐบาลสหรัฐฯ อนุมัติให้สามารถส่งออกอีเทนไปยังประเทศจีนอีกครั้ง สะท้อนถึงความคืบหน้าในการเจรจาสงบศึกการค้า
เช่นกัน

• นกัลงทนุยงัจบัตาดกูารประชมุโปลติบโูรของจนีในเดอืน ก.ค. นี ้โดยคาดวา่ทีป่ระชุมจะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพ่ิมเตมิ 
เพ่ือรบัมอืกบัภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอลงอันเนือ่งมาจากการขึน้ภาษนีาํเขา้สินคา้ของสหรฐัฯ

• ตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคบริการของจีน (Caixin Services PMI) ปรับตัวลงสู่ระดับ 50.6 ในเดือน มิ.ย. ที่ผ่าน
มา จากระดับ 51.1 ในเดือน พ.ค. ก่อนหน้า ซึ่งถือเป็นการขยายตัวในอัตราที่ชะลอตัวลงที่สุดในรอบ 9 เดือน หรือนับตั้งแต่
เดือน ก.ย. 67

• การฟื้นตวัของภาคอสังหารมิทรพัยข์องจนีทีย่งัไม่เปน็ทีน่า่พอใจนกั โดยยอดขายบา้นใหมแ่ละราคาบา้นใหมยั่งคงปรบัตวัลง
อย่างต่อเนื่องในเดือน มิ.ย. และเดือน พ.ค. ที่ผ่านมา ตามลําดับ

• ความไมแ่นน่อนของแนวโน้มเศรษฐกจิโลก ทีอ่าจสง่ผลกระทบตอ่การดําเนินนโยบายทางการคลงัและนโยบายทางการเงนิใน
อนาคต

• ความขัดแย้งทางการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ ที่อาจปะทุขึ้นอีกครั้ง

ทีม่า: Schroders (ข้อมูล ณ วันที ่31 พ.ค. 68)

ทีม่า: KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที ่4 ก.ค. 68)

ทีม่า: KTAM (ข้อมูล ณ วันที ่4 ก.ค. 68)

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมในช่วงที่ผ่านมาและมุมมองการลงทุนในระยะถัดไปของทางกองทุนรวมหลัก

คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไขผลตอบแทน และความเส่ียง ก่อนตัดสินใจลงทุน



ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน

คําเตือน : ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตรา
แลกเปล่ียน ทัง้นี ้กองทนุมนีโยบายปอ้งกนัความเส่ิยงจากอตัราแลกเปล่ียนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ ในกรณทีีก่องทุนไมไ่ด้มีนโยบายปอ้งกันความ
เสีย่งอตัราแลกเปลีย่นทัง้จํานวน ผูล้งทนุอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรอืได้รบัเงินคนืต่ํากวา่เงนิลงทุนเร่ิมแรกได้ / ผูล้งทนุตอ้งทําความ
เข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ทีม่า: Schroders (ข้อมูล ณ วันที ่30 มิ.ย. 68)

ทีม่า: Schroders (ข้อมูล ณ วันที ่30 มิ.ย. 68)

ทีม่า: KTAM (ข้อมูล ณ 4 ก.ค. 68)

"สัดส่วนการลงทุนและหลักทรัพย์ทีล่งทุนอาจมีการเปลีย่นแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน"
ทีม่า: Schroders (ข้อมูล ณ วันที ่31 พ.ค. 68)

กองทุน KT-Ashares มีนโยบายเน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Schroder International Selection Fund China A 
(กองทุนหลัก) มีนโยบายที่จะลงทุนในตราสารทุนและหลักทรัพย์ที่เกี่ยวข้องกับตราสารทุน (Equity Related Securities) ของ
บริษัทสัญชาติจีนที่จดทะเบียนและซื้อขายอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ประเทศจีน อาทิ ตลาดหลักทรัพย์เซินเจิ้น หรือตลาดหลักทรัพย์
เซี่ยงไฮ้ (China A-Shares) โดยใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงรุก (Active Investing) ผ่านการวิเคราะห์หุ้นแบบรายตัว 
(Bottom-up) เป็นหลัก

ถงึแมว้า่ทางผูจ้ดัการกองทุนรวมหลักจะไม่ได้เน้นการลงทนุในหุน้กลุม่ใดกลุม่หนึง่ หรือหุ้นสไตล์ใดสไตลห์นึง่เปน็พิเศษ แตพ่อรต์
การลงทนุของทางกองทนุรวมหลกัมกัจะมสีดัส่วนการลงทนุในหุน้ทีมี่คณุภาพสูง (High Quality) และหุน้ขนาดกลาง (Mid-cap 
stocks) ที่สูงกว่าดัชนีอ้างอิงของทางกองทุนรวมหลัก

หลักทรัพย์ที่ทางกองทุนรวมหลักถือครองสูงสุด 10 อันดับแรก สัดส่วนการลงทุนรายอุตสาหกรรมของทางกองทุนรวมหลัก

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

สไตล์การลงทุนของทางกองทุนรวมหลัก

เรายังคงมีมุมมอง Slightly Positive ต่อตลาดหุ้นจีน บน
ความคาดหวงัของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชดุใหม่ ผา่นการ
ใช้นโยบายที่เฉพาะเจาะจงมากยิ่งขึ้น อาทิ การกระตุ้นการ 
บรโิภคภายในประเทศ หรอืนโยบายกระตุน้ภาคอสงัหารมิทรพัย์

เรายังคงมองวา่เศรษฐกจิจนีในระยะยาวมแีนวโน้มทีจ่ะเตบิโต
ไดด้อียู ่ประกอบกับ Valuation หรือระดบัราคาของตลาดหุน้
จีนในปัจจุบันที่ถือว่ายังค่อนข้างถูกอยู่ ถึงแม้ว่าจะเริ่มฟื้ นตัว
ขึน้มาบา้งแล้วก็ตาม ทําให้เรายังคงมมุมองเชิงบวกตอ่ตลาด
หุ้นจีนในระยะยาวเช่นเดิม

มุมมองระยะสั้น
 Positive 

มุมมองระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

Slightly Positive 

การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวม ได้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดและนําเสนอผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน
ที่มา: KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 30 พ.ค. 68)

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน

KT-Ashares-A

Benchmark1

-6.83%

-4.36%

6.72%

-4.19

-6.04%

-3.24%

-2.22%

2.30%

-15.29%

-11.44%

N/A

N/A

-10.64%

 -6.30%

ย้อนหลัง
3 เดือน*

ย้อนหลัง
6 เดือน*YTDกองทุน

ย้อนหลัง
1 ปี*

ย้อนหลัง
3 ปี*

ย้อนหลัง
5 ปี*

ย้อนหลัง
10*

ตั้งเเต่จัดตั้ง
กองทุน*

* % ต่อปี
(1) ผลการดําเนินงานของกองทุนหลักในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่ลงทุน ประมาณ 80% 
และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%

Standard Deviation

Benchmark

22.05%

22.92%

21.78%

23.07%

21.06%

21.82%

24.78%

25.70%

21.95%

22.91%

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

23.87%

24.13%


