
KT-CLIMATE
กองทุนเปิดเคแทม GLOBAL CLIMATE CHANGE EQUITY

• นโยบายภาครฐัทีส่นบัสนนุให้เกิดการเปลีย่นผา่นเข้าสู่เศรษฐกจิ
ปลอดคาร์บอน (Net zero) ทั้งจากสหรัฐฯ จีน ยุโรป

• ตน้ทนุของพลังงานสะอาดอยูใ่นระดบัทีส่ามารถเขา้ถงึไดง้า่ยขึน้
กว่าเดิม ผลักดันการเติบโตของอุปสงค์ได้ในระยะยาว

• Valuation อยู่ในระดับที่น่าสนใจมากขึ้น ในมุมมองผู้จัดการ
กองทนุรวมหลกัแลว้ถอืเปน็ระดบัท่ีถกูและน่าสนใจมากท่ีสดุใน
รอบทศวรรษนี้

• กองทุนรวมหลักปรับตัวลง -10.7% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา (ข้อมูล ณ วันที่ 31 มกราคม 2567) ซึ่งถือว่าตํ่ากว่าดัชนีชี้วัด โดย
ภาพรวมนัน้ กลุม่ตลาดพัฒนาแล้ว (Developed Market) ปรบัตวัขึน้ แตก่ลุม่ตลาดกาํลงัพัฒนา (Emerging Market) คอ่นขา้ง
ผันผวน

• การคัดเลือกหุ้นส่งผลกระทบเชิงลบ โดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรม Information Technology, Industrials และ Consumer 
Discretionary แต่ในขณะที่การที่กองทุนไม่ให้นํ้าหนักใน Energy ช่วยสนับสนุนผลการดําเนินงานได้ในระดับหนึ่ง

• กองทุนมีการปรับเปลี่ยนการลงทุนในกลุ่มธุรกิจแบตเตอรี่ โดยมีการขายหุ้น LG Energy และย้ายการลงทุนไปอยู่ที่ CATL และ 
Samsung SDI ด้วยเหตุผลด้าน Valuation รวมถึงกองทุนมีการลดนํ้าหนักการลงทุนในธุรกิจพลังงานแสงอาทิตย์อย่าง 
SolarEdge Technologies ด้วยเหตุผลด้านปัจจัยพ้ืนฐานที่ไม่เอื้ออํานวยในช่วงนี้ และมีการลดนํ้าหนักการลงทุนใน Johnson 
Control International เนื่องจากได้รับผลกระทบจาก Cyber Attack ที่อาจส่งผลต่อปัจจัยพ้ืนฐานในอนาคต

ระดบัราคาของหุ้นกลุม่นีป้รบัตวัลงมาคอ่นข้างมาก แตค่วาม
เสีย่งตา่งๆ โดยเฉพาะตน้ทนุในการผลติ และตน้ทนุทางการ
เงนิทีป่รบัตวัเพ่ิมขึน้ ยงัคงกดดนัแนวโน้มผลการดําเนนิงาน
ของหุ้นกลุ่มนี้อยู่

เราเห็นถึง Valuation ที่น่าสนใจมากขึ้นเมื่อเทียบกับ 1-2 ปีที่
ผ่านมา รวมถึงในระยะยาวนั้น แรงผลักดันจากภาครัฐทั่วโลก
จะเป็นปัจจัยสําคัญในการขับเคลื่อนการเติบโตได้อย่างมีนัย
สําคัญ ทําให้การลงทุนระยะยาวจึงมีความน่าสนใจ

• การชะลอตัวของเศรษฐกิจ และธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจไม่
สามารถลดอตัราดอกเบีย้ไดม้ากเท่าทีต่ลาดคาดไว ้ซึง่อาจทําให้
เกิดความผันผวนในตลาดหุ้น โดยเฉพาะกลุ่มพลังงานสะอาด

• ระยะสั้น ในกลุ่มธุรกิจพลังงานแสงอาทิตย์ กลุ่มแบตเตอรี่
รถยนต์ไฟฟา้ อาจได้รับผลกระทบจากสินค้าคงคลังที่เริ่มล้น
ตลาด และกดดันอัตรากําไรของกลุ่มธุรกิจเหล่านี้

• ความเส่ียงทางดา้นภมูริฐัศาสตรท์ีเ่พ่ิมสูงขึน้ อาจสง่ผลกระทบ
ต่อหุ้นกลุ่มนี้ ผ่านต้นทุนวัตถุดิบต่างๆ ที่ปรับตัวสูงขึ้นได้

(ทีม่า: KTAM ณ สิ้นเดือน ม.ค. 2567)

(ทีม่า: KTAM ณ สิ้นเดือน ม.ค. 2567)

(ทีม่า: กองทุนรวมหลัก ณ สิ้นเดือน ม.ค. 2567)

ปัจจัยสนับสนุน ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

Neutral

มุมมองระยะสั้น
Slightly Positive 

มุมมองระยะยาว

ความเสี่ยงระดับ 6

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM



คําเตือน : ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต / กองทุนมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มนีโยบายปอ้งกนัความเสีย่งอตัราแลกเปลีย่นทัง้จํานวน ผูล้งทนุอาจจะขาดทุนหรอืไดร้บักําไรจากอตัราแลกเปลีย่น หรอืไดร้บัเงนิคืนต่ํากวา่เงนิลงทนุ
เริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทําความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

(ท่ีมา: กองทุนรวมหลัก ณ ส้ินเดือน ม.ค. 2567)

(ทีม่า: KTAM และกองทุนรวมหลัก ณ สิ้นเดือน ม.ค. 2567)

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจดัสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุนรวมหลัก

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CLIMATE (สิ้นสุด เดือน มกราคม 2567)
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก (100%) ปรับด้วยต้นทุนการป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผล
ตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 80 และปรับด้วยอัตราแลกเปลี่ยน เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงินบาท ณ วันที่คํานวณผลตอบแทนประมาณร้อยละ 20
“การวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับนี้ได้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการวัดผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจัดการลงทุน”

(ทีม่า: KTAM และกองทุนรวมหลัก ณ สิ้นเดือน ม.ค. 2567)

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Schroder International Selection Fund Global Climate Change Equity (กองทุนหลัก) โดย
เนน้ลงทนุในหุน้ทัว่โลกทีไ่ดร้บัประโยชนจ์ากการสง่เสรมิเรือ่งการเปลีย่นทางภมูอิากาศ หรือจํากดัผลกระทบจากการเปลีย่นแปลง โดยกองทนุ
หลัก เนน้การลงทนุในบรษิทัทีค่าดว่าจะไดร้บัประโยชนจ์ากความพยายามในการลดหรอืแกไ้ขปัญหาการเปลีย่นแปลงทางสภาพอากาศ (Climate 
Change) โดยมีเป้าหมายที่จะสร้างผลตอบแทนในระยะยาวจากการลงทุนในหุ้นราว 40-80 บริษัท

นโยบายกองทุน KT-CLIMATE

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

ปัจจุบันกองทุนหลักเน้นการลงทุนใน (1) บริษัทที่มีงบดุลแข็งแกร่ง (Strong Balance Sheet), (2) บริษัทที่มีอํานาจต่อรองทางด้านราคาสูง 
(High Pricing Power), (3) บริษัทที่มีกระแสเงินสดแข็งแกร่ง (Strong Cash Flow) โดยกระจายการลงทุนในหลากหลายธีมการลงทุน อาทิ
เช่น Clean Energy, Energy Efficiency, Environmental Resources, Low-Carbon Leader และ Sustainable Transport เป็นต้น
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