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คำอธิบายเพ่ิมเติม 

ความเสี ่ยงทางตลาด (Market Risk) คือ ความเสี ่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย / ทรัพยสินในตลาด

ตางประเทศที่อาจปรับตัวข้ึนลง โดยไดรับผลกระทบจากปจจั ยทางเศรษฐกิจ สังคม หรือภาวะตลาด เชน การเมืองของแต

ละประเทศ เศรษฐกิจ สถานการณของตลาดเงินตลาดทุน ความผันผวนของคาเงิน อัตราดอกเบี้ย เปนตน ซึ ่งอาจมี

ผลกระทบตอราคาของตราสารที่กองทุนหลักลงทุนไว และสงผลใหมูลคาหนวยลงทุนของกองทุนมีความผันผวน  

 

ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหน้ีของผูออกตราสาร (Credit Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ผูออกตรา

สารหนี้ไมสามารถชำระคืนเงินตน และ/หรือดอกเบี้ยไดตามที่กำหนด เชน บริษัทดังกลาวอาจประสบปญหาทางการเงิน 

เปนตน ซึ่งจะสงผลตอมูลคาทรัพยสินสุทธิกองทุนเปดเคแทม Sustainable Agriculture and Food 

 

ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองของหลักทรัพย (liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่หลักทรัพยที่กองทุน

ไปลงทุนไวขาดสภาพคลองในการซื้อขาย  

 

ความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนในหลักทรัพยเฉพาะกลุมธุรกิจ (Specific sectors) คือความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนใน

หลักทรัพยเฉพาะบางกลุมธุรกิจ ซึ่งอาจจะมีความผันผวนมากกวาการลงทุนที่กระจายการลงทุนในกลุมธุรกิจ 

จำนวนมากกวา และอาจไดรับผลกระทบที่เกิดจากวงจรการเปลีย่นแปลง (cyclical changes) อยางรวดเร็วของพฤติกรรม

ผูลงทุน การลงทุนในกลุมธุรกิจอาหารและการเกษตรจึงอาจไดรับผลกระทบจากปจจัยที่เก่ียวของกับธุรกิจการเกษตรเปน

พิเศษ เชน 

- ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคาสนิคาโภคภัณฑ ราคาหุนของบริษัทที่ทำธุรกิจการเกษตรจะไดรับผลกระทบ

จากราคาสนิคาเกษตร ซึ่งราคาของสินคาโภคภัณฑเหลานี้อาจมีความผันผวนอยางมากในระยะสั้น 

- ความเสี่ยงจากปญหามลภาวะทางสิ่งแวดลอม กิจกรรมตางๆ ของการทำการเกษตรอาจกอใหเกิดมลภาวะตอ

สิ่งแวดลอม เชน การใชยาฆาแมลง การตัดตอพันธุกรรมโดยใชเทคโนโลยีดานชีวภาพ การปลดปลอยภาวะกาซเรือน

กระจก เปนตน ซึ่งอาจทำใหสังคมและชุมชนออกมาตอตานได 

- ความเสี่ยงจากภัยทางธรรมชาติ ภัยธรรมชาติตาง ๆ อาจกอใหเกิดความเสียหายและสงผลตอผลผลิตทางการเกษตร 

 

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) หมายถึง การเปลี่ยนแปลง

ของอัตราแลกเปลี่ยนมีผลกระทบตอมูลคาของหนวยลงทุน เชน กองทุนรวมลงทุนดวยสกุลเงินดอลลารในชวงที่เงินบาท

ออน แตขายทำกำไรในชวงที่บาทแข็ง กองทุนรวมจะไดเงินบาทกลับมานอยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนใน 

ชวงที่บาทแข็งและขายทำกำไรในชวงที่บาทออนก็อาจไดผลตอบแทนมากข้ึนกวาเดิมดวยเชนกัน ดังนั้น การปองกัน ความ

เสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเปนเคร่ืองมือสำคัญในการบริหารความเสี่ยงจากดังกลาว  

• อาจปองกันความเสี่ยงตามดลุยพินิจของผูจัดการกองทุนรวม : ผูลงทนุอาจมีความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เนื่องจากการปองกันความเสีย่งข้ึนอยูกับดุลยพินจิของผูจัดการกองทุนรวมในการพิจารณาวาจะปองกันความ

เสี่ยงหรือไม 

 



ความเสี่ยงท่ีสำคัญของกองทุน KT-AGRIANDFOOD 

ความเสี่ยงในเร่ืองคูสัญญาในการทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counter Party Risk) คือ ความ

เสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากคูสัญญาในการทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีฐานะการเงินดอยลงจนไมอาจ

ดำเนินการใหเปนไปตามสัญญาได 

 

ความเสี่ยงที่เกิดจากการยายการลงทุนไปกองทุนอ่ืน กรณีที่การลงทุนในกองทุนตางประเทศ ไมเหมาะสม บริษัทจัดการ

อาจพิจารณายายการลงทุนไปยังกองทุนตางประเทศอ่ืนที่มีนโยบายการลงทุนสอดคลองกับวัตถุประสงคของกองทุน  

 

ความเสี่ยงจากขอจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (repatriation risk)  

เนื่องจากการลงทุนในตางประเทศ กองทุนจะตองปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ กฎระเบียบของประเทศที่เก่ียวของกับ

การลงทุนซึ่งอาจแตกตางจากที่บังคับใชในประเทศไทย  ซึ่งโดยหลักการปฏิบัติงาน บริษัทจัดการฯ จะมีการศึกษาถึง

กฎหมาย ระเบียบ กระบวนการหรือขั้นตอนในการทำธุรกรรมเพื่อลงทุน ตลอดจนประเด็นความเสี่ยงตางๆ ที่เกี่ยวของ

กอนการลงทุน แตในภาวะการณลงทุนจริง กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณอันไมสามารถคาดการณได หรือนอกเหนือ

ความควบคุม เนื่องจากการเปลี่ยนแปลงใดๆ ที่กระทบตอการลงทุน อาทิเชน การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑหรือกฏระเบียบ

ของประเทศที่เกี่ยวของกับการลงทุน การเปลี่ยนแปลงนโยบายของผูควบคุมกฎระเบียบของแตละประเทศ ซึ่งกระทบตอ

ตนทุน คาใชจาย ภาระทางภาษี ทำใหไมไดรับผลตอบแทนตามที่คาดการณ หรืออาจมีการจำกัดการโอนเงินออกนอก

ประเทศ หรือจำกัดหรือหามแลกเปลี่ยนเงินตรา ทำใหไมสามารถนำเงินลงทุนกลับเขาประเทศหรือแปลงกลับเปนสกุลเงิน

บาทได เปนตน  ในกรณดีังกลาวอาจสงผลกระทบในเชิงลบตอมูลคาเงินลงทุน รวมถึงกระทบตอสภาพคลองของกองทุน 

 

ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศที่กองทุนเขา

ไปลงทุน เชน การเปลี่ยนแปลงผูบริหาร, การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางดานเศรษฐกิจ หรือสาเหตุอ่ืนๆ จนทำใหไมสามารถ

ชำระหนี้ไดตรงตามระยะเวลาที่กำหนด 

 

ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัว (High Concentration Risk)  

(1) ความเสี่ยงจากการลงทนุกระจุกตัวในผูออกตราสารรายใดรายหนึ่ง (High Issuer Concentration Risk) เกิดจากกองทุน

ลงทุนในผูออกตราสารรายใด ๆ มากกวา 10% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณที่สงผลกระทบตอการดำเนนิงาน 

ฐานะทางการเงิน หรือความม่ันคงของผูออกตราสารรายดังกลาว กองทุนอาจมีผลการดำเนนิงานที่ผนัผวนมากกวากองทนุที่

กระจายการลงทนุในหลายผูออกตราสาร 

(2) ความเสี่ยงจากการลงทนุกระจุกตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่ง (Sector Concentration Risk) เกิดจาก

กองทุนลงทนุในบางหมวดอุตสาหกรรมมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณที่สงผลกระทบตออุตสาหกรรม

นั้น กองทุนดงักลาวอาจมีผลการดำเนินงานทีผ่ันผวนมากกวากองทุนที่กระจายการลงทนุในหลายหมวดอุตสาหกรรม 

(3) ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนในประเทศใดประเทศหนึ่ง (Country Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทนุใน

ประเทศใดประเทศหนึ่งมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณที่สงผลกระทบตอประเทศดังกลาว เชน 

การเมือง เศรษฐกิจ สังคม เปนตน กองทุนดังกลาวอาจมผีลการดำเนินงานทีผ่ันผวนมากกวากองทุนที่กระจายการลงทนุใน

หลายประเทศ 

 

 


