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ความแข็งแกร่งของเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI): การเติบโตของเทคโนโลยี AI และการสร้างโครงสร้างพ้ืนฐาน AI 
(AI infrastructure buildout) เป็นตัวขับเคลื่อนหลัก โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มเทคโนโลยีสารสนเทศ (Information 
Technology) และบริการด้านการสื่อสาร (Communication Services) ซึ่งได้รับแรงหนุนจากการประกาศผลประกอบ
การเชิงบวกอย่างต่อเนื่อง
การเติบโตทางเศรษฐกิจ และผลประกอบการของบริษัท: ข้อมูลเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ชี้ไปในทิศทางบวก (เช่น 
GDPNow ที่เร่งตัวขึ้น) และบริษัทต่าง ๆ มีผลประกอบการที่ดี รวมถึงความยืดหยุ่นของผู้บริโภคที่ช่วยสนับสนุนความ
เชื่อมั่นของนักลงทุน
นโยบายการเงินที่ผ่อนคลาย (Dovish Monetary Policy): ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ได้ปรับลดอัตราดอกเบี้ย 25 
bps และมีแนวโน้มที่จะปรับลดเพ่ิมเติม การผ่อนคลายทางการเงินนี้เป็นปัจจัยสนับสนุนสําหรับการเติบโตของตลาดในวง
กว้างขึ้น

กองทุนหลักมีผลตอบแทนสูงกว่าดัชนีชี้วัดเล็กน้อยในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา (30 ก.ย. – 30 มิ.ย.) หุ้นที่เกี่ยวข้องกับ AI 
ยังคงเติบโตต่อเนื่อง โดยเฉพาะธีม AI infrastructure เป็นตัวขับเคล่ือนที่แข็งแกร่ง โดยหุ้นในกลุ่ม Information 
Technology และ Consumer Discretionary เป็นบวกสูงสุด แต่ Health Care และ Communication Services 
เป็นลบต่อผลการดําเนินงาน
กองทุนหลักได้ประโยชน์จากราคาหุ้นที่ปรับสูงขึ้นของ Celestica Inc. ที่ได้ประโยชน์อย่างมากจากความต้องการศูนย์
ข้อมูล AI ที่แข็งแกร่ง รวมถึง Tesla, Inc. ที่ได้รับแรงหนุนจากความคืบหน้าโครงการ Robotaxi และ Robotics
การที่กองทุนหลักมีนํ้าหนักในหุ้นเทคโนโลยียักษ์ใหญ่ที่น้อยกว่าดัชนี (เช่น Apple, Nvidia, Microsoft) แต่ราคาหุ้นเหล่า
นี้ปรับตัวสูงขึ้นในช่วงที่ผ่านมา ทําให้เกิดผลลบเชิงเปรียบเทียบ รวมถึงหุ้นเทคโนโลยีทางการแพทย์บางตัวที่ได้รับผลกระ
ทบจากคู่แข่งที่ได้รับการอนุมัติอุปกรณ์ใหม่ก็เป็นอีกส่วนที่สร้างผลกระทบต่อกองทุน
กองทุนหลักได้ซื้อหุ้นใหม่เข้ามา ซ่ึงคือบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกับโครงสร้างพ้ืนฐาน AI เช่น ผู้ผลิตเส้นใยแก้วนําแสง (สําหรับ
ศูนย์ข้อมูล AI) และผู้ให้บริการ Power Management Solutions รวมถึงบริษัทในอุตสาหกรรมอ่ืนที่นํา AI มาใช้ เช่น 
บริษัทชีวเภสัชภัณฑ์ (ใช้ AI ในการพัฒนายา) และผู้ค้าปลีกสินค้าปรับปรุงบ้าน (ใช้ AI ในการบริหารจัดการ)
กองทุนหลักขายหุ้นที่เผชิญกับความเสี่ยงการแข่งขัน และปัญหาภายใน (เช่น แพลตฟอร์มโฆษณา AI ที่ CFO ลาออก) 
และหุ้นที่ได้รับผลกระทบจากเศรษฐกิจมหภาคและความกังวลในตลาดจีน (เช่น บริการจองการเดินทางออนไลน์)
ผู้จัดการกองทุนหลักยังคงมีมุมมองเชิงบวกระยะยาวต่อตลาดหุ้น โดยเชื่อว่าการเติบโตของนวัตกรรม AI จะยังคง
แข็งแกร่งต่อเนื่องจากการสร้างโครงสร้างพ้ืนฐานที่เพ่ิมขึ้น และการเข้าสู่ยุคของแอปพลิเคชัน Generative AI ใหม่ ๆ 
ทั้งนี้ ผู้จัดการกองทุนหลักเน้นยํ้าว่าการเลือกหุ้นรายตัวอย่างรอบคอบจะมีความสําคัญสูงสุดในการคว้าโอกาสจาก 
ผลกระทบเชิงปฏิรูปของ AI ต่อทุกอุตสาหกรรม

ตลาดแรงงานที่ชะลอตัว: ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร (Non-farm payrolls) ตํ่ากว่าที่คาดการณ์ และมีการปรับ
ลดตัวเลขในเดือนก่อนหน้า แสดงให้เห็นว่าตลาดแรงงานยังคงมีสัญญาณของการชะลอตัว
ความผันผวน และภาวะนโยบายที่ซับซ้อน: ตลาดยังมีความเป็นไปได้ที่จะเผชิญกับช่วงเวลาผันผวนในระยะสั้น เนื่องจาก
ภาวะนโยบายที่ซับซ้อนอาจนําไปสู่ความเสี่ยงของเงินเฟอ้ที่อาจเกิดขึ้น และการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ช้าลง
ความเส่ียงด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่ส่งผลกระทบต่อราคานํ้ามัน: แม้ราคานํ้ามันดิบจะปรับตัวลดลงในเดือนกันยายน แต่ความ
กังวลด้านอุปทานยังคงมีอยู่ เช่น การโจมตีโรงกลั่นในรัสเซียด้วยโดรนของยูเครน และความตึงเครียดที่เพ่ิมขึ้นในยุโรป
ตะวันออก ซึ่งเป็นปัจจัยเสี่ยงต่อเสถียรภาพของราคาสินค้าโภคภัณฑ์

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

แม้ว่าไตรมาส  4 มักเป็นช่วงท่ีตลาดหุ้นมีแนวโน้มเป็น
บวกตามฤดูกาล แต่ตลาดอาจเผชิญกับความผันผวนเป็น
ระยะจากความไมแ่นน่อนของนโยบาย และสภาวะเศรษฐกิจ 
นักลงทุนควรใช้ความผันผวนนี้เป็นโอกาสในการเข้าซื้อ
กองทุน เพ่ือรับประโยชน์จากแนวโน้มการเติบโตของธีม
เทคโนโลยี AI ซึ่งยังคงได้รับแรงหนุนจากความต้องการ
สร้างศูนย์ข้อมูลที่แข็งแกร่ง  และบริษัทที่สามารถสร้าง
ผลตอบแทนได้ดีแม้ในสภาวะตลาดที่ซับซ้อน

มุมมองการลงทุนระยะยาวยังคงเป็นบวกอย่างมาก โดยมี
แกนหลักคือการปฏิรูปที่เกิดจาก AI กองทุนเชื่อว่าการลงทุน
ในระบบนเิวศ AI โดยเฉพาะอยา่งยิง่การเขา้สู ่"Phase Two" 
ของแอปพลิเคชัน Generative AI และการขยายตัวของ 
AI-enabled Industries จะสร้างโอกาสในการเติบโตของ
อตัรากาํไร และมลูคา่หุน้ในอกีหลายปขีา้งหนา้ กลยทุธท์ีส่าํคญั
คือการถือครองพอร์ตโฟลิโอที่มุ่งเน้นบริษัทที่มีศักยภาพใน
การใช้ AI เพ่ือสร้างความแตกต่าง และมูลค่าผู้ถือหุ้นในระยะ
ยาว โดยคาดหวังการขยายตัวของตลาดไปสู่ภาคส่วนอื่น 
(Market Broadening) นอกเหนือจากหุ้นเทคโนโลยียักษ์
ใหญ่ในปี 2026 เมื่อนโยบายผ่อนคลาย และการเติบโตของ
กําไรกลับมา

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 68)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 27 ต.ค. 68)

กองทุนเปิดเคแทม เวิลด์ เทคโนโลยี อาร์ทิฟิเชียล อินเทลลิเจนซ์ อิควิตี้ ฟันด์

ที่มา : KTAM และ Allianz (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 68)
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คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน

กองทุน

ดัชนีชี้วัด

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน
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กองทุน1

25.97

26.27

12.87

13.35

25.79

26.03

24.85

25.23

26.25

26.52

29.96

29.58

N/A

N/A

30.05

30.13
1 %ต่อปี
ดัชนีชีว้ดั = ผลการดําเนินงานของกองทนุหลักในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยต้นทุนการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทุน ประมาณ 80% และปรบัด้วย
อตัราแลกเปล่ียน เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจัดสรรการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

ทางกองทุนหลักเน้นการสร้างพอร์ตการลงทุนแบบ Balanced Approach ระหว่างการค้นหาบริษัทที่มีความเกี่ยวข้องกับ
เทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) และมีการลงทุนตามความจําเป็นเพ่ือสร้างผลกําไรในระยะยาว และบริษัทที่มีการลงทุนอย่าง
สูง เพ่ือสร้างการเติบโตจากการดิสรัป (Disruptive Growth) โดยเน้นลงทุนใน 3 ธีมหลักคือ 

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด KT-WTAI (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2568)

รายละเอียดกองทุน

1.  AI Infrastructure เช่น เซมิคอนดักเตอร์ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ โครงสร้างพ้ืนฐานต่างๆ 
2. AI Applications เช่น เทคโนโลยีการสื่อสาร และซอฟต์แวร์ต่าง ๆ ที่ช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพ
3. AI-enabled Industries ไดแก่ บริษัทในอุตสาหกรรมต่าง ๆ ที่มีการนําเทคโนโลยี AI มาใช้

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Allianz Global Artificial Intelligence (กองทุนหลัก) ในหน่วยลงทุนชนิด Class AT
(USD) ซึง่เสนอขายสาํหรบัลกูคา้รายยอ่ย โดยเฉล่ียในรอบปบีญัชีไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV โดยกองทุนหลกัมีวตัถปุระสงค์ 
และนโยบายการลงทุน คือ เพ่ือการเติบโตของเงินทุนระยะยาว โดยลงทุนอย่างน้อย 70% ของ NAV ในตลาดตราสารทุน
ทั่วโลกที่ธุรกิจของบริษัทจะได้รับประโยชน์จากวิวัฒนาการของปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) ในปัจจุบัน

นโยบายของกองทุน KT-WTAI

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก

ที่มา : KTAM และ Allianz (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 68)

ที่มา : KTAM และ Allianz (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 68)

ที่มา : KTAM และ Allianz (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 68)
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