
KT-ASIAG
กองทุนเปิดเคแทม เอเชีย โกรท อิควิตี้ ฟันด์ 

ความเสี่ยงระดับ 6

อตัราเงนิเฟ้อท่ียังคงชะลอตัวลงท่ัวโลก และแนวโน้มอตัราดอกเบี้ยสหรฐัฯ ท่ีน่าจะผ่านจดุสูงสุดไปแล้ว เป็นปัจจยัสนับสนุนตลาดหุ้น
เกิดใหม่ และตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชีย
ธนาคารกลางจนี (PBoC) ยังคงใช้นโยบายทางการเงนิแบบผ่อนคลายอย่างต่อเน่ือง จากอตัราเงนิเฟ้อท่ียังคงอยู่ในระดับท่ีต�า โดย
ในช่วงท่ีผ่านมา ได้มีการปรบัลดอัตราส่วนเงินสํารองตามกฎหมายของทางธนาคารพาณิชย์ (Reserve Requirement Ratio: 
RRR) ลงจาํนวนหลายครัง้ และล่าสุดเซอรไ์พรส์นักลงทุนในตลาดด้วยการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยนโยบาย (MLF 1 ปี) ลงอกี 0.2%
กลุ่มเทคโนโลยี AI ท่ียังสามารถเติบโตได้ดี เป็นแรงหนุนหุ้นกลุ่ม Semiconductor ในภูมิภาคเอเชีย อย่างไต้หวนั และเกาหลีใต้
กลุ่มประเทศผู้ส่งออกท่ีมีแนวโน้มท่ีจะได้รบัประโยชน์จากค่าเงินท่ีอ่อนค่าลง อาทิเช่น จีน ฮ่องกง เกาหลีใต้ ไทย และมีแนวโน้มท่ีจะ
ได้รบัประโยชน์จากเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ท่ียังคงแข็งแกรง่อยู่ ซึ่งเป็นหน่ึงในผู้นําเข้าสินค้าท่ีสําคัญของโลก

ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรบัตัวเพ่ิมขึ้นราว +7.86% ในช่วง 3 เดือนท่ีผ่านมา ซึ่งถือวา่ทําได้ดีกวา่ดัชนีอา้งองิท่ีปรบัตัว
ขึ้นราว +7.20% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน และสําหรับเดือน มิ.ย. ท่ีผ่านมา กองทุนรวมหลักปรับตัวเพ่ิมข้ึนราว +5.88% ซ่ึงถือว่า
ทําได้ดีกวา่ดัชนีอา้งองิท่ีปรบัตัวเพ่ิมขึ้นราว +4.26% ในช่วงระยะเวลาเดียวกันเช่นกัน
ตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชียปรบัตัวขึ้นได้ดี โดยได้รบัแรงสนับสนุนจากหุ้นท่ีเก่ียวข้องกับเทคโนโลยี AI และหุ้นกลุ่มท่ีมีแนวโน้มเติบโต
ได้ดีตามการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้ง (Structural Growth) โดยเฉพาะในประเทศไต้หวนั และเกาหลีใต้ ท่ีต่างปรบัตัวขึ้นได้ดี
เช่นเดียวกันกับตลาดหุ้นอนิเดียท่ียังคงปรบัตัวขึ้นอย่างต่อเน่ือง โดยนักลงทุนคาดการณ์วา่นโยบายทางเศรษฐกิจต่างๆ จะยังคงมี
ความต่อเน่ืองจากรฐับาลชุดก่อน ถึงแม้วา่ผลของการเลือกต้ังท่ัวไปของนายกรฐัมนตร ีModi จะออ่นแอลงก็ตาม
ในทางตรงกันข้าม ตลาดหุ้นจีน และตลาดหุ้นฮ่องกงต่างปรับตัวลง ซึ่งสะท้อนถึงความผิดหวังของนักลงทุน ต่อนโยบายกระตุ้น
เศรษฐกิจของทางรฐับาลจนีท่ีออกมาล่าช้าและน้อยจนเกินไป
ทางผู้จัดการกองทุนรวมหลัก มองวา่ถึงแม้วา่ตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชียอาจจะมีความผันผวนสูงข้ึนในช่วงน้ี แต่ก็ยังคงมีความน่า
สนใจอยู่ จากอตัราเงนิเฟ้อท่ัวโลกท่ียังคงชะลอตัวลง และค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ท่ีน่าจะผ่านจดุท่ีแข็งท่ีสุดไปแล้ว ในขณะท่ีเศรษฐกิจ
จนีมีแนวโน้มฟื้ นตัวขึ้นอย่างต่อเน่ือง ถึงแม้วา่จะล่าช้าไปกวา่ท่ีคาดการณ์ไวใ้นตอนแรกก็ตาม

ปัญหาด้านอสังหาริมทรัพย์ของจีนยังคงเป็นปัญหาเชิงโครงสร้างท่ีต้องใช้ระยะเวลาในการแก้ไข และมีแนวโน้มท่ีจะสร้างความ
ผันผวนให้ตลาดได้ในระยะยาว
ความเส่ียงทางด้านภูมิรฐัศาสตรเ์ป็นอีกหน่ึงในความเส่ียงหลัก ท่ีอาจจะส่งผลกระทบต่อการค้าและอัตราเงินเฟ้อ ซึ่งอาจจะส่งผล
กระทบต่อภาพรวมของการลงทุนในตลาดหุ้นได้ด้วยเช่นกัน

ปัจจยัสนับสนุน

ปัจจยัเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงท่ีผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน JPMorgan Funds – Asia Growth Fund (กองทุนหลัก) โดยเน้นลงทุนในหุ้นของบรษัิท
ท่ีมีแนวโน้มการเติบโตท่ีดี ในภูมิลําเนาหรอืดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจหลักในภูมิภาคเอเชีย (ยกเวน้ญ่ีปุ่น) รวมถึงตลาดเกิดใหม่

นโยบายของกองทุน KT-ASIAG

เรามองวา่ตลาดหุ้นในภูมิภาคเอเชีย มีโอกาสท่ีจะฟื้ น
ตัวในระยะส้ัน โดยปัจจัยสนับสนุนหลักๆ มาจากการ
ท่ีทางการจนีทยอยประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ
และเสรมิสภาพคล่องเพ่ิมเติม  ซึง่จะชว่ยเสรมิบรรยา-
กาศการลงทุนในฝั่ งเอเชียได้ดี

เรายังคงมีมุมมองเชิงบวก  ถึงแม้ว่าอาจจะยังคงมีความผันผวนอยู่
เป็นระยะๆ โดยปัจจัยสนับสนุนคืออัตราเงินเฟ้อท่ีชะลอตัวลง ซึ่งสรา้ง
พ้ืนท่ีให้ทางธนาคารกลาง สามารถท่ีจะลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงได้ 
รวมถึงการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยเราจึง
มองว่าการลงทุนในภูมิภาคเอเชีย ท่ีมีการกระจายการลงทุนในหลาก
หลายประเทศ ถือเป็นทางเลือกท่ีดีสําหรบัการลงทุนในระยะยาว

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ท่ีมา: KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 67)

ท่ีมา: KTAM (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 67)

ท่ีมา: KTAM, JPMorgan (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 67)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง
ของอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้
มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงิน
ลงทุนเริ่มแรกได้ / ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุประมาณ 80% และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียน
เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนประมาณ 20%

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กองทุนรวมหลักเน้นสรา้งผลตอบแทนในระยะยาว จากการลงทุนในหุ้นของบรษัิทท่ีมีภูมิลําเนา หรอืดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
หลักในภูมิภาคเอเชีย (ยกเวน้ญ่ีปุ่น) รวมถึงตลาดเกิดใหม่ ซึ่งเป็นบรษัิทท่ีมีแนวโน้มการเติบโตท่ีดี (Growth Biased) และลงทุน
แบบกระจกุตัวในหุ้นท่ีมีความเช่ือม่ันสูง (High Conviction) ราว 40-60 บรษัิท

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-ASIAG (ส้ินสุด ณ วนัท่ี 28 มิถุนายน 2567)

สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศของทางกองทุนรวมหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)

ท่ีมา: KTAM, JPMorgan  (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 67)

ท่ีมา: JPMorgan (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 67)

เน้น 3 ธีมการลงทุนท่ีมีแนวโน้มเติบโตได้ดีในระยะยาว

20.34

20.01

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

    ธีมการบรโิภคและการยกระดับการบรโิภคสินค้าท่ีมีคุณภาพสูง (Lifestyle Upgrades)

2. ธีมการเปล่ียนแปลงเชิงโครงสรา้งประชากร (Demographic Changes)

3. ธีมการเจาะตลาดในกลุ่มอตุสาหกรรมการเงนิ (Financial Deepening)

1.

ท่ีมา: KTAM, JPMorgan (ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 67)


