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ความเสี่ยงระดับ 5

รัฐบาลจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจครั้งใหญ่ (บาซูก้าทางเศรษฐกิจ) โดยครอบคลุมในหลากหลายภาคส่วน ทั้ง
นโยบายการเงิน, นโยบายการคลัง, นโยบายภาคอสังหาริมทรัพย์ และนโยบายสนับสนุนตลาดทุน
ธนาคารกลางจีนประกาศลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น, อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อระยะกลาง (MLF) และอยู่ระหว่างพิจารณาที่จะ
ปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ลูกค้าชั้นดี (LPR) เพ่ิมเติมอีกด้วย
ธนาคารกลางจีนประกาศลดอัตราส่วนเงินสํารองของธนาคารพาณิชย์ (RRR) เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่อง และสนับสนุนการ
ปล่อยสินเช่ือเพ่ิมเติมให้แก่ภาคธุรกิจ และประชาชน
รัฐบาลจีนผ่อนคลายเกณฑ์เงินดาวน์สําหรับการซื้อบ้านหลังที่สองลงเหลือ 15% (จากเดิม 25%) และลดอัตราดอกเบี้ย
สินเชื่อที่อยู่อาศัยเดิม (Existing Mortgage) ลงอีก 0.50%
ธนาคารกลางจีนจะจัดหาสภาพคล่องเพ่ิมเติมราว 8 แสนล้านหยวน ให้แก่กลุ่มนักลงทุนสถาบัน (ราว 5 แสนล้านหยวน) 
และบริษัทจดทะเบียนและผู้ถือหุ้นใหญ่ (ราว 3 แสนล้านหยวน) ในการซื้อหุ้น-ซื้อหุ้นคืน เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องในตลาด, เพ่ิม
เสถียรภาพทางด้านราคา และฟื้ นฟูความเชื่อมั่นในตลาดทุน
 

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Bond Fund  (กองทุนหลัก) เพียงกองเดียว ในชนิดหน่วยลงทุน 
(share class) “D2” ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุนรวม

นโยบายของกองทุน KT-CHINABOND

เรายงัคงมีมมุมองเชงิบวกในระยะสัน้ ๆ จากแนวโนม้
การผ่อนคลายนโยบายทางการเงินเพ่ิมเติมของทาง
ธนาคารกลางจนี แตก่ย็งัคงกงัวลตอ่ความไมแ่นน่อน
ของภาคอสังหาริมทรัพย์ของจีนอยู่เช่นกัน ซึ่งคาด
ว่าจะใช้ระยะเวลาอีกยาวนานถึงจะฟื้ นตัวกลับมาได้

ธนาคารกลางจีนยังคงมีแนวโน้มที่จะใช้นโยบายทางการเงินแบบ
ผ่อนคลายอย่างต่อเนื่อง ประกอบกับการเน้นการเติบโตอย่างมี
เสถียรภาพ และมีคุณภาพมากขึ้นของทางรัฐบาลจีน ซึ่งจะเป็น
ปัจจัยสนับสนุนที่สําคัญในระยะยาวต่อตลาดตราสารหนี้ของจีน

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : www.scmp.com (ข้อมูล ณ วันที่ 4 ต.ค. 67) , KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 67)
 

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 67)

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 67)

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 1 ต.ค. 67)

การฟื้ นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ยังไม่เป็นท่ีน่าพอใจนัก และเป็นปัจจัยเสี่ยงที่สําคัญที่ต้องคอยจับตาดูอย่างใกล้ชิด
ความไม่แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจโลก ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการดําเนินนโยบายทางการเงินในอนาคต
ความขัดแย้งทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ระหว่างจีน และสหรัฐฯ ซึ่งคาดเดาได้ยาก รวมถึงภูมิภาคอื่น ๆ อาทิเช่น ตะวันออก
กลาง เป็นต้น

กองทุนรวมหลักปรับตัวขึ้นได้อย่างโดดเด่นในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา โดยปรับตัวขึ้นราว +4.23% (ข้อมูล ณ วันท่ี 31 ส.ค. 
67) ซ่ึงถือว่าทําได้ดีกว่าดัชนีอ้างอิงเป็นอย่างมาก ซึ่งปรับตัวข้ึนเพียงราว +0.37% ในช่วงเวลาเดียวกัน
โดยในมุมมองของทางกองทุนรวมหลักนั้น การส่งสัญญาณจากทางรัฐบาลจีนดังกล่าว เป็นการสร้างความเชื่อมั่นให้กับ
นักลงทุนเพ่ือผลักดันราคาสินทรัพย์ มากกว่าที่จะส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อปัจจัยพ้ืนฐาน เนื่องจากในบรรดา
นโยบายต่าง ๆ ทีม่กีารประกาศออกมานัน้ เซอรไ์พรส์หลกั ๆ จะอยู่ทีน่โยบายทีเ่ก่ียวข้องกับตลาดหุ้นมากกวา่ (นโยบายจัดหา  
สภาพคล่องเพ่ิมเติมให้แก่กลุ่มนักลงทุนประเภทต่าง ๆ วงเงินรวมราว 8 แสนล้านหยวน) ซึ่งจะเป็นผลบวกต่อตลาดหุ้น
มากกว่าตัวเศรษฐกิจจริง ๆ
อย่างไรก็ตาม กองทุนรวมหลักก็ได้รับอานิสงส์จากนโยบายต่าง ๆ ข้างต้นเช่นกัน อาทิเช่น สัดส่วนการลงทุนในกลุ่มหุ้น
กู้แปลงสภาพ (Convertible Bonds) ซ่ึงปรับตัวขึ้นได้ดี ตามราคาหุ้นที่พุ่งขึ้นอย่างรวดเร็ว โดยปัจจุบันกองทุนรวม
หลักมีสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มหุ้นกู้แปลงสภาพราว 8% (ทั้งใน Onshore และ Offshore รวมกัน)
นอกจากนี้การ Overweight นํ้าหนักการลงทุนในกลุ่มตราสารหนี้ Offshore ก็ช่วยหนุนผลการดําเนินงานของกองทุน
รวมหลักด้วยเช่นกัน เนื่องจากกลุ่มตราสารหนี้ Offshore มักจะปรับตัวข้ึนได้ดีกว่า ในช่วงที่ภาวะตลาดมีความ Risk-on 
มากขึ้น รวมถึงสัดส่วนการลงทุนในกลุ่มตราสารหน้ีที่มี Beta สูง ๆ อาทิเช่น กลุ่มตราสารหนี้ที่มีระดับ Credit Rating 
อยู่ที่ BBB และกลุ่มตราสารหนี้ High Yield ท่ีมี Duration สั้น ๆ ก็ได้รับอานิสงส์ในช่วงท่ีสินทรัพย์เสี่ยงต่าง ๆ ปรับ
ตัวขึ้นด้วยเช่นกัน



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก สัดส่วน 100.00% ในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนในปัจจุบันของทางกองทุนรวมหลัก

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CHINABOND (สิ้นสุด ณ 30 สิงหาคม 2567)

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)

สัดส่วนการลงทุนรายอุตสาหกรรมของทางกองทุนรวมหลัก สัดส่วนการลงทุนตาม Credit Ratings ของทางกองทุนรวมหลัก

คุณลักษณะที่สําคัญของทางกองทุนรวมหลัก

Effective Duration  : 5.49 yrs
Average Weighted Maturity : 7.56 yrs
Standard Deviation (3y) : 7.65
Yield To Maturity : 5.22%
3y Beta : -
Number of Holdings : 397

สัดส่วนการลงทุนตามภูมิภาคของทางกองทุนรวมหลัก

ปัจจุบันทางกองทุนรวมหลักยังคงเน้นการลงทุนในตราสารหนี้ Investment Grade และใช้กลยุทธ์การลงทุนแบบ Barbell 
เป็นหลัก โดยจะลงทุนทั้งในตราสารหนี้อายุสั้น ๆ และตราสารหนี้อายุยาว ๆ ผสมผสานกัน โดยปัจจุบัน กองทุนรวมหลักมี 
Duration ของพอร์ตการลงทุนที่ราว 5.5 ปี และมีสัดส่วนการลงทุนในตราสารหนี้ High Yield ราว 35% ในขณะที่สัดส่วน
การลงทุนในตราสารหนี้ Offshore อยู่ที่ 60% และ Onshore อยู่ที่ 40%

กองทุนรวมหลักมีนโยบายท่ีจะสร้างผลตอบแทนสูงสุด ผ่านการลงทุนในตราสารหนี้สกุลเงินหยวน (RMB dominated 
fixed income) และตราสารหนี้ที่ไม่ใช่สกุลเงินหยวน (Non-RMB denominated securities) ที่ออกโดยบริษัทที่ทําธุรกิจ
หลักอยู่ในประเทศจีน โดยทางกองทุนรวมหลักจะลงทุนในตราสารหนี้จีนในทุกตลาด ซึ่งรวมถึงตลาดตราสารหนี้สกุลหยวนใน
ประเทศ (Onshore RMB bond market) ตลาดตราสารหนี้สกุลหยวนต่างประเทศ (Offshore RMB bond market) และ
ตลาดตราสารหนี้สกุลเงินหลักต่างประเทศ (Hard currency market) โดยอันดับความน่าเช่ือถือโดยเฉลี่ยของพอร์ตการ
ลงทุนจะอยู่ที่อันดับที่สามารถลงทุนได้ (Investment grade) 

ที่มา : KTAM , BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 67)

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ส.ค. 67)

ที่มา : BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ส.ค. 67)


