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อัตรากําไรของกลุ่มธุรกิจ AI Innovation และ AI Adoption ยังคงเติบโตแข็งแกร่ง และแสดงถึงความทนทานในสภาวะ
ที่ไม่แน่นอน ช่วยหนุนราคาหุ้นในกลุ่มธุรกิจ AI ได้ดี
แนวโน้มของอตัราเงนิเฟอ้ทีล่ดลงมาจนถงึเปา้หมายของธนาคารกลางสหรัฐฯ  นําไปสู่โอกาสของการผ่อนคลายดา้นนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางทั่วโลก ช่วยหนุนอัตรากําไรของหุ้นกลุ่มที่เน้นการเติบโต เช่น ธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับเทคโนโลยี AI 
และยงัเปน็สภาวะทีเ่อือ้ตอ่ Valuation ของหุน้กลุม่ขนาดกลางขนาดเลก็ ซึง่เปน็กลุม่หุ้นทีก่องทนุให้นํา้หนักมากกวา่ดชันีชีว้ดั
แนวโนม้ของอตุสาหกรรมดา้น AI ทีจ่ะเขา้สูช่ว่ง “Phase 2” ทีมุ่่งเน้นในดา้น AI Application ผา่นการใชป้ระโยชน์จาก AI 
Infrastructure ที่มีการลงทุนมาแล้วก่อนหน้า เปิดโอกาสการลงทุนในหุ้นที่ยังอยู่นอกกระแส และมีแนวโน้มสร้างผลตอบ
แทนได้ดีให้กับกองทุนในอนาคต 

ในช่วง 3 เดือนย้อนหลัง (มิ.ย. 2567 ถึง ส.ค. 2567) กองทุนรวมหลักมีผลตอบแทน 1.17% ซึ่งมีผลตอบแทนตํ่ากว่า
ดัชนีชี้วัด โดยในภาพรวมนั้น โดยการคัดเลือกหุ้นในกลุ่ม Information Technology และ Consumer Discretionary 
เป็นส่วนที่ฉุดรั้งผลตอบแทนมากที่สุด ในขณะที่หุ้นกลุ่ม Communication Services และ Health Care อาจพอชดเชย
ได้บ้างส่วนหนึ่งเท่านั้น
หากมองในแง่ประเภทของธุรกิจ การคัดเลือกหุ้นกลุ่ม AI Application สร้างผลกระทบเชิงลบสูงสุด ซ่ึงเป็นเพราะหุ้นใน
กลุม่ดงักลา่วมปีระกาศอัตรากาํไรทีอ่อกมาตํา่กวา่คาด ในขณะทีหุ่น้ในกลุม่ AI-Enabled Industry และ AI Infrastructure 
เป็นส่วนที่สร้างผลตอบแทนได้เป็นบวกให้กับกองทุน
หุ้นของบริษัท Monday.com ประกาศอัตรากําไรเกินคาด และมีการปรับ guidance สูงขึ้น ช่วยสร้างผลตอบแทนได้ดีให้
กับกองทุน รวมถึง Meta Platform Inc. ก็แสดงให้เห็นถึงอัตรากําไรที่เติบโตดีจากความต้องการด้านโฆษณาที่ยังเติบโต
ไดต้อ่เนือ่ง และถอืเปน็หน่ึงในหุน้ทีส่รา้งผลตอบแทนใหกั้บกองทนุไดสู้งสดุ ในขณะทีหุ่น้ของบรษัิท Elastic NV ซึง่ผูบ้รหิาร
มีการปรับ guidance ลง ก็ทําให้หุ้นมีการปรับฐาน และฉุดรั้งผลการดําเนินงานของกองทุน และสุดท้ายคือ Tesla Inc. ที่
เป็นอีกหนึ่งการลงทุนที่สร้างกระทบเชิงลบสูงสุดให้กับกองทุน เนื่องจากอัตรากําไรบริษัทเริ่มปรับลงจากการชะลอตัวของ
ตลาดรถยนต์ไฟฟา้

ความเสี่ยงของเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวในสหรัฐฯ สะท้อนผ่านตัวเลขในตลาดแรงงานที่อาจอ่อนแอลง และอัตราว่างงานที่อาจ
สูงกว่าคาดไว้ ซึ่งจะส่งผลต่ออัตรากําไรของหุ้นที่อาจชะลอตัวลงตาม
การเลือกตั้งในสหรัฐฯ มีความไม่แน่นอนสูง อาจสร้างความผันผวนได้อย่างมาก ซึ่งประเด็นด้านภูมิรัฐศาสตร์ และห่วงโซ่
อุปทานอาจเป็นประเด็นที่ต้องจับตามองเป็นพิเศษ
Valuation ของหุ้นกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับเทคโนโลยี AI ค่อนข้างแพงเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรมอื่น จึงมีโอกาสปรับฐานได้
รุนแรงมากกว่าหากมีปัจจัยเชิงลบเข้ามากระทบด้าน sentiment

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เราคาดการณ์ถึงภาวะ soft landing โดยเศรษฐกิจใน
สหรัฐฯ มีโอกาสชะลอตัวลง แต่ยังสามารถเติบโตได้ 
พร้อมกับในบริบทที่ธนาคารกลางทั่วโลก อยู่ในทิศทาง
การทํานโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย ก็ช่วยหนุนมูลค่า
ของหุน้ทีเ่นน้การเติบโตไดด้ ีเราจงึเชือ่วา่ในระยะสัน้ตลาด
ยงัมีโมเมนตั้มที่สามารถเก็งกําไรได้

เทคโนโลย ีAI มแีนวโนม้เปน็จดุเปลีย่นครัง้สาํคญัในแงธ่รุกจิ 
และเรากําลังอยู่ในช่วงเริ่มต้น จึงมีแนวโน้มท่ีช่องว่างการ
เติบโตยังมีอีกมหาศาล รวมถึงการที่อุตสาหกรรม AI กําลัง
เขา้สูช่ว่ง “Phase 2” ทีมุ่ง่เนน้ในดา้น AI Application และ
เราเริ่มเห็นสัญญาณของ “Phase 3” ที่มุ่งเน้นในด้าน AI- 
Enabled Industry ดังนั้น โอกาสการลงทุนที่เกี่ยวข้องกับ
เทคโนโลย ีAI จึงมอีกีมหาศาล เราจงึมมีมุมองเชงิบวกสําหรบั
การลงทุนในระยะยาว

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ก.ย. 67)
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กองทุนเปิดเคแทม เวิลด์ เทคโนโลยี อาร์ทิฟิเชียล อินเทลลิเจนซ์ อิควิตี้ ฟันด์

ที่มา : KTAM และ Allianz (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ส.ค. 67)



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน

กองทุน

ดัชนีชี้วัด

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน
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ดัชนีชีว้ดั = ผลการดําเนินงานของกองทนุหลักในสกลุเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยต้นทุนการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทุน ประมาณ 80% และปรบัด้วย
อตัราแลกเปล่ียน เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน

ทางกองทุนหลักเน้นการสร้างพอร์ตการลงทุนแบบ Balanced Approach ระหว่างการค้นหาบริษัทที่มีความเกี่ยวข้องกับ
เทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) และมีการลงทุนตามความจําเป็นเพ่ือสร้างผลกําไรในระยะยาว และบริษัทที่มีการลงทุนอย่าง
สูง เพ่ือสร้างการเติบโตจากการดิสรัป (Disruptive Growth) โดยเน้นลงทุนใน 3 ธีมหลักคือ 

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด KT-WTAI (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 สิงหาคม 2567)

รายละเอียดกองทุน

1.  AI Infrastructure เช่น เซมิคอนดักเตอร์ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ โครงสร้างพ้ืนฐานต่าง ๆ 
2. AI Applications เช่น เทคโนโลยีการสื่อสาร และซอฟต์แวร์ต่าง ๆ ที่ช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพ
3. AI-enabled Industries ไดแก่ บริษัทในอุตสาหกรรมต่าง ๆ ที่มีการนําเทคโนโลยี AI มาใช้

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Allianz Global Artificial Intelligence (กองทุนหลัก) ในหน่วยลงทุนชนิด Class AT
(USD) ซึง่เสนอขายสาํหรบัลกูคา้รายยอ่ย โดยเฉล่ียในรอบปบีญัชีไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV โดยกองทุนหลกัมีวตัถปุระสงค์ 
และนโยบายการลงทุน คือ เพ่ือการเติบโตของเงินทุนระยะยาว โดยลงทุนอย่างน้อย 70% ของ NAV ในตลาดตราสารทุน
ทั่วโลกที่ธุรกิจของบริษัทจะได้รับประโยชน์จากวิวัฒนาการของปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) ในปัจจุบัน

นโยบายของกองทุน KT-WTAI
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สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก


