
ความเสี่ยงท่ีสำคัญของกองทุน KT-IGF-A 

คำอธิบายเพ่ิมเติม 

1) ความเสี่ยงทางตลาด (Market Risk) คือ ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาหลักทรัพย / ทรัพยสินในตลาดตางประเทศท่ีอาจ

ปรับตัวขึ้นลง โดยไดรับผลกระทบจากปจจัยทางเศรษฐกิจ สังคม หรือภาวะตลาด เชน การเมืองของแตละประเทศ เศรษฐกิจ 

สถานการณของตลาดเงินตลาดทุน ความผันผวนของคาเงิน อัตราดอกเบี้ย เปนตน ซึ่งอาจมีผลกระทบตอราคาของตราสารท่ี

กองทุนหลักลงทุนไว และสงผลใหมูลคาหนวยลงทุนของกองทุนมีความผันผวน  

 

2) ความเสี ่ยงจากการลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทหรือกิจการขนาดกลางหรือขนาดเล็ก (Smaller Capitalizations 

Companies) การลงทุนในหลักทรัพยของบริษัทขนาดกลางหรือขนาดเล็ก มักมีสภาพคลองและมูลคาการซื้อขายต่ำกวา

หลักทรัพยของบริษัทขนาดใหญ และอาจมีการเปลี่ยนแปลงของราคารวมถึงความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของภาวะตลาดสงู

กวา 

 

3) ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูง (High Yield Risk) กองทุน Allianz Income and Growth มีการ

ลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีความเสี่ยงสูง เชน ตราสารหน้ี Non-Investment Grade และ Unrated เปนตน ซึ่งตราสารหน้ีดังกลาวจะ

มีความเสี่ยงดานเครดิต ดานตลาด และดานสภาพคลอง สูงกวาตราสารหน้ีท่ีไดรับการจัดอันดับในระดับ Investment Grade 

 

4) ความเสี่ยงจากความสามารถในการชำระหนี้ของผูออกตราสาร (Credit Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการที่ผูออกตราสารหน้ี

ไมสามารถชำระคืนเงินตน และ/หรือดอกเบี้ยไดตามที่กำหนด เชน บริษัทดังกลาวอาจประสบปญหาทางการเงิน เปนตน ซึ่งจะ

สงผลตอมูลคาทรัพยสินสุทธิกองทุนได โดยกองทุน JPMorgan Investment Funds – Global Macro Opportunities Fund 

(กองทุนหลัก) อาจมีการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความเสีย่งสูง เชน ตราสารหนี้ Non-Investment Grade และ Unrated เปนตน 

ซึ่งตราสารหนี้ดังกลาวจะมีความเสี่ยงดานเครดิต สูงกวาตราสารหนี้ที่ไดรับการจัดอันดับในระดับ Investment Grade ดังนั้น ผู

ลงทุนตองสามารถรับความเสี่ยงท่ีอาจจะสูญเสียเงินตนไดมากกวาการลงทุนในกองทุนรวมท่ัวไป 

ระดับการลงทุน TRIS Fitch Moody's S&P คำอธิบาย 

ระดับท่ีนา

ลงทุน 

AAA AAA(tha) Aaa AAA 
อันดับเครดิตสูงที่สุด มีความเสี่ยงต่ำที่สุดที่จะไม

สามารถชำระหน้ีไดตามกำหนด 

AA AA(tha) Aa AA 
อันดับเครดิตรองลงมาและถือวา มีความเสี่ยงต่ำ

มากท่ีจะไมสามารถชำระหน้ีไดตามกำหนด 

A A(tha) A A 
ความเสี ่ยงต่ำที ่จะไมสามารถชำระหนี ้ได ตาม

กำหนด 

BBB BBB(tha) Baa BBB 
ความเสี ่ยงปานกลางที่จะไมสามารถชำระหนี้ได

ตามกำหนด 

ระดับที่ต่ำกวา

นาลงทุน 

ต่ำกวา 

BBB 

ต่ำกวา 

BBB(tha) 
ต่ำกวา Baa 

ต่ำกวา 

BBB 

ความเสี ่ยงสูง ที ่จะไมสามารถชำระหนี ้ไดตาม

กำหนด 
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5) ความเสี่ยงในเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน (Foreign Exchange Rate Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนของกองทุนที่อาจ

ประสบกับความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในรูปเงินบาท หากคาเงินตราสกุลตางประเทศมีการเปลี่ยนแปลง 

 

6) ความเสี่ยงในเรื่องคูสัญญาในการทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน (Counter Party Risk) คือ ความเสี่ยงท่ี

อาจเกิดขึ้นจากคูสัญญาในการทำสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมีฐานะการเงินดอยลงจนไมอาจดำเนินการให

เปนไปตามสัญญาได 

 

7) ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk) คือ ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงภายในประเทศที่กองทุนเขาไปลงทุน 

เชน การเปลี่ยนแปลงผูบริหาร, การเปลี่ยนแปลงนโยบายทางดานเศรษฐกิจและการเมือง หรือสาเหตุอ่ืนๆ จนทำใหไมสามารถชำระ

หน้ีไดตรงตามระยะเวลาท่ีกำหนด 

 

8) ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคลองของหลักทรัพย (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีเกิดจากการท่ีหลักทรัพยท่ีกองทุนไปลงทุน

ไวขาดสภาพคลองในการซื้อขาย 

 

9) ความเสี่ยงจากขอจำกัดการนำเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk)  

เน่ืองจากการลงทุนในตางประเทศ กองทุนจะตองปฏิบัติตามกฎหมาย หลักเกณฑ กฎระเบียบของประเทศท่ีเก่ียวของกับการลงทุน

ซึ่งอาจแตกตางจากที่บังคับใชในประเทศไทย ซึ่งโดยหลักการปฏิบัติงาน บริษัทจัดการฯ จะมีการศึกษาถึงกฎหมาย ระเบียบ 

กระบวนการหรือข้ันตอนในการทำธุรกรรมเพ่ือลงทุน ตลอดจนประเด็นความเสี่ยงตางๆ ท่ีเก่ียวของกอนการลงทุน แตในภาวการณ

ลงทุนจริง กองทุนอาจเผชิญกับเหตุการณอันไมสามารถคาดการณได หรือนอกเหนือความควบคุม เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงใดๆ ท่ี

กระทบตอการลงทุน อาทิเชน การเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑหรือกฎระเบียบของประเทศที่เกี่ยวของกับการลงทุน การเปลี่ยนแปลง

นโยบายของผูควบคุมกฎระเบียบของแตละประเทศ ซึ่งกระทบตอตนทุน คาใชจาย ภาระทางภาษี ทำใหไมไดรับผลตอบแทนตามท่ี

คาดการณ หรืออาจมีการจำกัดการโอนเงินออกนอกประเทศ หรือจำกัดหรือหามแลกเปลี่ยนเงินตรา ทำใหไมสามารถนำเงินลงทุน

กลับเขาประเทศหรือแปลงกลับเปนสกุลเงินบาทได เปนตน ในกรณีดังกลาวอาจสงผลกระทบในเชิงลบตอมูลคาเงินลงทุน รวมถึง

กระทบตอสภาพคลองของกองทุน 

 

10) ความเสี่ยงที่เกิดจากการยายการลงทุนไปกองทุนอื่น กรณีที่การลงทุนในกองทุนตางประเทศ ไมเหมาะสม บริษัทจัดการอาจ

พิจารณายายการลงทุนไปยังกองทุนตางประเทศอ่ืนท่ีมีนโยบายการลงทุนสอดคลองกับวัตถุประสงคของกองทุน  

 

11) ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk) หมายถึง การเปลี่ยนแปลง ของอัตราแลกเปลี่ยนมี

ผลกระทบตอมูลคาของหนวยลงทุน เชน กองทุนรวมลงทุนดวยสกุลเงินดอลลาร ในชวงท่ีเงินบาทออน แตขายทำกำไรในชวงท่ีบาท

แข็ง กองทุนรวมจะไดเงินบาทกลับมานอยลง ในทางกลับกันหากกองทุนรวมลงทุนในชวงที่บาทแข็งและขายทำกำไรในชวงที่บาท

ออน ก็อาจไดผลตอบแทนมากข้ึนกวาเดิมดวยเชนกัน ดังน้ัน การปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจึงเปนเครื่องมือสำคัญใน

การบริหารความเสี่ยงจากดังกลาว ซึ่งทำไดดังตอไปน้ี 

 - ปองกันความเสี่ยงบางสวน โดยเฉลี่ยในรอบปบัญชีไมนอยกวารอยละ 80 ของมูลคาเงินลงทุนในตางประเทศ : ผูลงทุนอาจมี

ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน 
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12) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจุกตัว (High Concentration Risk)  

(1) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัวในผูออกตราสารรายใดรายหน่ึง (High Issuer Concentration Risk) เกิดจากกองทุนลงทุน

ในผูออกตราสารรายใด ๆ มากกวา 10% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอการดำเนินงาน ฐานะทาง

การเงิน หรือความมั่นคงของผูออกตราสารรายดังกลาว กองทุนอาจมีผลการดำเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการ

ลงทุนในหลายผูออกตราสาร 

 

(2) ความเสี่ยงจากการลงทุนกระจกุตัวในหมวดอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหน่ึง (Sector Concentration Risk) เกิดจากกองทุน

ลงทุนในบางหมวดอุตสาหกรรมมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึง่หากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตออุตสาหกรรมน้ัน กองทุน

ดังกลาวอาจมผีลการดำเนินงานท่ีผันผวนมากกวากองทุนท่ีกระจายการลงทุนในหลายหมวดอุตสาหกรรม  

 

(3) ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวลงทุนในประเทศใดประเทศหน่ึง (Country Concentration Risk)  

เกิดจากกองทุนลงทุนในประเทศใดประเทศหน่ึงมากกวา 20% ของ NAV รวมกัน ซึ่งหากเกิดเหตุการณท่ีสงผลกระทบตอประเทศ

ดังกลาว เชน การเมือง เศรษฐกิจ สังคม เปนตน กองทุนดังกลาวอาจมีผลการดำเนินงานที่ผันผวนมากกวากองทุนที่กระจายการ

ลงทุนในหลายประเทศ 

 

 


