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การปรับใช้ AI ในอุตสาหกรรมจริง : การเปลี่ยนผ่านสู่ยุค "AI Agents" และการประยุกต์ใช้ในกลุ่ม Health Care 
(เช่น การคิดค้นยาของ Eli Lilly) ช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพและลดต้นทุนการดําเนินงาน ซึ่งเป็นแรงขับเคลื่อนกําไรที่ชัดเจน
กว่าช่วงเริ่มต้น

พ้ืนฐานทางการเงินที่แข็งแกร่ง : วงจรการลงทุนรอบนี้ได้รับเงินทุนสนับสนุนจากกระแสเงินสดของบริษัทยักษ์ใหญ่ 
ไม่ใช่การกู้ยืมเพ่ือเก็งกําไร และผู้ผลิตต้นนํ้ามีวินัยในการขยายกําลังการผลิตตามคําส่ังซื้อจริง ช่วยลดความเสี่ยงเรื่อง
สินค้าล้นตลาด

บรรยากาศทางเศรษฐกิจที่เป็นบวก : แนวโน้มการกลับมาลดดอกเบี้ยของ Fed และนโยบายกระตุ้นธุรกิจของ
รัฐบาลสหรัฐฯ ประกอบกับความคาดหวังเรื่องกําไรสุทธิที่จะเร่งตัวขึ้นในปี 2026 เป็นปัจจัยหนุนให้ตลาดหุ้นขยายตัวเป็น
วงกว้าง

กองทุนหลักมผีลตอบแทนสงูกวา่ดชันชีีว้ดัเลก็นอ้ยในช่วง 3 เดอืนทีผ่่านมา (30 ก.ย. – 31 ธ.ค.) และปดิป ี2025 ดว้ยผล
ตอบแทนรวม 15.81% ซ่ึงในช่วงที่ผ่านมา ผู้จัดการกองทุนหลักได้มีการปรับพอร์ตโดยเพ่ิมสัดส่วนในกลุ่ม Optical 
Networking (อุปกรณ์เชื่อมต่อโครงข่ายแสง) เพ่ือรับรอบการสร้าง Data Center ขนาดใหญ่ และมีการขายทํากําไรใน
หุ้นกลุ่ม Consumer และค้าปลีกที่ได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว
กองทนุหลกัได้ประโยชนจ์ากราคาหุน้ทีป่รบัสงูขึน้ของ Eli Lilly and Co. ซึง่เปน็ผูนํ้าในกลุ่ม Health Care ทีใ่ช ้AI ช่วยใน
การคดิคน้ยา (Drug Discovery) หุน้ตวัน้ีปรบัตวัขึน้แรงจากยอดขายยาในกลุ่มลดนํา้หนกัและเบาหวาน (GLP-1) ท่ีเตบิโต
มหาศาล รวมถึงความเชื่อมั่นในนวัตกรรมยารุ่นใหม่ ๆ ที่มีประสิทธิภาพสูงขึ้น รวมถึงกองทุนหลักยังได้ประโยชน์จากหุ้น 
Nvidia หลงัจากงบการเงนิทีท่าํสถิติจดุสงูสดุใหม่อยา่งตอ่เนือ่ง โดยไดแ้รงหนนุจากความตอ้งการชิป Blackwell รุน่ใหม่
ที่ประมวลผลได้เร็วขึ้นกว่าเดิมถึง 30 เท่า
หุ้นของผู้ให้บริการ Cloud Networking (เช่น Arista Networks) เป็นหนึ่งในปัจจัยที่ฉุดรั้งผลตอบแทนของกองทุน 
เนือ่งจากบริษทัใหค้าดการณร์ายไดต้ํา่กวา่ทีต่ลาดคาดหวงั จากปญัหาคอขวดในหว่งโซ่อุปทาน และระยะเวลาสง่มอบสินคา้
ที่นาน รวมถึงหุ้น Apple Inc. เป็นอีกหน่ึงปัจจัยที่ส่งผลเชิงลบเนื่องจากกองทุนหลักมีน้ําหนักน้อยกว่าดัชนีชี้วัด ในขณะ
ที่ราคาหุ้น Apple ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากยอดขาย iPhone ที่แข็งแกร่งในสหรัฐฯ และจีน รวมถึงการขยับไปขายสินค้ารุ่น
ราคาสูงได้มากขึ้น
ผูจ้ดัการกองทนุหลกัเชือ่วา่เรายงัอยูใ่น "ชว่งแรก" ของยุค AI เทา่นัน้ โดยป ี2026 จะเปน็จดุเปลีย่นสาํคญัที ่AI จะเปลีย่น
จากเครื่องมือตอบคําถาม (Copilots) ไปสู่ "AI Agents" ที่ทํางานแทนมนุษย์ได้โดยอิสระ และซับซ้อนขึ้น และคาดการณ์
วา่กาํไรของบรษิทัจดทะเบยีนจะเร่ิมเร่งตัวขึน้ในป ี2026 และกระจายตวัไปยังกลุม่ทียั่งไม่ถูกให้คณุคา่เทา่ทีค่วร โดยมปัีจจยั
หนุนจากการที่ Fed กลับเข้าสู่วงจรการลดดอกเบี้ย และนโยบายสนับสนุนภาคธุรกิจของสหรัฐฯ
แม้มุมมองระยะยาวเป็นบวก แต่ผู้จัดการกองทุนเตือนถึงความผันผวนที่อาจเกิดขึ้นจากการขายทํากําไร และการที่ตลาด
จะเริ่มตรวจสอบจุดคุ้มทุน (ROI) ของการลงทุนใน AI อย่างเข้มงวดมากข้ึน การคัดเลือกหุ้นรายตัวจึงเป็นหัวใจสําคัญ
ในระยะถัดไป

ความกังวลเรื่องจุดคุ้มทุน (ROI ) : ตลาดเริ่มตั้งคําถามถึงความคุ้มค่าของงบลงทุน AI มหาศาลเมื่อเทียบกับรายได้ที่
กลับเข้ามาจริง ซ่ึงอาจนําไปสู่การปรับฐานราคาหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่มีมูลค่าสูงเกินไปหรือมีการกระจุกตัวมากเกินไป

ข้อจํากัดด้านห่วงโซ่อุปทาน : ปัญหาคอขวดในการผลิตและระยะเวลาส่งมอบอุปกรณ์โครงสร้างพ้ืนฐานที่ยาวนาน ส่งผล
ให้บางบริษัทให้แนวโน้มรายได้ตํ่ากว่าที่นักลงทุนคาดหวัง แม้ความต้องการในตลาดจะยังสูงอยู่ก็ตาม

ความผันผวนจากปัจจัยมหภาค : ความไม่แน่นอนของนโยบายการเงินในการคุมเงินเฟอ้ ควบคู่ไปกับประเด็นภูมิรัฐศาสตร์ 
และสภาวะเศรษฐกิจที่อ่อนแอในบางภูมิภาค (เช่น จีน และบางส่วนของเอเชีย) ยังคงเป็นปัจจัยหลักที่กดดันความเชื่อมั่น
ของผู้ลงทุน

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเสี่ยง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เรายังมองบวกต่อเนื่อง ด้วยแรงหนุนภาคธุรกิจของ
รัฐบาลสหรัฐฯ ซึ่งจะช่วยกระตุ้นความเชื่อมั่น และทําให้
กําไรบริษัทจดทะเบียนในปี 2026 เร่งตัวขึ้นในวงกว้าง 
โดยเฉพาะกลุ่มอุตสาหกรรมที่นํา AI มาประยุกต์ใช้ 
(AI-enabled) นอกจากน้ี หุ้นกลุ่ม semiconductor 
ยงัได้รับอานสิงสจ์าก Memory Supercycle ทีเ่กิดจาก
ภาวะสินค้าขาดแคลน และความต้องการชิป HBM ที่พุ่ง
สูงขึ้นอย่างต่อเนื่องในช่วง 6-12 เดือนข้างหน้า ซึ่งจะ
ช่วยขับเคลื่อนผลตอบแทนในระดับ Tactical ได้ดี

มุมมองการลงทุนระยะยาว ยังคงเป็นบวกอย่างมาก โดย
นวัตกรรมกําลังก้าวข้ามจากการสร้างโครงสร้างพ้ืนฐานไป
สู่ระยะที่สอง (“Phase Two”) คือการนํา AI Agents มาใช้
เพ่ือลดตน้ทนุ และเพ่ิมประสทิธภิาพการผลติในทกุอตุสาหกรรม
อยา่งยัง่ยนื การลงทนุรอบนีม้คีวามผนัผวนนอ้ยกวา่ในอดตี
เพราะขับเคลื่อนด้วยกระแสเงินสดจริงของบริษัทยักษ์ใหญ่ 
ไม่ใช่การเก็งกําไร สร้างโอกาสการเติบโตของอัตรากําไรใน
ระยะยาวจากการปฏิรูปกระบวนการทํางาน และการค้นคว้า
นวตักรรมใหม ่ๆ เช่น ในกลุ่มการแพทย์ และพลงังานสะอาด

ระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

Positive
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กองทุนเปิดเคแทม เวิลด์ เทคโนโลยี อาร์ทิฟิเชียล อินเทลลิเจนซ์ อิควิตี้ ฟันด์

ที่มา : KTAM และ Allianz (ข้อมูล ณ สิ้นเดือน ธ.ค. 68)

Krungthai Asset Managementwww.ktam.co.th KTAM



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน

กองทุน

ดัชนีชี้วัด

ความผันผวนกองทุน

ความผันผวนดัชนีชี้วัด

ค่าเฉลี่ยในกลุ่มเดียวกัน
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ดัชนีชีว้ดั = ผลการดําเนินงานของกองทุนหลักในสกุลเงนิดอลลารส์หรฐัปรบัด้วยต้นทุนการปอ้งกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุ ประมาณ 80% และปรบั
ด้วยอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือเทียบกับค่าสกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณ 20%
“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

การจัดสรรการลงทุนในต่างประเทศของกองทุน

ทางกองทุนหลักเน้นการสร้างพอร์ตการลงทุนแบบ Balanced Approach ระหว่างการค้นหาบริษัทท่ีมีความเกี่ยวข้อง
กับเทคโนโลยีปัญญาประดิษฐ์ (AI) และมีการลงทุนตามความจําเป็นเพ่ือสร้างผลกําไรในระยะยาว และบริษัทที่มีการลงทุน
อย่างสูง เพ่ือสร้างการเติบโตจากการดิสรัป (Disruptive Growth) โดยเน้นลงทุนใน 3 ธีมหลักคือ 

ผลการดําเนินงานย้อนหลังแบบปักหมุด KT-WTAI (สิ้นสุด ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2568)

รายละเอียดกองทุน

1.  AI Infrastructure เช่น เซมิคอนดักเตอร์ ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ โครงสร้างพ้ืนฐานต่าง ๆ 
2. AI Applications เช่น เทคโนโลยีการสื่อสาร และซอฟต์แวร์ต่าง ๆ ที่ช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพ
3. AI-enabled Industries ไดแก่ บริษัทในอุตสาหกรรมต่าง ๆ ที่มีการนําเทคโนโลยี AI มาใช้

ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Allianz Global Artificial Intelligence (กองทุนหลัก) ในหน่วยลงทุนชนิด Class AT
(USD) ซึง่เสนอขายสาํหรบัลกูค้ารายยอ่ย โดยเฉล่ียในรอบปบีญัชีไมน้่อยกวา่ 80% ของ NAV โดยกองทนุหลกัมีวตัถปุระสงค์ 
และนโยบายการลงทุน คือ เพ่ือการเติบโตของเงินทุนระยะยาว โดยลงทุนอย่างน้อย 70% ของ NAV ในตลาดตราสารทุน
ทั่วโลกที่ธุรกิจของบริษัทจะได้รับประโยชน์จากวิวัฒนาการของปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence) ในปัจจุบัน

นโยบายของกองทุน KT-WTAI

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก
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กลยุทธ์การลงทุนอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก


