
กองทุนเปิดเคแทม GLOBAL CLIMATE CHANGE EQUITY

• ีทฐัรคาภยาบยโน ่ ีลปเรากดิกเ้หในุนสบันส ่ จิกฐษรศเู่สา้ขเนา่ผนย
ัท )orez teN( นอบ์ราคดอลป ้ ปรโุย นีจ ฯฐัรหสกาจง

• ีทบัดะรนใู่ยอดาอะสนางงัลพงอขนุทน้ต ่ ึขยา่ง้ดไงึถา้ขเถรามาส น้
วายะยะรนใ้ดไ์คงสปุองอขตโบิตเรากนัดกัลผ มิดเา่วก

• ีทบัดะรนใู่ยอ noitaulaV ่น่าสนใจมากขึ้ รากดัจู้ผงอมมุมนใ น
ีทบัดะรน็ปเอืถว้ลแกัลหมวรนุทงอก ่ ีทกามจในสา่นะลแกูถ ่ นใดุส

รอบทศวรรษนี้

• ีทนอืดเ 3 งว่ชนใ %7.01- งลวัตบัรปกัลหมวรนุทงอก ่ ีทนัว ณ ลูมอ้ข( ามนา่ผ ่ 31 มกราคม 2567) ซึ่ ตํา่วอืถง ่ ีชีนชัดา่วกา ้ ยดโ ดัว
ภาพรวมนั้ ึขวัตบัรป )tekraM depoleveD( ว้ลแานฒพัดาลตมุ่ลก น ้ งา้ขนอ่ค )tekraM gnigremE( านฒพังัลาํกดาลตมุ่ลก่ตแ น

นวผนผั
•  remusnoC ะลแ slairtsudnI ,ygolonhceT noitamrofnI มรรกหาสตุอมุ่ลกนใะาพฉเยดโ บลงิชเบทะรกลผง่สนุ้หกอืลเดัคราก

ีทะณขนใ่ตแ yranoitercsiD ่การที่ ํน้หใ่มไนุทงอก ้ ึนหบัดะรนใ้ดไนางนินเาํดรากลผนุนสบันสยว่ช ygrenE นใกันหา ่ง
• ีลปเบัรปรากีมนุทงอก ่ ีรอตเตบแจิกรุธมุ่ลกนในุทงลรากนย ่ ีทู่ยอปไนุทงลรากยา้ยะลแ ygrenE GL นุ้หยาขรากีมยดโ ่ CATL และ 

Samsung SDI ด้วยเหตุผลด้าน Valuation รวมถึงกองทุนมีการลดนํ้าหนักการลงทุนในธุรกิจพลังงานแสงอาทิตย์อย่าง 
พืยัจจัปนา้ดลผุตหเยว้ด seigolonhceT egdEraloS ้นฐานที่ ือเ่มไ ้ ีนงว่ชนใยวนาํออ ้ ํนดลรากีมะลแ ้  nosnhoJ นในุทงลรากกันหา

Control International เนื่ ีท kcattA rebyC กาจบทะรกลผบัร้ดไกาจงอ ่ พืยัจจัปอ่ตลผง่สจาอ ้นฐานในอนาคต

ีนมุ่ลกนุ้หงอขาคารบัดะร ้ มาวค่ตแ กามงา้ขนอ่คามงลวัตบัรป
เสี่ รากงาทนุทน้ตะลแ ติลผรากนในุทน้ตะาพฉเยดโ ๆงา่ตงย

ีทนิงเ ่ พิเวัตบัรป ่มขึ้ นางนินเาํดรากลผม้นโวนแนัดดกงคงัย น
ีนมุ่ลกนุ้หงอข ้ ู่ยอ

ีท noitaulaV งึถน็หเารเ ่ ึขกามจในสา่น ้นเมื่ ีทีป 2-1 บักบยีทเอ ่
ันวายะยะรนใงึถมวร ามนา่ผ ้ ัทฐัรคาภกาจนัดกัลผงรแ น ่วโลก

ืลคเบัขรากนใญัคาํสยัจจัปน็ปเะจ ่อนการเติบโตได้อย่างมีนัย
จในสา่นมาวคีมงึจวายะยะรนุทงลราก้หใาํท ญัคาํส

• การชะลอตัวของเศรษฐกิจ และธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจไม่
ีบเกอดารตัอดลถรามาส ้ ีทา่ทเกาม้ดไย ่ ึซ ้วไดาคดาลต ่ ้หใาํทจาอง

ดาอะสนางงัลพมุ่ลกะาพฉเยดโ นุ้หดาลตนในวผนัผมาวคดิกเ
• ระยะสั้ ีรอตเตบแมุ่ลก ์ยติทาองสแนางงัลพจิกรุธมุ่ลกนใ น ่

ีทงัลคงคา้คนิสกาจบทะรกลผบัร้ดไจาอ า้ฟฟไ์ตนยถร ่เริ่มล้น
ีนา่ลหเจิกรุธมุ่ลกงอขรไาํการตัอนัดดกะลแ ดาลต ้

• ความเสี่ ีท์รตสาศฐัริมูภนา้ดงาทงย เ่พ่ิ ึขงูสม ้ บทะรกลผง่สจาอ น
ีนมุ่ลกนุ้หอ่ต ้ ีท ๆงา่ตบิดุถตัวนุทน้ตนา่ผ ่ ึขงูสวัตบัรป ้นได้
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นุนสบันสยัจจปั ีสเยัจจปั ่ยง

ีทงว่ชนใกัลหมวรนุทงอกมวรพาภ ่ ามนา่ผ

Neutral

ัสะยะรงอมมุม ้น
Slightly Positive 

วายะยะรงอมมุม

6 บัดะรงย่ีสเมาวค

MATK กาจ ์ฑณัภติลผ์ธทุยลกมีทกาจาํนะนแาํค

จีนประกาศแผนการลงทุนมูลค่า 2.5 แสนล้านหยวน เพ่ือขยาย
กําลังการกักเก็บพลังงานในระบบ (Energy Storage) สู่ระดับ 
180 กกิะวตัตภ์ายในป ี2570 โดยมเีป้าหมายเพ่ือสนบัสนนุพลงังาน
หมุนเวียนให้เข้าสู่โครงข่ายไฟฟา้ ได้อย่างมีเสถียรภาพมากขึ้น
นโยบายผลักดันจากทางภาครัฐ ที่สนับสนุนให้มีการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ (Net Zero) โดยเฉพาะในกลุ่มประเทศ
ที่มีเศรษฐกิจขนาดใหญ่ อย่าง สหรัฐฯ ยุโรป รวมถึงจีน เป็นต้น
ต้นทุนของเทคโนโลยีพลังงานสะอาด ที่ปรับตัวลงอย่างต่อเนื่อง 
จนปัจจุบันอยู่ในระดับที่สามารถเข้าถึงได้ง่ายยิ่งข้ึน ซึ่งจะช่วยให้
ความต้องการ (Demand) มีแนวโน้มที่จะเติบโตได้ดีในระยะยาว
ระดบัราคา (Valuation) ของหุน้กลุม่นีท้ีย่งัคงอยูใ่นระดบัทีน่า่สนใจ 
ถึงแม้จะเริ่มฟื้ นตัวขึ้นมาบ้างแล้วก็ตาม

การชะลอตัวลงทางเศรษฐกิจ และความล่าช้าในการลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อหุ้นในธีมที่
เกี่ยวข้องกับการเปลี่ยนแปลงทางสภาพอากาศ (Climate 
Change) ที่มีความอ่อนไหวต่ออัตราดอกเบี้ยสูง
ความไม่แน่นอนทางด้านนโยบายพลังงานสะอาดของสหรัฐฯ  
ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ในอนาคต
ความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ที่เพ่ิมสูงขึ้น ซึ่งอาจส่งผลกระทบ
ผ่านต้นทุนของวัตถุดิบต่าง ๆ ที่ปรับตัวสูงขึ้นได้

กองทนุรวมหลกัปรบัตวัขึน้ราว +16.1% ในชว่ง 3 เดอืนทีผ่า่นมา ซ่ึงถอืว่าทาํไดด้กีว่าตลาดหุน้ในภาพรวมทีป่รับตวัขึน้เพียงราว +12.0% 
ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน โดยสําหรับเดือน ก.ค. ที่ผ่านมา กองทุนรวมหลักปรับตัวขึ้นราว +3.1% ซึ่งถือว่าทําได้ดีกว่าตลาดหุ้นในภาพ
รวมเช่นกัน ที่ปรับตัวขึ้นเพียงราว +1.4% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน
สภาผู้แทนราษฎรสหรัฐฯ อนุมัติแผนลดภาษี และการใช้จ่ายของทรัมป์ (Big Beautiful Bill) ซึ่งช่วยให้ภาพรวมของนโยบายชัดเจนขึ้น 
แมบ้างมาตรการทางดา้นพลงังานสะอาดจะถกูถอดออก แตผ่ลกระทบในทา้ยทีส่ดุกไ็ม่ไดม้ากอย่างทีน่กัลงทนุกงัวลกนัในตอนแรก ส่งผล
ให้หุ้นในกลุ่มพลังงานสะอาดปรับตัวขึ้นได้ดีในเดือน ก.ค. ที่ผ่านมา
การคัดเลือกหุ้น (Stock Selection) ในกลุ่ม Industrials และ Communication Services ช่วยหนุนผลการดําเนินงานของทาง
กองทุนรวมหลัก ในขณะที่การ Underweight นํ้าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่ม Mega cap Technology โดยเฉพาะ Nvidia ซึ่งทาง
กองทุนรวมหลักไม่ได้มีการลงทุนอยู่เลย ฉุดรั้งผลการดําเนินงานของกองทุน
กองทนุรวมหลักไดเ้ริม่เข้าลงทุนใน Xylem ซึง่เปน็ผูใ้หบ้รกิารทางดา้นเทคโนโลยสํีาหรบัการปรบัปรงุคุณภาพนํา้ บรหิารจดัการทรพัยากร
นํ้า และพัฒนาโครงสร้างพ้ืนฐานทางด้านนํ้า โดยบริษัทมีแผนในการฟื้ นฟูกิจการท่ีน่าเช่ือถือ ภายใต้ทีมผู้บริหารชุดใหม่ท่ีมุ่งเน้นไปที่
ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน และโฟกัสที่ผลิตภัณฑ์หลักของบริษัท
อกีหนึง่บรษิทัทีท่างกองทนุรวมหลกัไดเ้ริม่เขา้ลงทนุ ไดแ้ก ่Republic Services ซ่ึงเป็นผูเ้ชีย่วชาญดา้นการจดัการขยะ และการรีไซเคิล 
โดยล่าสุด บริษัทได้เปิดตัวโรงงานผลิตก๊าซธรรมชาติแบบหมุนเวียนแห่งใหม่ ซึ่งจะช่วยผลักดันกลยุทธ์ทางด้านสิ่งแวดล้อมของบริษัท
ในระยะยาว
ปจัจบุนัทางกองทนุรวมหลกัยงัคง Overweight นํา้หนกัการลงทนุในภมูภิาคยโุรปอยู ่จากแนวโน้มการลงทนุ และกจิกรรมทางเศรษฐกจิ
ที่ยังคงแข็งแกร่งกว่าภูมิภาคอื่น ๆ  นอกจากนี้ การเปลี่ยนผ่านทางด้านนโยบายสู่การสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจและการสนับสนุน
ด้วยนโยบายทางการคลัง ก็เป็นอีกหนึ่งในปัจจัยสําคัญที่ทําให้ทางผู้จัดการกองทุนรวมหลักชื่นชอบภูมิภาคยุโรปมากกว่าภูมิภาคอื่น ๆ

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เราเริ่มมีมุมมองเชิงบวก ต่อหุ้นในธีมที่เกี่ยวข้องกับการ
เปลี่ยนแปลงทางสภาพอากาศ (Climate Change) จาก
แนวโน้มอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ  ที่คาดว่าจะ
ปรับตัวลงเร็วกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ในภายแรก ซ่ึงเป็น
ปัจจัยบวกที่สําคัญสําหรับหุ้นกลุ่มนี้

เรามองว่าระดับราคาในปัจจุบัน ยังคงอยู่ในระดับที่น่าสนใจ รวมถึง
หุน้กลุม่นีใ้นระยะยาวยงัคงมแีนวโนม้ทีจ่ะเตบิโตไดด้ ีหนนุดว้ยนโยบาย
ของทางภาครัฐที่ยังคงให้การสนับสนุนอยู่อย่างต่อเนื่อง

Slightly Positiveระยะสั้น ระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : KTAM, RYT9 (ข้อมูล ณ วันที่ 15 ก.ย. 2568)

ที่มา : KTAM  (ข้อมูล ณ วันที่ 15 ก.ย. 2568)

ที่มา : Schroders (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 2568)

Slightly Positive

ปัจจัยสนับสนุน ปัจจัยเสี่ยง
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“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

นโยบายการลงทุนของกองทุน KT-CLIMATE

กลยุทธ์การลงทุนของกองทุนรวมหลัก

สัดส่วนการลงทุนของทางกองทุนรวมหลัก

เนน้ลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุ Schroder International Selection Fund Global Climate Change Equity (กองทุนรวมหลกั) 
เพียงกองเดียว ในชนิดหน่วยลงทุน (share class) “C” ในสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ" โดยทางกองทุนรวมหลักเน้นลงทุนในบริษัทที่คาด
ว่าจะได้รับประโยชน์ จากความพยายามในการลดหรือแก้ไขปัญหาการเปลี่ยนแปลงทางสภาพภูมิอากาศ (Climate Change)

ปัจจุบันทางกองทุนรวมหลักมีการกระจายการลงทุนในหลากหลายธีม ท่ีเกี่ยวข้องกับการเปล่ียนแปลงทางสภาพอากาศ (Climate 
Change) อาทิ Clean Energy, Energy Efficiency, Environmental Resources, Low-Carbon Leader และ Sustainable 
Transport เป็นต้น

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CLIMATE-A (สิ้นสุด ณ 29 สิงหาคม 2568)

ความผันผวน (Standard Deviation)

1 %ต่อปี
Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก (100%) ปรบัด้วยต้นทนุการป้องกันความเส่ียงอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทุน ประมาณรอ้ยละ 80 
และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียนเพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทน ประมาณรอ้ยละ 20.

 "สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก"

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 15 ก.ย. 2568)

ที่มา : Schroders  (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 2568)

ที่มา : Schroders (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ก.ค. 2568)


