
ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย / กองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่าน้ัน / กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซอ้น

กองทุนหลัก: Schroder IF Flexible Cat Bond IF Accumulation USD

ระดับความเส่ียงกองทุน : 8+

เอกสารเผยแพร ่

KT-CATBOND-UI

เอกสารเผยแพร ่

KT-CATBONDUH-UI

KT-CATBOND-UI    
KT-CATBONDUH-UI

กองทุนเปิดเคแทม Catastrophe Bond ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
KTAM Catastrophe Bond Fund Not for Retail Investors

กองทุนเปิดเคแทม Catastrophe Bond Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย
KTAM Catastrophe Bond Fund Unhedged Not for Retail Investors

การลงทุนในหน่วยลงทุนกองท่ีมีความเส่ียงสูงหรือมีความซับซ้อน มีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนรวมท่ัวไป แม้ว่าจะเคยมี
ประสบการณ์ในการลงทุนในหน่วยลงทุนอื่นมาก่อน ลูกค้าควรท าความเข้าใจถึงลักษณะสินค้า ความเส่ียงและเงื่อนไขกองทุน และควรขอ
ค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผู้แนะน าการลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน

กองทุนน้ีมคีวามเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน ท้ังน้ี กองทุน KT-CATBONDUH-UI ไม่มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้
ลงทุนอาจจะขาดทนุหรอืจะได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน และ/หรอื ได้รบัเงนิคืนต่ากวา่เงนิลงทุนเริม่แรกได้ ส่วนกองทุน KT-CATBOND-UI 
มีนโยบายป้องกันความเส่ียงโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มี
นโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรอืจะได้รบัก าไรจากอัตราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงินคืนต่ากว่า
เงนิลงทุนเริม่แรกได้”

กองทุนน้ีไม่ถูกจ ากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป และกองทุนน้ีเน้นลงทุนในตราสารหน้ีภัยพิบัติ ซึ่งมีลักษณะและ
ความเส่ียงท่ีแตกต่างจากตราสารทางการเงนิท่ัวไป ผู้ลงทุนต้องศึกษาท าความเข้าใจและรบัความเส่ียงจากการลงทุนได้

จดัท า ณ วนัท่ี 27 ตุลาคม 2568
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นโยบายลงทุน

KT-CATBOND-UI

KT-CATBONDUH-UI

(กองทุนไทย)

เน้นลงทุนในหน่วยลงทนุของกองทุน Schroder Investment Fund – Flexible Cat Bond (กองทุนหลัก) ในหน่วยลงทุนชนิด Class IF 

Accumulation USD เพียงกองเดียว โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกวา่ 80% ของ NAV ท้ังน้ี กองทุนหลักจดทะเบียนจัดต้ังท่ีประเทศ

ลักเซมเบิร์ก และเป็น Alternative Investment Fund (AIF) บริหารและจัดการ โดย Schroder Investment Management 

(Europe) S.A. ในฐานะ Management Company

กองทุนหลัก

กองทุนหลักมีเป้าหมายเพ่ือสรา้งการเติบโตของเงนิทุนและรายได้ ผ่านการลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับประกันภัย (Insurance linked 

securities) ท่ัวโลกท่ีสอดคล้องไปตามเกณฑ์ความย่ังยืนของผู้จัดการการลงทุน

ลงทุนในตราสารหน้ีภัยพิบัติท่ัวโลก ซ่ึงเป็นหลักทรัพย์ท่ีมีมูลค่าเชื่อมโยงกับเหตุการณ์ความเสียหายจากการประกันภัย (หลักทรัพย์ท่ี

เชื่อมโยงกับการประกันภัย) ท่ีเก่ียวข้องกับภัยพิบัติต่างๆ เช่น พายุเฮอรเิคนและแผ่นดินไหว โดยกองทุนอาจลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยง

กับประกันภัยประเภทอื่น ๆ ได้ ท้ังน้ี กองทุนจะไม่ลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีเชื่อมโยงกับการขายผลประโยชน์จากกรมธรรม์ประกันชีวิต (Life 

settlement)

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ วนัท่ี 27 ตุลาคม 2568

Schroder IF - Flexible Cat Bond 
Class IF Accumulation USD

“กองทุนหลัก”

โครงสรา้งกองทุน

หลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับประกันภัย (ILS) ท่ัวโลก
โดยเน้นลงทุนในตราสารหน้ีภัยพิบัติ

(Catastrophe Bonds : “Cat Bond”)

KT-CATBOND-UI
KT-CATBONDUH-UI

“กองทุนไทย”



ผู้เอาประกันภัย 
(Insured/Policyholder) 
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ค าศัพท์น่ารูเ้ก่ียวข้องกับธุรกิจประกันภัย

Source: ส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสรมิการประกอบธุรกิจประกันภัย https://www.tgia.org/upload/book_file/265/book_file265.pdf, https://www.oic.or.th/web-
upload/1xff0d34e409a13ef56eea54c52a291126/m_document/2949/5060/file_download/19ecc019d3c8255871f6b7894ff75881.pdf

เป็นคู่สัญญาฝ่ายซ่ึงมีหน้าท่ีเปิดเผยข้อความจรงิท่ีส าคัญต่อการพิจารณาของผู้รบัประกันภัย มีหน้าท่ีช าระเบี้ยประกันภัยตามจ านวนท่ีได้

ตกลงไวใ้นสัญญา และมีสิทธิเรยีกรอ้งค่าสินไหมทดแทนตามความเสียหายท่ีแท้จรงิเม่ือเกิดเหตุกับส่ิงท่ีเอาประกันภัย

ผู้รบัประกันภัย 
(Insurer) 

เป็นคู่สัญญาฝ่ายซ่ึงมีหน้าท่ีพิจารณารบัประกันภัย มีสิทธิรบั “เบี้ยประกันภัย” และชดใช้ค่าสินไหมทดแทนเม่ือเกิดความเสียหายกับส่ิงท่ี

รบัประกันภัยไว้

ภัย (Peril) สาเหตุท่ีท าให้เกิดความสูญเสีย หรอืเหตุท่ีก่อให้เกิดการสูญเสียต่อชีวติ รา่งกาย หรอืทรพัย์สิน

การประกันภัย 
(Insurance)

เป็นการรวมกลุ่มของความเสียหายท่ีอาจเกิดขึ้นโดยอบุัติเหตุ โดยการโอนความเส่ียงเหล่าน้ันไปยัง “ผู้รบัประกันภัย” โดยการท าสัญญา

ระหวา่ง “ผู้เอาประกันภัย” และ “ผู้รบัประกันภัย” ซ่ึงสัญญาวา่จะชดใช้ค่าเสียหายแก่ผู้เอาประกันภัยตามความเสียหายท่ีเกิดขึ้นจรงิ หรอื

เพ่ือให้ผลประโยชน์ทางการเงนิอื่นใดในกรณีท่ีมีเหตุการณ์น้ันขึ้น หรอืเพ่ือให้บรกิารอื่นๆ ท่ีเก่ียวข้องกับความเส่ียงน้ัน

เบ้ียประกัน 
(Premium)

หมายถึง จ านวนเงนิท่ีผู้เอาประกันภัยจะต้องช าระให้แก่ผู้รบัประกันภัยตามสัญญาประกันภัย เพ่ือให้ได้รบัความคุ้มครองตามสัญญา

การประกันภัยต่อ 
(Reinsurance)

รูปแบบหน่ึงของการประกันภัยท่ีมีการโอนการเส่ียงภัย ท้ังหมดหรือบางส่วนท่ีผู้รับประกันภัย (ผู้รับประกันภัยต่อ) โอนไปให้แก่ผู้รับ

ประกันภัยต่ออกีรายหน่ึง หรอืหลายๆ ราย

https://www.tgia.org/upload/book_file/265/book_file265.pdf
https://www.tgia.org/upload/book_file/265/book_file265.pdf
https://www.tgia.org/upload/book_file/265/book_file265.pdf
https://www.tgia.org/upload/book_file/265/book_file265.pdf
https://www.tgia.org/upload/book_file/265/book_file265.pdf
https://www.oic.or.th/web-upload/1xff0d34e409a13ef56eea54c52a291126/m_document/2949/5060/file_download/19ecc019d3c8255871f6b7894ff75881.pdf
https://www.oic.or.th/web-upload/1xff0d34e409a13ef56eea54c52a291126/m_document/2949/5060/file_download/19ecc019d3c8255871f6b7894ff75881.pdf
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ตราสารหนี้ภัยพิบัติ 
(Catastrophe bond)

4 Source: กรมป้องกันและบรรเทาสาธารณภัย , ThaiBMA, Schroders Capital investopedia กรมป้องกันและบรรเทาสาธารณภัย , unhcr.org

หลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยง
กับประกันภัย (ILS)

ILS ย่อมาจาก Insurance-Linked Securities หรอื หลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับประกันภัย คือ การลงทุนท่ีเปดิทางให้นักลงทุนในตลาด
ทุนเข้ามารบัความเส่ียงต่อจากอตุสาหกรรมประกันภัย/ประกันภัยต่อ ((re)insurance) เพ่ือแลกกับผลตอบแทนจากการรบัความเส่ียง
ประเภทต่างๆ เช่น ความเส่ียงด้านภัยพิบัติธรรมชาติ (กองทุนหลักเน้นลงทุน) ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับชีวติ (กองทุนหลักไม่ได้ลงทุน) 

เป็นหลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับประกันภัย (ILS) ประเภทนึง โดยตราสารหน้ีภัยพิบัติ (Catastrophe bond: “Cat Bond”) คือตราสารหน้ี
ท่ีอัตราผลตอบแทน อ้างอิงกับมูลค่าความเสียหายของเหตุภัยพิบัติท่ีจะเกิดขึ้น โดยผู้ออกจะสามารถหักเงินต้นหรือดอกเบี้ยตามขั้นท่ี
ก าหนดเพ่ือน าไปชดเชยความเสียหายให้แก่ผู้เอาประกันได้หากเกิดความเสียหายกวา่ท่ีก าหนด แต่หากไม่เกิดเหตุภัยพิบัติ เมื่อครบก าหนดผู้
ลงทุนจะได้รบัดอกเบี้ยและเงนิต้นคืน

ภัยพิบัติ 
(Catastrophe)

ภัยท่ีรุนแรง หรอืการหยุดชะงกัอย่างรุนแรงของการปฏิบัติหน้าท่ีของชุมชนหรอืสังคมอนัเป็นผลมาจากการเกิดภัยทาง

ธรรมชาติหรอืเกิดจากมนุษย์ ซ่ึงส่งผลต่อชีวติ ทรพัย์สิน สังคม เศรษฐกิจ และส่ิงแวดล้อมอย่างกวา้งขวาง เกินกวา่

ความสามารถของชุมชนหรอืสังคมท่ีได้รบัผลกระทบดังกล่าวจะรบัมือได้โดยใช้ทรพัยากรท่ีมีอยู่

ภัยพิบัติสามารถแบ่งออกเป็น 2 ประเภทหลักๆ คือ 

1. ภัยพิบัติทางธรรมชาติ (Natural Catastrophe: “Nat Cat”) เช่น
▪ ธรณีพิบัติภัย หรอืภัยพิบัติทางธรรมชาติท่ีเกิดจากพ้ืนดิน เช่น แผ่นดินไหว ภูเขาไฟระเบิด และดินถล่ม

▪ อทุกภัย หรอืภัยพิบัติทางธรรมชาติท่ีเกิดจากน้า เช่น น้าท่วม น้าป่าไหลหลาก และคล่ืนสึนามิ

▪ วาตภัย หรอืภัยพิบัติทางอากาศ เช่น พายุประเภทต่าง ๆ

▪ อคัคีภัย หรอืภัยพิบัติทางธรรมชาติท่ีเกิดจากไฟ เช่น ไฟป่า

2. ภัยพิบัติท่ีมนุษย์สรา้งขึ้น

ค าศัพท์น่ารูเ้ก่ียวข้องกับธุรกิจประกันภัย (ต่อ)

เหตุการณ์ประกันภัย
(Trigger Event)

เหตุการณ์ท่ีก าหนดไวใ้นกรมธรรม์ประกันภัย ซ่ึงเมื่อเกิดขึ้นแล้วจะท าให้กรมธรรม์มีผลบังคับใช้และผู้เอาประกันภัยสามารถย่ืนเคลมสินไหม
ได้ เหตุการณ์น้ีอาจเป็นเหตุการณ์ท่ีเก่ียวกับภัยพิบัติทางธรรมชาติ ความเสียหายของทรพัย์สิน หรอืเหตุการณ์อื่นๆ ท่ีระบุไวใ้นกรมธรรม์ 



Executive Summary
หมายเหตุ: เอกสารฉบับน้ีถูกแปลมาจากเอกสารซ่ึงออกโดย Schroders Capital ซ่ึงเป็นฝ่ายการลงทุนในสินทรัพย์นอกตลาดของ Shroders โดยเอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดย
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ข้อมูลและค าแปลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ีบริษัทเห็นว่ามีความน่าเช่ือถือ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะ
สามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอสิระ บรษัิทไม่สามารถให้การรบัประกันความถูกต้องหรือสมบูรณ์ของข้อมูลและค าแปลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดใน
การแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลและค าแปลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลและค าแปลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ท้ังน้ี ผู้
ลงทุนควรอา้งองิข้อมูลจากกองทุนหลัก ต้นฉบับภาษาองักฤษโดยตรง https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre/

https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre/
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre/
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre/
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre/
https://www.schroders.com/en-lu/lu/individual/fund-centre/


หลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับการประกันภัย 
(Insurance-linked securities : “ILS”) คืออะไร?
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จดุก าเนิดของ ILS

• ช่วงทศวรรษ 1990 ตลาด ILS เริม่ก่อตัวด้วยแรงกระตุ้นจาก
เหตุการณ์ภัยพิบัติขนาดใหญ่หลายครัง้ (เช่น พายุเฮอรเิคนแอนดรูว์
ในปี 1992) ซึ่งแสดงให้เห็นวา่อตุสาหกรรมประกันภัยและประกันภัย
ต่อ (reinsurance) ท่ัวโลกมีเงนิทุนจ ากัด ซึ่งท าให้ตลาด ILS ได้เข้า
มามีบทบาทมากย่ิงขึ้นอตุสาหกรรมประกันภัย โดยมุ่งเน้นไปท่ีความ
เส่ียงจากภัยธรรมชาติและประกันชีวติ เป็นหลัก

• เหตุผลหลักท่ีท าให้ตลาด ILS เกิดขึน้ ได้แก่:
o ฐานเงนิทุนของอตุสาหกรรมประกันภัย/ประกันภัยต่อ ไม่

ใหญ่มากพอท่ีจะรองรบัเหตุการณ์ความสูญเสียท่ีมีความ
น่าจะเป็นต่าแต่มีความรุนแรงสูงได้อย่างมีประสิทธิภาพ

o ตลาดทุนมีขนาดใหญ่กวา่มาก และสามารถรบัความเส่ียงท่ีมี
การกระจายตัวได้ในราคาท่ีเหมาะสมอย่างมีประสิทธิภาพ
มากกวา่

• ขนาดของตลาด ILS ในปัจจุบันอยู่ท่ีประมาณ 110 พันล้านดอลลาร์
สหรฐั ซ่ึงเป็นธุรกรรมประเภทพันธบัตร (bonds) ประมาณ 40%
ส่วนท่ีเหลือประมาณ 60% เป็นธุรกรรมแบบนอกตลาด (private 
transactions) ซึ่งโดยท่ัวไปมักไม่มีสภาพคล่อง

ลักษณะตลาด ILS ในปัจจบัุน

• มีช่องทางท่ีหลากหลาย ในการเข้าถึงตลาด ILS  โดยมีผู้จัดการกองทุนหลากหลายประเภท ในหลาย
ภูมิภาคท่ัวโลก

• ผู้จัดการกองทุนท่ีมีเชี่ยวชาญมักมีผลงานย้อนหลัง (track records) ท่ียาวนาน มีนโยบายการลงทุนท่ี
หลากหลาย ผู้จัดการกองทุนมืออาชีพมักมีความสามารถในการวิเคราะห์ความเส่ียงอย่างเชี่ยวชาญ มี
ความเชี่ยวชาญท้ังด้านการประกันภัยต่อและตลาดทุน มักจะสามารถส่ือสารกับลูกค้าอย่างโปร่งใสและ
สม่าเสมอ ซ่ึง Schroders Capital ILS เป็นหนึ่งในผู้จัดการกองทุนเหล่านี้

• ในตลาด ILS มีนักลงทุนหลากหลาย ต้ังแต่นักลงทุนสถาบันไปจนถึงนักลงทุนรายย่อยท่ัวโลก

• แนวโน้มด้านราคาของการโอนความเส่ียง (risk transfer pricing) นับต้ังแต่ปี 2022 มีความน่าสนใจ
มากขึ้น ด้วยเหตุผลหลายประการ ได้แก่:

1. เงนิทุนในอตุสาหกรรมประกันภัยต่อมีข้อจ ากัด เนื่องจาก:

o กิจกรรมการเกิดความสูญเสียจาก เฮอรเิคนเอียน (Hurricane Ian) ในเดือนกันยายน 2022

o แรงกดดันจากหน่วยงานจดัอันดับความน่าเช่ือถือและหน่วยงานก ากับดูแล

o ความสามารถในการท าก าไรท่ีต่าในหลายสายธุรกิจในช่วงไม่ก่ีปีท่ีผ่านมา

2. และ การเกิดภัยธรรมชาติท่ีรุนแรงต่อเนื่องหลายปีนับต้ังแต่ปี 2017

ILS คือ
Insurance-Linked Securities (ILS) คือ การลงทุนท่ีเปิดทางให้นักลงทุนในตลาดทุนเขา้มารบัความเส่ียงต่อ
จากอุตสาหกรรมประกันภัย/ประกันภัยต่อ ((re)insurance) เพ่ือแลกกับ “ผลตอบแทนจากการรบัความเส่ียง” 
ท่ีเรยีกวา่ “risk transfer premium”

หลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับการประกันภัย (ILS) คืออะไร?



8 Source: Schroders Capital, 30 September 2022. ¹ Proceeds from share or debt issuance, ² ILS Coupon = risk premium + money market return.

บัญชีหลักประกัน

(Collateral Account)

กองทุน /

นักลงทุน

ผู้ขายความคุ้มครองผู้ซ้ือความคุ้มครอง

บรษัิทประกัน /

บรษัิทประกันภัยต่อ
SPV

Premium ของสัญญาประกันภัยต่อ

(กรณีเกิด Trigger Event)

จ่ายเงินค่าสูญเสีย (จากบัญชีหลักประกัน)

ผลตอบแทนจาก ILS ² (ILS Coupon) 

(กรณีไม่เกิด Trigger Event) 

คืนหลักประกันท่ีเหลือท้ังหมด

ปัจจยัผลตอบแทน ILS Coupon² : (1) Premium ของสัญญาประกันภัยต่อ (อตัราคงท่ี) และ (2) ผลตอบแทนจากหลักประกัน (อตัราลอยตัว)

ปัจจยัก าหนดราคาซื้อขายในตลาด : การออกเสนอขายครัง้แรก, กิจกรรมการสูญเสีย (loss activity), ฤดูกาล (seasonality), โครงสรา้ง (รวมถึง ความเส่ียงภัย, กลไกการกระตุ้น)

SPV คือ
Special Purpose Vehicle (SPV) หรอื นิติบุคคลเฉพาะกิจ บรษัิทจ ากัด บรษัิทมหาชนจ ากัด หรอืทรสัต์ท่ีจดัต้ัง

และจดทะเบียนเพ่ือด าเนินการแปลงสินทรพัย์เป็นหลักทรพัย์ (Securitization) ตามกฎหมาย

เงินลงทุน ¹

เงินลงทุนผลตอบแทนจากหลักประกัน 
(อัตราลอยตัว)

ผู้ออกตราสาร ILS 

โครงสรา้ง ILS 



9 Source: Schroders Capital, 31 October 2024. 1. Proceeds from share or debt issuance, 2. Coupon = reinsurance premium + money market return.

“สัญญาช าระเงินตามอัตราท่ีตกลง” เทียบกับ “โครงสรา้งท่ีได้รบัการรกัษาความปลอดภัยอย่างสมบูรณ์”

ผู้ซ้ือความคุ้มครอง ผู้ขายความคุ้มครองสัญญาโอนถ่าย
ความเส่ียง

Premium ของ
สัญญาประกันภัยต่อ

จ่ายเงินค่าสูญเสีย

การประกันภัยต่อแบบด้ังเดิม (Reinsurance) หลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับประกันภัย (ILS)

ผู้ให้ประกันภัยต่อเป็นผู้ขายความคุ้มครอง

- คู่สัญญามีเงนิทุนท่ีแข็งแกรง่และได้รบัการจัดอันดับ A หรอืดีกวา่
โดย A.M. Best หรอื Standard & Poor's

- ภาระผูกพันไม่ได้รับการค้าประกันโดยวิธีอื่นนอกจากผ่านค ามั่น
สัญญาในสัญญาท่ีจะช าระเงนิในกรณีท่ีเกิดการสูญเสีย

- ผู้ซื้อความคุ้มครองรบัความเส่ียงด้านคู่สัญญาและความเส่ียงด้าน
ผลการด าเนินงาน

ผู้ซ้ือความคุ้มครอง ผู้ขายความคุ้มครองสัญญาโอนถ่าย

ความเส่ียง

Premium ของ
สัญญาประกันภัยต่อ

เงินลงทุน1

ILS Coupon 2

คืนหลักประกันท่ีเหลือ
ท้ังหมด

บรษัิทประกันบรษัิทประกัน บรษัิทประกันต่อ
ผู้ให้ประกันภัยต่อ

(SPV)
นักลงทุน/
กองทุน

บัญชี
หลักประกัน

การคุ้มครองจะขายผ่านผู้ให้ประกันภัยต่อ ท่ีอยู่ในรูปแบบนิติบุคคลเฉพาะกิจ (SPV Reinsurer)

- คู่สัญญามีทุนน้อยและไม่ได้รบัการจัดอนัดับความน่าเชื่อถือ

- ภาระผูกพันท่ีจะต้องจ่ายในกรณีท่ีเกิดการสูญเสียจะได้รบัการประกันอย่างเต็มท่ีผ่านโครงสรา้งทรสัต์ท่ีมีหลักประกันท่ี
เรยีกรอ้งได้ตามความต้องการ โดยท่ีมีผู้ซื้อการคุ้มครองเป็นผู้รบัผลประโยชน์

โครงสรา้ง ILS สรา้งผลประโยชน์ให้กับนักลงทุน ด้วยการลงทุนในความเส่ียงด้านประกันภัยท่ีไมสั่มพันธ์กับสินทรพัย์อื่น:

- โครงสรา้ง SPV จ ากัดความเส่ียงต่อบรษัิทประกันภัย และขจัดความเส่ียงด้านเครดิต

- บัญชีหลักประกันจะลงทุนผ่านสินทรพัย์ตราสารหนี้คณุภาพสูง และจ ากัดความเส่ียงด้านดูเรชั่น

จ่ายเงินค่าสูญเสีย

ความแตกต่างระหวา่งการประกันภัยต่อแบบด้ังเดิมและ “ILS”
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กระจายความเส่ียงท้ังในเชิงภัยพิบัติ ภูมิภาค ประเภทของธุรกรรม และระดับความเส่ียง

ประเภทของธุรกรรม ประเภทของเครื่องมือ ประเภทของ Trigger

ในตลาด (มีสภาพคล่อง)

▪ Cat bond

▪ Cat bond Lite

นอกตลาด (ไม่มีสภาพคล่อง)

▪ การประกันภัยต่อท่ีมีหลักประกัน (Collateralized reinsurance)

o การเกิดเหตุการณ์ ผลรวม สัดส่วนโควต้า (sidecar)

o การรบัประกันความสูญเสียในอุตสาหกรรม (“Industry Loss 

Warranty : ILWs”)

▪ ตราสารหน้ี

▪ หุ้น

(หุ้นสามัญ, หุ้นบุรมิสิทธิ, หุ้นท่ีจา่ยเพียงบางส่วน)

ค่าสินไหมทดแทน (Indemnity) 

(จา่ยชดเชยตามความเสียหายท่ีเกิดข้ึนจรงิ)

อื่นๆ ท่ีไม่ใช่การชดเชยตามความเสียหายจรงิ (Non-indemnity)

▪ Parametric index

▪ Industry loss index

▪ Modelled loss index

ความเส่ียงด้านภัยพิบัติธรรมชาติ

▪ พายุเฮอรเิคน ทอรน์าโด ไต้ฝุ่น

▪ พายุฤดูหนาว

▪ แผ่นดินไหว

▪ ลูกเห็บและน้าแข็งในฤดูหนาว

▪ ภัยแล้ง

▪ น้าท่วม

▪ ไฟป่า

ความเส่ียงอื่น ท่ีไม่เก่ียวข้องกับชีวติ

▪ ทางทะเลและพลังงานนอกชายฝ่ัง

▪ มอเตอร์

▪ การบิน

ความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับชีวติ

▪ การเสียชีวติ

▪ การส้ินสุดการประกันภัยหรอืขาดอายุ

▪ มูลค่าปัจจบัุนของกรมธรรณ์ / มูลค่าของ in-force 
(กลุ่มนโยบายประกันชีวติ)

▪ ความยืนยาวของชีวติ (ไม่เน้นลงทุน)

▪ กองทุนไม่เน้นลงทุนในความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับ

Life Settlement

ประเภทความเส่ียงท่ีถูกโอนไปยังตลาด ILS
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ประเภทของเครื่องมือด้าน ILS

Source: Schroders Capital, Aon Benfield. 1. Aon Reinsurance Market Dynamics, July 2025. 2. Cat bond total figure excludes mortgage insurance risks. Any reference to 
sectors/countries/stocks/securities are for illustrative purposes only and not a recommendation to buy or sell any financial instrument/securities or adopt any investment strategy.

สัดส่วนองค์ประกอบหลักของตราสาร ILS

ILS universe ท้ังหมด: ~115 พันล้านดอลลาร์ ¹
การประมาณ ILS universe 2 ท่ีแยกตามประเภทเครื่องมือ

เครื่องมือในการเข้าถึงการลงทุนใน ILS
ระยะเวลา
ท่ัวไป

การซ้ือขาย/
สภาพคล่อง

ตราสารหน้ีภัยพิบัติ
(Catastrophe Bonds)

▪ หลักทรพัย์ซื้อขายได้มาตรฐานท่ีรบัความสูญเสียในกรณีท่ีเกิด
ภัยพิบัติและเหตุการณ์ประกันภัย(trigger) ท่ีก าหนด

▪ ตลาดรองท่ีมีสภาพคล่อง
หลายปี

ซื้อขายได้ในตลาด 
มีสภาพคล่อง

การประกันภัยต่อ
ท่ีมีหลักประกัน
(Collateralised
Reinsurance)

▪ ข้อตกลงการประกันภัยต่อแบบเอกชน
▪ ความสามารถในการปรบัแต่งโปรไฟล์ความเส่ียง/ผลตอบแทน
▪ ให้ความสามารถในการประกันภัยต่อแบบมีหลักประกันครบถ้วน
▪ ความสามารถในการเพ่ิมผลตอบแทนผ่านการด าเนินงาน

1 ปี 
หรอืน้อยกวา่

เจรจาแบบส่วนตัว 
สภาพคล่องจ ากัด

การรบัประกันการสูญเสีย
ในอุตสาหกรรม 
(ILWs)

▪ สัญญาอนุพันธ์ประกันภัย OTC ท่ีเช่ือมโยงกับการสูญเสียท่ัวท้ัง
อุตสาหกรรม

▪ เป็นส่วนตัว โดยสามารถท่ีปรบัแต่งได้
▪ ใช้โดยบรษัิทประกันภัยและผู้จดัการ ILS
▪ Trigger ท่ีอิงตามหน่วยงานรายงานของบุคคลท่ีสาม 

(PCS 3 , PERILS 4 ฯลฯ)

1 ปี 
หรอืน้อยกวา่

เจรจาแบบส่วนตัว 
สภาพคล่องจ ากัด

Sidecar 
(ส่วนแบ่งโควต้า)

▪ ยานพาหนะท่ีก่อต้ังโดยผู้รบัประกันภัยต่อและแปลงเป็นทุนผ่านหุ้นบุ
รมิสิทธิ์หรอืตราสารหน้ีรว่ม

▪ เข้ารว่มในพอรต์โฟลิโอความเส่ียงควบคู่กับผู้รบัประกันภัยต่อ
▪ กระจายความเส่ียงตามภูมิภาคและความเส่ียงตามสมุดบัญชีธุรกิจท่ี

ตกลงกันไวล่้วงหน้า

1 ปี
เจรจาแบบส่วนตัว 
สภาพคล่องจ ากัด

Note:   3. Property Claim Services® (PCS) คือ หน่วยงานของ ISO (Insurance Services Office) ท่ีได้รบัการยอมรบัในระดับสากลในการประเมินความเสียหายจากภัยพิบัติ
4. PERILS คือองค์กรอิสระท่ีจัดท าข้อมูลคุณภาพสูงท่ีเก่ียวข้องกับอุตสาหกรรมประกันภัย โดยใช้แหล่งข้อมูลจากบรษัิทประกันท่ีรบัประกันในภูมิภาคท่ีทางองค์กรด าเนินการอยู่
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Source: Schroders Capital; images: freepic.com and dreamstime.com. Any reference to sectors/countries/stocks/securities are for illustrative purposes only and not a recommendation to
buy or sell any financial instrument/securities or adopt any investment strategy. ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 68

โครงสรา้งของตลาดประกันภัยและประกันภัยต่อ

การแปลงเป็นหลักทรพัย์/ตลาดทุน:
บรษัิทประกันภัยและประกันต่อ ยินยอมในการถ่ายโอนความเส่ียงส่วน
หน่ึง ไปยังนักลงทุนในตลาดทนุเพ่ือแลกกับ “ILS Coupon”

การประกันภัยต่อช่วง:
ผู้รบัประกันภัยต่อ ท าการบรหิาร “ความเส่ียงการกระจกุตัว” โดยการ
กระจายความเส่ียงตามภมูภิาค/ลงทนุผ่านประเภทธุรกิจท่ีต่างกัน

การประกันภัยต่อ:
บรษัิทประกันภัย (ในฐานะผู้รบัประกันภัย) โอนย้ายพอรต์ท่ีมคีวามเส่ียง
คล้ายคลึงกัน ไปยังผู้รบัประกันภัยต่อ เพ่ือแลกกับ risk premium 
ซึ่งชว่ยลดความผันผวนของการสูญเสีย

ประกันภัยในตลาดหลัก:
ผู้เอาประกันภัย (บรษัิทและนักลงทนุต่างๆ) เข้าซื้อประกันภัยกับผู้รบั
ประกันภัย โดยจา่ยเบ้ียประกัน เพ่ือรบัผลขาดทุนส่วนน้อย และถ่ายโอนความ
เส่ียงในการช าระค่าเสียหายให้ผู้รบัประกันภัย

ผู้รบัประกันภัยต่อ

ผู้รบัประกันภัยต่อ

ผู้รบัประกันภัย

หลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับประกันภัย (ILS)

หลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับประกันภัย (ILS)

หลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับประกันภัย (ILS)

หลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับประกันภัย (ILS)

ภัยพิบัติ (Catastrophe)
เจา้ของบ้าน / 
ทรพัย์สินให้เช่า

รถยนต์ การค้า ชีวติ

ตลาด ILS
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Source: Artemis.bm, 15 September 2025 excluding mortgage insurance risks which Schroders Capital does not invest in. Current growth trends may not continue or lead to favourable
investment opportunities. The Fund invests in insurance linked instruments which are particularly exposed to sudden substantial or total loss due to, natural and/o r man made
catastrophes. Historical growth trends are not a guide to future results and may not continue.

ตลาดตราสารหน้ีภัยพิบัติ (Cat bond) เติบโตอย่างต่อเนื่องและมีนัยส าคัญนับต้ังแต่ปี 2011

แนวโน้มการเติบโตของตลาด ILS 

พัฒนาการของตลาดตราสารหน้ีภัยพิบัติ (Cat bond) ช่วงปี 1997-2025 (มูลค่าเป็น $ ล้าน)

“ผลการด าเนินงานในอดีต มไิด้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”



ตัวอย่างโครงสรา้ง Cat Bond
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ตัวอย่างโครงสรา้งของ Cat bond

Source: Schroders Capital. For illustrative purpose only. ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 68

▪ ตัวอย่างบรษัิทประกันภัยได้ซ้ือความคุ้มครองความเสียหายจากภัยพิบัติ
มูลค่า 900 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ โดยใช้การผสมผสานระหวา่ง “การ
ประกันภัยต่อแบบด้ังเดิม (สีฟ้าเข้ม)” และ “ตราสารหน้ีภัยพิบัติ Cat 
bond (สีส้ม)”

▪ เงื่อนไขการ Trigger 
มีโครงสรา้งความคุ้มครองด้วยเงื่อนไข Indemnity trigger ท่ีจะ
พิจารณาความคุ้มครองต่อความเสียหายจากภัยพิบัติตามเหตุการณ์ท่ี
เกิดขึ้นในแต่ละเหตุการณ์ (per-occurrence basis)

▪ บรษัิทประกันภัย
จะรบัผิดชอบความเสียหายในส่วนแรก 'first layer of losses' ท่ี 100 
ล้านดอลลารส์หรฐัฯ ซ่ึงเป็นการสรา้งความสอดคล้องทางผลประโยชน์

▪ การประกันภัยต่อแบบด้ังเดิม
จะรบัผิดชอบความเสียหายในแต่ละเหตุการณ์ท่ีอยู่ระหวา่ง 100 – 800 
ล้านดอลลารส์หรฐัฯ

▪ ตราสารหน้ีภัยพิบัติ Cat bond 
จะรบัผิดชอบความเสียหายในแต่ละเหตุการณ์ท่ีเกินกวา่ 800 ล้านดอลลาร์
สหรฐัฯ โดยสมมุติมีค่าเบี้ยประกัน (premium) อยู่ท่ี 10% ต่อปีของ
วงเงนิ 200 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ หรอืคิดเป็น 20 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ

▪ ผู้ถือตราสารหน้ีภัยพิบัติ Cat bond 
จะเริม่สูญเสียเงนิลงทุน (จากบัญชีหลักประกัน) หากค่าความเสียหายจาก
ภัยพิบัติจากเหตุการณ์ท่ีเกิดขึ้น มีมูลค่าเกิน 800 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ

Cat bond มูลค่า $200m 
ท่ีจะเริม่ขาดทุนเมื่อความเสียหายเกิน $800m

การประกันภัยต่อแบบด้ังเดิมชัน้ท่ี 4 
($250m เมื่อความเสียหายเกิน $550m)

การประกันภัยต่อแบบด้ังเดิมชัน้ท่ี 3 
($200m เมื่อความเสียหายเกิน $350m)

การประกันภัยต่อแบบด้ังเดิมชัน้ท่ี 2 
($150m เมื่อความเสียหายเกิน $200m)

การประกันภัยต่อแบบด้ังเดิมชัน้ท่ี 1 
($100m เมื่อความเสียหายเกิน $100m)

ความเสียหายท่ีต่ากวา่ $100m บรษัิทประกันภัยจะรบัผิดชอบเอง

ตัวอย่างโครงสรา้งการประกันภัยต่อท่ีรวม ILS

ตราสารหน้ี
ภัยพิบัติ

Cat bond

การประกันภัยต่อ
แบบด้ังเดิม

บรษัิทประกันภัย
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ตัวอย่างโครงสรา้งของ Cat bond (ต่อ)

Source: Schroders Capital. For illustrative purpose only. ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 68

กรณีท่ี 1 :  ไม่มีความเสียหายในปีท่ี 1 

เกิดพายุเฮอรเิคนระดับ 3 ลูกเดียวท าให้บรษัิทประกันภัยเสียหาย 300 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ 

o บรษัิทประกันภัยรบัผิดชอบความเสียหายในส่วนแรก 100 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ จากงบดุลของตนเอง 

o โครงสรา้งการประกันภัยต่อ จ่ายเงนิชดเชยมูลค่ารวม 200 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ
(layer 1 = 100 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ และ layer 2 = 100 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ ) 

o ความเสียหายจากภัยพิบัติในกรณีน้ียังไม่ถึงตามเง่ือนไขของ Cat bond 

กรณีท่ี 2 :  เกิดความเสียหายเต็มจ านวนในปีท่ี 1

เกิดพายุเฮอรเิคนระดับ 5 ลูกเดียวท าให้บรษัิทประกันภัยเสียหาย 1,100 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ 

o บรษัิทประกันภัยรบัผิดชอบความเสียหายในส่วนแรก 100 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ จากงบดุลของตนเอง 

o โครงสรา้งการประกันภัยต่อ จ่ายเงนิชดเชยมูลค่ารวม 900 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ
(layer 1 = 100 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ, layer 2 = 150 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ, layer 3 = 200 ล้านดอลลาร์
สหรฐัฯ, layer 4  = 250 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ, Cat bond (layer 5) = 200 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ)

o บรษัิทประกันภัยยังคงจ่ายเพ่ิมอีก 100 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ จากงบดุลของตนเอง เน่ืองจากความ
เสียหายมีมูลค่าสูงถึง 1,100 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ ซ่ึงสูงกวา่จุดส้ินสุดของโครงสร้างการประกันภัยต่อ

กรณีท่ี 3 :  เกิดความเสียหายบางส่วนในปีท่ี 1

เกิดพายุเฮอรเิคนระดับ 4 ลูกเดียวท าให้บรษัิทประกันภัยเสียหาย 850 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ 

o บรษัิทประกันภัยรบัผิดชอบความเสียหายในส่วนแรก 100 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ จากงบดุลของตนเอง 

o โครงสรา้งการประกันภัยต่อ จ่ายเงนิชดเชยมูลค่ารวม 750 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ
(layer 1 = 100 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ, layer 2 = 150 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ, layer 3 = 200 ล้านดอลลาร์
สหรฐัฯ, layer 4  = 250 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ, Cat bond (layer 5) = 50 ล้านดอลลารส์หรฐัฯ) 

Cat bond มูลค่า $200m 
ท่ีจะเริม่ขาดทุนเมื่อความเสียหายเกิน $800m

การประกันภัยต่อแบบด้ังเดิมชัน้ท่ี 4 
($250m เมื่อความเสียหายเกิน $550m)

การประกันภัยต่อแบบด้ังเดิมชัน้ท่ี 3 
($200m เมื่อความเสียหายเกิน $350m)

การประกันภัยต่อแบบด้ังเดิมชัน้ท่ี 2 
($150m เมื่อความเสียหายเกิน $200m)

การประกันภัยต่อแบบด้ังเดิมชัน้ท่ี 1 
($100m เมื่อความเสียหายเกิน $100m)

ความเสียหายท่ีต่ากวา่ $100m บรษัิทประกันภัยจะรบัผิดชอบเอง

ตัวอย่างโครงสรา้งการประกันภัยต่อท่ีรวม ILS
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ตัวอย่างการจา่ยเงนิชดเชยส าหรบัเหตุการณ์ภัยพิบัติท่ีมีขนาดความเสียหายต่างกัน:

สมมติฐาน : ก าหนดให้โครงสรา้งการประกันภัยต่อไม่เปล่ียนแปลงเป็นเวลา 3 ปี และไม่มีการเปล่ียนแปลงของตัวช้ีวดัความเส่ียง เน่ืองจากไม่มีการเปล่ียนแปลงใน exposure 



ท าไม ILS ถึงมีความน่าสนใจ?



18 ท่ีมา: Schroders Capital, ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2568, การกระจายความเส่ียงไม่ได้เป็นการรบัรองวา่นักลงทุนจะได้รบัก าไร หรอืจะช่วยป้องกันความสูญเสียของเงินลงทุนได้

“ผลการด าเนินงานในอดีต มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

ท าไมต้องลงทุนใน ILS?
การลงทุนใน ILS ช่วยให้นักลงทุนสามารถกระจายความเส่ียงจากวฏัจักรของตลาด (Market cycle)
และจากการลงทุนในสินทรพัย์แบบด้ังเดิม (Traditional asset classes) ได้เป็นอย่างดี

ด้วยโครงสรา้งอตัราดอกเบี้ยแบบลอยตัว ท าให้ผลตอบแทนจากหลักประกัน (Return on collateral)
ขึ้นอยู่กับอตัราดอกเบี้ยในตลาด ณ ขณะน้ัน

ท าไมต้องตอนนี้?
ด้วยภาวะเงนิเฟ้อและการเติบโตของความเส่ียงพ้ืนฐานท่ัวโลก ส่งผลให้ความต้องการในการบรหิารความเส่ียงด้าน
ภัยพิบัติต่างๆ เพ่ิมสูงขึ้นอย่างต่อเน่ือง

ราคา “Risk transfer premium”อยู่ในระดับท่ีน่าสนใจ ท้ังในเชิงสมบูรณ์ และเมื่อเทียบกับระดับในอดีต
ส่งผลให้สภาพแวดล้อมในปัจจบุันเป็นประโยชน์อย่างย่ิงต่อนักลงทุนท่ีลงทุนใน ILS

ท าไมต้องเป็น Schroders Capital?
มีทีมท่ีมีความเชี่ยวชาญเป็นพิเศษ ด้วยสินทรพัย์ภายใต้การบรหิารจัดการกวา่ 6.7 พันล้านเหรยีญสหรฐัฯ

หน่ึงในแพลตฟอรม์ส าหรบันักลงทุนสถาบันของทาง Schroders Capital

มีผลการด าเนินงานท่ีแข็งแกรง่และสมา่เสมอ ถึงแม้วา่จะเกิดภัยพิบัติทางธรรมชาติต่างๆ ในอดีต

ผลตอบแทนย้อนหลังในอดีต

ของกองทุนท่ีมีกลยุทธ์ลงทุนใน

ILS ท้ังหมดภายใต้การบรหิาร

ของ Schroders Capital 

> 9%*ต่อปี

โอกาสจากการลงทนุใน ILS

*ผลการด าเนินงานในอดีต 
มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต



19 ท่ีมา: Schroders Capital, ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ต.ค. 67

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

มีการกระจายความเส่ียงท่ีดี และมี Duration ท่ีต่า

- มีส่วนชดเชยความเส่ียง (Risk premium) ท่ีบรสุิทธ์ (Pure) และเป็นอิสระ (Independent)

- มีผลตอบแทนย้อนหลังท่ีแข็งแกรง่ โดยมีผลตอบแทนเป็นบวกใน 9 ปี นับจาก 10 ปี (ข้ึนอยู่กับแต่ละกลยุทธ์)

- มีคุณลักษณะของความเส่ียงและผลตอบแทนท่ีน่าสนใจ ท้ังในเชิงสัมบูรณ์ และเม่ือเทียบกับสินทรพัย์ประเภทอื่นๆ

- มีโครงสรา้งอัตราดอกเบ้ียแบบลอยตัว (Floating rate) ผลตอบแทนโดยรวมจึงรวมอัตราดอกเบ้ียตลาดเงิน ณ ขณะน้ันด้วย

Schroders มีกลยุทธ์การลงทุนใน ILS ท่ีหลากหลาย และมีผลการด าเนินงานย้อนหลังท่ีแข็งแกรง่เม่ือเทียบกับคู่แข่ง

- มีกลยุทธ์การลงทุนใน ILS ท่ีเป็นเอกลักษณ์ และเป็นส่วนหน่ึงส าหรบัการลงทุนของนักลงทุนสถาบัน

- มีการวเิคราะห์ การสรา้งแบบจ าลอง การประเมินมูลค่า และการจัดการกองทุน ในระดับชั้นน าของอุตสาหกรรม

ท าไมต้องลงทนุใน ILS?

ยังคงเป็น Investment Case ท่ีแข็งแกรง่ ภายใต้สภาพแวดล้อมท่ีความผันผวนเพ่ิมสูงขึ้น



Source: Schroders Capital, Bloomberg, monthly returns from 1 January 2002 to 30 September 2025 in USD. Cat bonds: Swiss Re Global Cat Bond TR Index, Global Equities Developed: MSCI World, High yield bonds: BofA
Merrill Lynch Global High Yield Index, Emerging Markets Debt: JP Morgan EMBI+, Commodities: S&P GSCI, Investment grade bonds: Bloomberg US Corporate Bond Index, US Treasuries: BofA Merrill Lynch US Treasury, 
Hedge Funds: Credit Suisse Hedge Fund Index. Any reference to sectors/countries/stocks/securities are for illustrative purposes only and not a recommendation to buy or sell any financial instrument/securities or 
adopt any investment strategy. Our Funds invest in insurance-linked instruments which are particularly exposed to sudden substantial or total loss due to, natural and/or man-made catastrophes. Diversification 
cannot ensure profits or protect against loss of principal.20

Cat bond

ประโยชน์จากการกระจายความเส่ียงท่ามกลางตลาดผันผวน
ค่าสหสัมพันธ์ (Correlation) ท่ีต่าของ ILS เมื่อเทียบกับสินทรพัย์ทางการเงินหลักอื่นๆ ท้ังหมด

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Past performance is not a guide to future performance and may not be repeated. The value of investments and the income from them may go down as well as up and 
investors may not get back the amounts originally invested.



Source: Bloomberg, LSEG, Swiss Re, Schroders Capital. Data from 31 December 2001 to 30 September 2025. Cat bonds: Swiss Re Global Cat Bond TR Index, Equities : S&P 500 Total Return Index, High yield bonds: ICE 
BofA Global High Yield Index, Emerging Markets Debt: JP Morgan EMBI+, Commodities: S&P GSCI, Investment grade bonds: ICE BofA US Corporate Index, US Treasuries: ICE BofA US Treasury, Hedge Funds: Credit Suisse 
Hedge Fund Index. Cat bonds positive if index negative refers to monthly performance of Swiss Re Global Cat Bond Index vs. other indices. Worst month figure refers to the Swiss Re Global Cat Bond Index, which 
suffered the biggest draw-down over all cat bond indices in September 2022 from Hurricane Ian. The Fund invests in insurance-linked instruments which are particularly exposed to sudden substantial or total loss 
due to, natural and/or man-made catastrophes. Diversification cannot ensure profits or protect against loss of principal.21

นับต้ังแต่ Cat Bond Index จดัต้ังใน
ปี 2002 – 31/09/2025

เดือนท่ีมผีลตอบแทนเป็นบวก

เดือนท่ี Cat Bonds มผีลตอบแทน
เป็นบวก ในขณะท่ี Index อื่นๆ ติดลบ

ผลตอบแทนในเดือนท่ีแย่ท่ีสุด

เดือนท่ีมผีลตอบแทนแย่ท่ีสุด

Volatility Annual

Annualized return (USD)

สินทรพัย์ประเภท ILS…
มีผลตอบแทนย้อนหลังท่ีน่าสนใจ, มีความผันผวนต่า และมีการกระจายความเส่ียงท่ียอดเยี่ยม
ในตลอดช่วงระยะเวลามากกวา่ 20 ปีท่ีผ่านมา

“เดือนท่ีเกิด Hurricane Ian”

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”



Source: Schroders, LSEG Datastream, ICE Data Indices, J.P. Morgan, Credit Suisse. Data as at 31 July 2025. All return and volatility figures shown as USD hedged, except EMD Local and MSCI World which are unhedged 
returns in USD.22

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Cat bond มีลักษณะของความเส่ียงและผลตอบแทน

ท่ีน่าสนใจ เม่ือเทียบสินทรพัย์ประเภทอื่นๆ 

▪ “ดัชนี Swiss Re Global Cat Bond Total Return” ซ่ึงเป็น

ตัวแทนลักษณะผลการลงทุนของตราสารหน้ีภัยพิบัติ (Cat 

Bond) แสดงให้เห็นวา่ Cat bond มีลักษณะของความเส่ียงและ

ผลตอบแทนในอดีตท่ีโดดเด่น เมื่อเทียบกับสินทรพัย์ประเภทอื่นๆ

▪ Cat bond มีผลตอบแทนเฉล่ียย้อนหลังในอดีต อยู่ในระดับท่ี

ใกล้เคียงและสามารถเทียบเคียงกับสินทรพัย์ท่ีมคีวามผันผวนท่ี

สูงกวา่ได้ ในขณะท่ี Cat bond มีความผันผวนท่ีต่ากวา่

▪ การจัดสรรน้าหนักการลงทุนบางส่วนเข้าลงทุนใน Cat Bond 

ส าหรบัพอรต์การลงทุนแบบผสม (Balanced portfolio) อาจ

ช่วยลดความผันผวนรวมของพอรต์ และเพ่ิมผลตอบแทนให้แก่

พอรต์การลงทุนในภาพรวมได้

ลักษณะของความเส่ียงและผลตอบแทน (Risk-Return Profile)
ของสินทรพัย์ประเภทต่างๆ นับต้ังแต่ปี 1997 หรอืนับต้ังแต่ท่ีเริม่จดัต้ัง



Source: Schroders Capital, Bloomberg, as at 31 August 2025. Worst monthly drawdowns in equity markets since inception of Schroder IF Flexible Cat Bond I Acc USD in March 2015, gross of management fees. 
Equities: S&P500 Composite Index, High Yield Bonds: BofA Merrill Lynch Global HY Index. 
Remark 1 : Markets refers to S&P500 Composite Index.
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“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

มีคณุสมบัติในการป้องกันความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้น 1 ขาลงได้เป็นอย่างดี
ผลตอบแทนของกองทุนหลักในเดือนท่ีตลาดหุ้น 1 ปรบัตัวลงรุนแรงท่ีสุด นับต้ังแต่จดัต้ังกองทุน



Source: Marsh – Global Insurance Market Index Q3 2024 (October 2024). Any reference to sectors/countries/stocks/securities are for illustrative purposes only and not a recommendation to buy or sell any financial 
instrument/securities or adopt any investment strategy.24

เบ้ียประกันภัยปรบัตัวสูงข้ึนท่ัวโลก  

จากเหตุการณ์ท่ีบรษัิทประกันภัยต้องจา่ยค่าสินไหมในช่วงปี 2017 ถึงปี 2023 

นับต้ังแต่ไตรมาส 3 ปี 2017 1  อัตราเบ้ียประกันภัยทรพัย์สิน (Property Insurance) 

ในตลาดแรก ปรบัขึ้นต่อเน่ืองทุกปีต่อไตรมาส (Year-on-year per quarter 2)

หมายเหตุ :
1. อัตราเบี้ยประกันภัยทรพัย์สินใช้ค่าฐานท่ี 100 เริม่ต้นจากไตรมาส 3 ปี 2017
2. Year-on-year per quarter หมายถึง การเปรยีบเทียบอัตราเบี้ยประกันภัยในไตรมาสหน่ึงกับไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า ตัวอย่างเช่น การเปรยีบเทียบอัตราเบี้ยประกันภัยไตรมาสท่ี 1 ปี 2024 กับรายได้ในไตรมาสท่ี 1 ปี 2023.

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”



Source: Schroders Capital, Federal Reserve Bank of St. Louis, BofA Merrill Lynch, 30 September 2025. Diversification cannot ensure profits or protect against loss of principle.25

▪ ILS เป็นเครื่องมือทางการเงินท่ีน่าสนใจในการช่วยกระจาย

ความเส่ียง โดยระดับราคาปัจจุบันของ ILS มี Spreads และ 

Yields ท่ีสูงกวา่ตราสารหน้ีประเภท High Yield 

▪ ณ เดือนกรกฎาคม 2025 กองทุน Schroder IF Flexible 

Cat Bond มี  Yields ท่ี สูงกว่ า ดัช นี  BB- rated bond 

index ราว +4.30%

▪ มีค่าสหสัมพันธ์ (Correlation) ท่ีค่อนข้างต่าเม่ือเทียบกับ

กลุ่มสินทรัพย์แบบด้ังเดิม (Traditional asset classes) 

ดังท่ีแสดงให้เห็นในช่วงท่ีเกิดวิกฤต COVID-19, ปัญหา

ความขัดแย้งระหว่างรัสเซีย-ยูเครน และช่วงท่ีเกิดความ

ผันผวนอื่นๆ ในตลาด

▪ กองทุนได้รับประโยชน์จากอัตราผลตอบแทนในตลาด ILS 

(ILS Coupon) ท่ีปรบัตัวสูงข้ึน ส่งผลให้นักลงทุนมีโอกาสท่ี

จะได้รบัผลตอบแทนสุทธิในอัตราท่ีสูงข้ึน

ผลตอบแทนท่ีน่าดึงดูดและคณุสมบัติท่ีช่วยกระจายความเส่ียง

นักลงทุน ILS ได้รบัประโยชน์จาก Spreads ท่ีสูงกวา่ ในขณะท่ีความผันผวนท่ีต่ากวา่ตราสารหน้ีประเภทอื่น

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”



ท าความรูจ้กักับกองทุนหลัก :
Schroder IF Flexible Cat Bond



27 ท่ีมา: Schroders Capital, ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 มิ.ย. 67, ข้อมูล AUM เป็นข้อมูลท่ีรวม Dry powder

Schroders Capital เปิดโอกาสใน

การลงทุนในสินทรพัย์นอกตลาด 

(Private Markets)

...ในแบบท่ีนักลงทุนสถาบันเขา้ถึง

โดยใช้ทีมงานท่ีมีความเชี่ยวชาญ

เชิงลึกเฉพาะด้าน และมีความรู้

ความสามารถสูงในสินทรพัย์

Private Markets 

ผสานกับ ขนาด ความเขม้งวด และ

ทรพัยากรของหนึ่งในผู้น าด้านการ

จดัการการสินทรพัย์ชั้นน าระดับโลก

ผู้เช่ียวชาญด้านการลงทุน

725+ จ านวนพนักงานท่ีดูแลด้านการลงทุนในสินทรพัย์
ประเภท Private Markets โดยเฉพาะ ใน 25 พ้ืนท่ีท่ัวโลก 
และอกีจ านวนมากท่ีช่วยซัพพอรต์ธุรกิจจากท่ัวท้ังกลุ่มบรษัิท

สินทรพัย์ภายใต้การบรหิารจัดการ ท้ังโดยตรง,
ในตลาดแรก, ในตลาดรอง และผ่านการเข้ารว่มลงทุน
(Co-investment)

มีผลการด าเนินงานย้อนหลังท่ียาวนานและสม่าเสมอ 

โดยสามารถสรา้งผลตอบแทนท่ีปรบัด้วยความเส่ียง

(Risk-adjusted returns) ได้อย่างแข็งแกรง่

มีความโปรง่ใสด้านการน าข้อมูลทางด้าน ESG 

และข้อมูลด้านความยั่งยืนต่างๆ มาบูรณาการรว่มกัน

รวมถึงความสามารถในการวดัผลกระทบท่ีเกิดขึ้น

มีเครื่องมือและบรกิารท่ียืดหยุ่น

ท้ังส าหรบันักลงทุนสถาบันและนักลงทุนส่วนบุคคล

มีทีมท่ีดูแลโซลูชั่นด้านการลงทุนในสินทรพัย์นอกตลาดโดยเฉพาะ

มีทีม Data science ภายใน เพ่ือซัพพอรต์

แนวทางการลงทุนของเราโดยเฉพาะ
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โครงสรา้งทีม Insurance-linked securities (ทีม ILS)

ท่ีมา: Schroders Capital, ข้อมูล ณ วนัท่ี 17 ม.ีค. 68

Note: Schroders Capital, 17 March 2025. Schroders Capital is the private markets investment division of Schroders. 1. Private Debt and Credit Alternatives. PDCA is a combination of our 
capabilities in Real Assets Debt, Structured & Corporate Credit, Specialty Finance (including Insurance Linked Securities) and Impact Lending, with $34 billion of assets under management 
(AUM) and a team of over 100 experts as per 30 September 2024.



29 ท่ีมา: Schroders Capital, ข้อมูล ณ วนัท่ี มิ.ย. 68

Source: Schroders Capital, June 2025. Past performance provides no guarantee of future results. 1Please see fund factsheets for full returns since inception, 2. https://www.artemis.bm/news/ucits-cat-
bond-funds-grow-26-in-2024-end-year-with-13-8bn-under-management/, 3. Total includes team members responsible for all asset classes in the Privat Debt and Credit Alternatives unit within 
Schroders Capital, including ILS.

35 ราย
จ านวนผู้เชี่ยวชาญด้านการลงทุน3

16 ปี
ผลการด าเนินการย้อนหลัง
(Track record)

การบรหิารจดัการ
อย่างคงเส้นคงวา

ความส าเรจ็ในระยะยาว

การบรหิารจดัการ
แบบเชิงรุก

▪ ใช้การบรหิารพอร์ตการลงทุนแบบเป็นทีม

▪ ผู้จัดการกองทุนมีทีมงานสนับสนุนท่ีเป็นผู้เชี่ยวชาญด้านการประกันภัยต่อ

(Reinsurance) และผู้เชี่ยวชาญด้านการซ้ือ-ขาย (Trading) โดยเฉพาะ

▪ มีกระบวนการลงทุนท่ีผ่านการทดสอบมาเป็นระยะเวลายาวนาน เพ่ือสรา้ง

ผลตอบแทนท่ีมีการกระจายการลงทุนเพ่ือบรหิารความเส่ียงให้แก่นักลงทุน

▪ กองทุนท้ังหมดภายใต้การบรหิารของทีม ILS สามารถสรา้งผลตอบแทนท่ี

เป็นบวก นับต้ังแต่จดัต้ังกองทุน1 ถึงแม้วา่ธุรกิจประกันภัยท่ัวโลกจะเผชิญ

เหตุการณ์ท่ีท าให้สูญเสียจ านวนมาก โดยเฉพาะในช่วงท่ีเกิดพายุเฮอรเิคน

บรเิวณ Atlantic ในปี 2017 และพายุเฮอรเิคน Ian ในปี 2022

▪ กองทุนหลักถือวา่เป็นหน่ึงในกองทุนประเภท Cat Bond ท่ีมีขนาดใหญ่ท่ีสุด

ของโลก2 และช่วยเพ่ิมประสิทธิภาพอย่างมีนัยส าคัญให้แก่ตลาด 

(ท้ังตลาดหลักและตลาดรอง)

▪ สามารถสรา้งผลตอบแทนส่วนเพ่ิม (Alpha) ได้ท้ังจากในส่วนของสัดส่วน

การลงทุนหลัก (Core Allocations) ตามระดับความเส่ียงท่ีสามารถรับได้ 

และจากโอกาสเชิงกลยุทธ์ (Tactical Opportunities)

การบรหิารพอรต์การลงทนุของทีม ILS

เพ่ือตอบสนองความคาดหวงัของนักลงทุน ผ่านการสรา้งพอรต์การลงทุนอย่างชาญฉลาด

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”
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กระบวนการลงทนุของทีม ILS

Source: Schroders Capital ILS. ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 68 

ซึ่งใช้ ESG เป็นหน่ึงในปัจจยัการคัดเลือกการลงทุน

การสรรหาโอกาสการลงทุน (Sourcing)

▪ ทีม ILS มีกระบวนการคัดกรองธุรกรรมอย่างเข้มงวด โดยพันธมิตรนายหน้าและตัวแทนจ าหน่าย 

ต่างเข้าใจ ระดับความเส่ียงท่ียอมรบัได้ รวมถึงลักษณะความเส่ียงท่ีทีมให้ความสนใจ

▪ ในทุกธุรกรรมท่ีพิจารณาเข้าลงทุนจะมีการวเิคราะห์เชงิคุณภาพ รวมถึงการประเมินด้าน ESG 

ตาม ESG Framework ท่ีพัฒนาขึ้นเฉพาะภายใน Schroders และได้รบัการทบทวนเป็นประจ า

ทุกปี โดย ทีม Group Sustainability 

▪ Schroders ยังมีการท างานรว่มแบบทวภิาคี กับผู้เสนอธุรกรรม (transaction sponsors), 

นายหน้า,ตัวแทนจ าหน่าย, และรวมถึง Zurich ILS  Working Group เพ่ือผลักดันพัฒนา

มาตรฐานการรายงานข้อมูลเก่ียวกับธรุกรรม ILS ให้ดีย่ิงขึ้น

การตัดสินใจด้านการลงทุน

▪ คณะกรรมการการลงทุน ILS (IC) มีหน้าท่ีพิจารณาอนุมัติทุกธุรกรรมท่ีเขา้ลงทุน

▪ ขอบเขตหน้าท่ีการท างานของคณะกรรมการ (Terms of Reference) ก าหนดให้ทุกการ

ตัดสินใจลงทุนจะต้องพิจารณาด้าน ESG ให้สอดคล้องกับ : 

   (ก) เกณฑ์ภายใน : การรบัรองความย่ังยืนภายใต้ Schroders ของทีม ILS และ 

   (ข) เกณฑ์ภายนอก : ข้อผูกพันตามการรบัรอง ESG ท่ีก าหนดเฉพาะส าหรบัแต่ละกองทนุ

▪ ส าหรบัแต่ละธุรกรรมท่ีเสนอเข้าพิจารณา จะต้องมีผลการประเมิน ESG น าเสนอต่อ IC และจัดเก็บ

ข้อมูลทางอเิล็กทรอนิกส์ ท้ังน้ี หากธุรกรรมใดท่ีมีผลการประเมินต่ากวา่เกณฑ์ท่ีก าหนด แต่ยังคง

ได้รบัการอนุมัติ จะต้องบันทึกเหตุผลประกอบการตัดสินใจอนุมัติเข้าลงทุนไวด้้วย

พอรต์การลงทุน

ปัจจุบัน

การสรรหา

โอกาสการลงทุน
การตัดสินใจ

ลงทุน

การประเมิน
ราคา

การท า
แบบจ าลอง

การสรา้งพอรต์
การลงทุน
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ท่ีมา: Schroders Capital ข้อมูล ณ วนัท่ี 31 ก.ค. 68
การกระจายความเส่ียงไม่ได้เป็นการรบัรองวา่นักลงทุนจะได้รบัก าไร หรอืจะช่วยป้องกันความสูญเสียของเงนิลงทุนได้

ความเส่ียงท่ีเราชอบ

ความเส่ียงท่ีดี…

น าไปสู่ผลลัพธ์ท่ีดี

ความเส่ียงท่ีเราไม่ชอบ
▪ ความเส่ียงท่ีสามารถวดัออกมาเป็นข้อมูลเชิง

ปรมิาณ และสะท้อนอยู่ในโมเดลได้

▪ ความเส่ียงท่ีเป็นขอ้มูลท่ีมีความสอดคล้อง, 

เหมาะสม, แม่นย า และทันท่วงที

▪ ความเส่ียงท่ีเราเขา้ใจถึงเน้ือแท้ของข้อมูล

ท่ีอาจมีความไม่สมมาตรของข้อมูล (Information 

Asymmetry)

▪ ความเส่ียงท่ีไม่สัมพันธกั์บตลาดการเงนิ 

▪ ใช้การกระจายความเส่ียง ในการป้องกันความเส่ียง

▪ ความเส่ียงทางไซเบอร์

▪ ความเส่ียงจากการด าเนินงาน

▪ ความเส่ียงประเภท Life Settlement

▪ ความเส่ียงจากการก่อการรา้ย

▪ ความเส่ียงจากการประกันลอตเตอรี

▪ กองทุนหลักไม่ใช้ Financial Leverage เพ่ือ 

“เพ่ิม” ผลตอบแทนให้สูงขึ้น

พอรต์การลงทนุท่ีโปรง่ใสและขับเคล่ือนด้วยข้อมูล
ชว่ยเพ่ิมความสบายใจและมีโอกาสสรา้งผลลัพธ์ท่ีดีขึ้น

กลยุทธ์การลงทุน และ/หรอื สัดส่วนการลงทุน อาจปรบัเปล่ียนได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก



Source: Schroders Capital, Bloomberg, 30 September 2025. Performance gross of fees in USD since March 2015 for the Schroder IF Flexible Cat Bond I Acc USD share class. The fund has environmental and/or social 
characteristics within the meaning of Article 8 of Regulation (EU) 2019/2088 on Sustainability-related Disclosures in the Financial Services Sector (the “SFDR”). For information on sustainability-related aspects of 
this fund please go to www.schroders.com. A Cat bond may lose much or all of its value if a catastrophe that it covers occurs, which may result in losses to the fund. The Fund invests in insurance-linked instruments 
which are particularly exposed to sudden substantial or total loss due to, natural and/or man-made catastrophes. 1Industry Loss Warranties32

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

จดุเด่นของกองทุน

▪ ขนาดกองทุน 889 ล้านเหรยีญสหรฐัฯ โดยลงทุนในตราสาร ILS ท่ีสามารถซ้ือ

ขาย หรอืเปล่ียนมือได้เท่าน้ัน

▪ มีกลยุทธ์การลงทุนแบบเชิงรุก (Active trading strategy) และสามารถ

ป้องกันความเส่ียงประเภท tail risk และใช้ ILWs 1 

▪ สร้างพอร์ตการลงทุนท่ีมีประสิทธิภาพ โดยมีการคัดกรองธุรกรรมท่ีมีลักษณะ

Risk/Reward ท่ีไม่คุ้มค่าออกไป

▪ ให้ความส าคัญเป็นอย่างย่ิงกับความย่ังยืน (ESG)

▪ Luxembourg FCP ท่ีบรหิารภายใต้ AIFMD: มีความโปรง่ใสและมีสภาพคล่อง

สูงส าหรบันักลงทุน (มีวนัท าการซ้ือขาย 2 วนัต่อเดือน)

จดัต้ังกองทุน:
เป็นกองทุนท่ีสองท่ีลงทุนใน

Cat bond

สินทรพัย์เติบโตอย่างมี
นัยส าคัญ:

เงนิลงทุนจากนักลงทุนสถาบัน
ขนาดใหญ่

ฐานลูกค้าท่ีขยายตัว:
มูลค่าสินทรพัย์เพ่ิมขึ้นเหนือกวา่

$100 ล้าน

ความมุง่มัน่ต่อ
ความย่ังยืนและผลกระทบ:
เป็นกองทุน SFDR Article 8

สรา้งสถิติผลตอบแทนใหม:่
สรา้งผลตอบแทน

ท่ีสูงท่ีสุดนับต้ังแต่จัดต้ังกองทุน

ผลการด าเนินงานในอดีต

กองทนุหลัก “Schroder IF Flexible Cat Bond”

กลยุทธ์ “Cat Bond plus”



Source: Schroders Capital, data as per NAV end of September  2025. Portfolio yield calculation excludes cash and is shown gross of fees. Any reference to sectors/countries/stocks/securities are for illustrative 
purposes only and not a recommendation to buy or sell any financial instrument/securities or adopt any investment strategy. A Cat bond may lose much or all of its value if a catastrophe that it covers occurs, 
which may result in losses to the fund.
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“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต” 
“สัดส่วนการลงทุน อาจปรบัเปล่ียนได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก”

กองทนุหลัก “Schroder IF Flexible Cat Bond”

สัดส่วนการลงทุน ณ วนัท่ี 30 กันยายน 2025 – อัตราดอกเบี้ยหน้าต๋ัวโดยเฉล่ียอยู่ท่ี 9.9%



34
Source: Schroders Capital, Bloomberg. Performance table shows per month end or latest available date until 30 September 2025. Performance gross of management fees for I USD since 31 March 2015 (fund launch 
date). A Cat bond may lose much or all of its value if a catastrophe that it covers occurs, which may result in losses to the fund.

กองทนุหลัก “Schroder IF Flexible Cat Bond”

ผลตอบแทนย้อนหลังนับต้ังแต่จดัต้ังกองทุน

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”



35 Source: Schroders Capital, as at 28 February 2025, 1 Negative impact within the calendar month of events only.

หมายเหตุ : ผลการด าเนินงานในอดีตไม่ได้เปน็การยืนยันผลตอบแทนในอนาคตและอาจไม่เกิดข้ึนซ้าอีก มูลค่าการลงทุนและรายได้จากการลงทุนอาจลดลงหรอืเพ่ิมข้ึน และนักลงทุนอาจไม่ได้รบัเงนิท่ีลงทุนไปคืน บางส่วน หรอืท้ังจ านวน 
การเปล่ียนแปลงอัตราแลกเปล่ียนอาจท าให้มูลค่าการลงทุนลดลงหรอืเพ่ิมข้ึน ข้อมูลผลการด าเนินงานไม่ได้ค านึงถึงค่าคอมมิชชันและต้นทุนใดๆ หากมี มีการเรยีกเก็บเม่ือออกและขายหน่วยลงทุนของกองทุน

กองทนุหลัก “Schroder IF Flexible Cat Bond”

Performance contributors1 ในปี 2024 และปี 2025

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”



36 Source: Schroders Capital, as at 31 Aug 2025,

กองทนุหลัก “Schroder IF Flexible Cat Bond”

ผลตอบแทนย้อนหลังแบบต่อเนื่อง 1 ปี และ 3 ปี (Rolling Return )

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

Rolling 1-year return Rolling 3-year return



37
Source: Schroders Capital, as at 30 September 2025. 1, Schroders Capital ILS. Portfolio spread calculation excludes cash. A Cat bond may lose much or all of its value if a catastrophe that it covers occurs, which may 
result in losses to the fund.

Portfolio spreads ของ“Schroder IF Flexible Cat Bond”

Multiple อยู่ท่ี 1.9x (ในมุมมองของ SCILS1) เทียบกับ 2.6x (ในมุมมองของ Vendor)

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”



38 Source: Schroders Capital, 30 Sep 2025. 1Schroders Capital ILS.

การสรา้งแบบจ าลองโดยอาศัยประสบการณ์ของ Schroders

มุมมองของความเส่ียงจากจดุเริม่ต้นเทียบกับมุมมองของ SCILS1 – การเปรยีบเทียบระดับพอรต์โฟลิโอ

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”

ปัจจยัท่ีขับเคล่ือนมุมมองความเส่ียงของ SCILS
มีการปรบัค่าความเส่ียงโดยค านึงถึง:
• ค่าใช้จ่ายในการปรบัปรุงการสูญเสีย 

(Loss Adjustment Expense – LAE)
• การกระจุกตัว (Clustering)
• การเติบโต
• อตัราเงนิเฟ้อ
• ปัจจัยเฉพาะของผู้โอนความเส่ียง
• ภัยพิบัติรองและภัยท่ีไม่มีแบบจ าลอง
• อื่น ๆ

ผลท่ีตามมา...
เฉพาะส าหรบัพอรต์โฟลิโอ
• การสรา้งพอรต์โฟลิโอท่ีแข็งแกรง่
• ความเข้าใจเชิงลึกเก่ียวกับพฤติกรรม/พลวตัของพอร์ตโฟลิโอ
• ลดความเส่ียงจากเหตุการณ์ท่ีไม่คาดคิดให้น้อยท่ีสุด
• กรอบการประเมินมูลค่าท่ีแข็งแกรง่มาก

ส าหรบัภายนอก (เช่น นักลงทุนและท่ีปรกึษา)
• การเปรยีบเทียบแบบ “เหมือนกันทุกประการ” (like-for-like) 

ท าได้ยาก หากไม่เข้าใจมาตรฐานท่ี SCILS ใช้

ตัวชี้วดัความเส่ียงหลัก การแจกแจงผลตอบแทน – log scale
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ตัวอย่าง : ไฟป่าทางตอนใต้ของแคลิฟอรเ์นีย ปี 2025

Source: Schroders Capital, 31 January 2025.

สัดส่วนการลงทุนของ Schroders

การตัดสินใจของคณะกรรมการการลงทุนและผู้จดัการพอรต์โฟลิโอเก่ียวกับ
หลักทรพัย์แต่ละรายการ

จดุยืนท่ีระมัดระวงัต่อความเส่ียงจากอันตรายรอง (Secondary perils)

▪ การสรา้งแบบจ าลองไม่เพียงแต่มีขอ้จ ากัดกับการประเมินอนัตรายจากไฟปา่
เท่าน้ัน แต่ยังรวมถึง secondary peril อื่นๆ ด้วย ซ่ึงความถ่ีและความรุนแรง
มักถูกประเมินต่าเกินไป

▪ แม้วา่แบบจ าลองของผู้ขายจะดูน่าสนใจในตอนแรก แต่เมื่อปรบัให้เข้ากับขอ้จ ากัด
เหล่าน้ีแล้ว มารจ์ิ้นท่ีเป็นไปได้จะลดลงอย่างมาก จนกลายเป็นต่าจนเกินไป หรอืไม่
เพียงพอต่อการลงทุน

น้าหนักการลงทนุในแต่ละตลาด และกลยุทธ์ต่างๆ

“กลยุทธ์การลงทุน และ/หรอื สัดส่วนการลงทนุ อาจปรบัเปล่ียนได้ตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก”
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การคาดเดาแนวโน้มของพายุ

Source: Schroders Capital, Refinitiv, ICE BofA, 31 July 2024. Performance shown gross of fees for the I USD share class since inception on 31 October 2013 (share class launch date). Fund
launch date 2 May 2011. A cat bond may lose much or all of its value if a catastrophe that it covers occurs, which may result in losses to the fund. Analysis ignores trading costs. 1. ICE BofA
US 3-Month Treasury Bill Index used for money market returns.

การลงทุนตลอดวฏัจกัรเป็นแนวทางท่ีดีกวา่การพยายามจบัจงัหวะตลาดหรอืไม่?

Schroder GAIA Cat Bond – ผลการด าเนินงานต้ังแต่จดัต้ังกองทุน: ลงทุนตลอดเวลา vs จบัจงัหวะตลาด

▪ นักลงทุนท่ีลงทุนใน ILS ตลอดวฏัจักร “ลงทุนตลอดเวลา (stay 

invested)” มักได้รบัผลตอบแทนท่ีดีกวา่การลงทุนท่ี “จับจังหวะตลาด 

(Timing)”

▪ เมื่อค านวณผลตอบแทนแบบทบต้น โดยไม่รวมผลตอบแทนช่วง

เดือนท่ี “ฤดูพายุเฮอรเิคนแอตแลนติก” มีก าลังรุนแรงสูงสุด 

(1 พ.ย. – 31 ก.ค.) นั้น ผลลัพธ์คือ ผลตอบแทนจากการลงทุนจะลดต่าลง 

ถึงแม้วา่จะหลีกเล่ียงผลตอบแทนติดลบในช่วงฤดูลมแปรปรวนไปแล้วก็ตาม

▪ โดยสมมุติฐานวา่นักลงทุนท่ีจับจังหวะตลาด (Timing) จะได้รบัผลตอบแทน

เทียบเท่ากับตลาดเงนิ1 (Money market) ในช่วงท่ีไม่ได้ลงทุนใน ILS ใน

เดือนท่ีพายุเฮอรเิคนมีก าลังรุนแรงและแปรปรวน (1 ส.ค. – 31 ต.ค.) นั้น 

▪ จากข้อมูลในอดีต ส าหรบัคนท่ี “ลงทุนตลอดเวลา” ได้ผลตอบแทนเฉล่ีย 

5.40% ต่อปี(เส้นสีฟ้า) เทียบกับนักลงทุนท่ี “จับจังหวะตลาด” โดยเวน้การ

ลงทุนก่อนหน้าทุกฤดูพายุเฮอรเิคนแอตแลทติก ต้ังแต่ปี 2013 คือ ได้

ผลตอบแทนเฉล่ียเพียง 4.49% ต่อปี (เส้นสีส้ม) 

▪ ท่ีส าคัญคือ ความเส่ียงจากเหตุการณ์อื่นๆ เช่น แผ่นดินไหวและความเส่ียง

อื่น ๆ ยังคงอยู่ตลอดท้ังปีปฏิทิน และไม่สามารถจับจังหวะได้

“ผลการด าเนินงานในอดีต/ผลการเปรยีบเทียบผลการด าเนินงานท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์ มิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต”



ข้อมูลกองทุนไทย 
KT-CATBOND-UI & KT-CATBONDUH-UI



1 ในกรณีท่ีกองทนุไมไ่ด้มนีโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทนุหรอืจะได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงนิคืนตา่กวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
2 เป็นอตัราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรอืภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน
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ข้อมูลกองทนุ KT-CATBOND-UI

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ วนัท่ี 3 ตุลาคม 2568

ชื่อกองทุนเปิด กองทุนเปิดเคแทม Catastrophe Bond ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

ประเภทกองทุน
กองทุนรวม Feeder Fund / กองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ / กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อน / กองทุน

รวมลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศ ผ่านการลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีเช่ือมโยงกับประกันภัย (Insurance linked securities)

ระดับความเส่ียง ระดับความเส่ียง 8+

กองทุนรวมหลัก Schroder Investment Fund – Flexible Cat Bond ในหน่วยลงทุนชนิด Class IF Accumulation 

Bloomberg Ticker / ISIN Code SIFCBIF LX / LU1196277534

สกุลเงิน (กองทุนรวมหลัก) ดอลลารส์หรฐั (USD)

นโยบายการจา่ยปันผล ไม่มี

นโยบายการป้องกันความเส่ียงด้านค่าเงิน 1 ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน

เงินลงทุนข้ันต่า การซ้ือครัง้แรกขั้นต่า : 10,000 บาท / การซ้ือครัง้ถัดไปขั้นต่า : 1 บาท

ค่าธรรมเนียมการขายและการสับเปล่ียน

หน่วยลงทุนเข้า (Front-end fee) 2       
ไม่เกิน 3.21% โดยเรยีกเก็บจรงิ 1.50%

ค่าธรรมเนียมจดัการกองทุน 2       ไม่เกิน 2.14% (เรยีกเก็บ 0.6206% ต่อป)ี

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 2 ไม่เกิน 0.535% (เรยีกเก็บ 0.107% ต่อป)ี

วนัเปิดรบัค าส่ังซ้ือ / ขายคืนล่วงหน้า เดือนละ 2 ครัง้ โดยส่งค าส่ังซ้ือ / ขายคืนล่วงหน้า ต้ังแต่เวลาเริม่เปิดท าการ – 15.30 น (ภายในวนัและเวลาท่ีบรษัิทจัดการก าหนด)

ระยะเวลาการรบัเงินค่าขายคืน T+5 (5 วนัท าการนับจากวนัค านวณ NAV)
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ข้อมูลกองทนุ KT-CATBONDUH-UI
ชื่อกองทุนเปิด กองทุนเปิดเคแทม Catastrophe Bond Unhedged ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

ประเภทกองทุน
กองทุนรวม Feeder Fund / กองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนแบบมีความเส่ียงต่างประเทศ / กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซ้อน / กองทุน

รวมลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศ ผ่านการลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีเช่ือมโยงกับประกันภัย (Insurance linked securities)

ระดับความเส่ียง ระดับความเส่ียง 8+

กองทุนรวมหลัก Schroder Investment Fund – Flexible Cat Bond ในหน่วยลงทุนชนิด Class IF Accumulation 

Bloomberg Ticker / ISIN Code SIFCBIF LX / LU1196277534

สกุลเงิน (กองทุนรวมหลัก) ดอลลารส์หรฐั (USD)

นโยบายการจา่ยปันผล ไม่มี

นโยบายการป้องกันความเส่ียงด้านค่าเงิน 1 ไม่ป้องกัน

เงินลงทุนข้ันต่า การซ้ือครัง้แรกขั้นต่า : 10,000 บาท / การซ้ือครัง้ถัดไปขั้นต่า : 1 บาท

ค่าธรรมเนียมการขายและการสับเปล่ียน

หน่วยลงทุนเข้า (Front-end fee) 2       
ไม่เกิน 3.21% โดยเรยีกเก็บจรงิ 1.50%

ค่าธรรมเนียมจดัการกองทุน 2       ไม่เกิน 2.14% (เรยีกเก็บ 0.6206% ต่อป)ี

ค่าธรรมเนียมนายทะเบียน 2 ไม่เกิน 0.535% (เรยีกเก็บ 0.107% ต่อป)ี

วนัเปิดรบัค าส่ังซ้ือ / ขายคืนล่วงหน้า เดือนละ 2 ครัง้ โดยส่งค าส่ังซ้ือ / ขายคืนล่วงหน้า ต้ังแต่เวลาเริม่เปิดท าการ – 15.30 น (ภายในวนัและเวลาท่ีบรษัิทจัดการก าหนด)

ระยะเวลาการรบัเงินค่าขายคืน T+5 (5 วนัท าการนับจากวนัค านวณ NAV)

1 ในกรณีท่ีกองทนุไมไ่ด้มนีโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทนุหรอืจะได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงนิคืนตา่กวา่เงนิลงทนุเริม่แรกได้
2 เป็นอตัราท่ีรวมภาษีมูลค่าเพ่ิม ภาษีธุรกิจเฉพาะ หรอืภาษีอื่นใดในท านองเดียวกัน

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ วนัท่ี 3 ตุลาคม 2568
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KT-CATBONDUH-UI

KT-CATBOND-UI 

Money Market : KTSS, KTSV

Fixed income funds :

KT-ST, KTPLUS, KTSTPLUS-A, KTFIX-1Y3Y

บรษัิทจดัการเปิดให้สับเปล่ียนได้ระหวา่งกองทุนไทย (KT-CATBONDUH-UI /KT-CATBOND-UI) กับ 
กองทุน KTSS/ KTSV/ KTSTPLUS/ KTPLUS/ KTST และ KTFIX-1Y3Y เท่าน้ัน

การสับเปล่ียนระหวา่งกองทุนภายใต้การจดัการของ KTAM มีดังนี้

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ วนัท่ี 16 กันยายน 68



45

ก าหนดการกองทุน KT-CATBONDUH-UI และ KT-CATBOND-UI

ตัวอย่างตารางระยะเวลาการส่งค าส่ังซ้ือขายคืนล่วงหน้า และวนัท ารายการซ้ือขาย 

ประกาศ
ก าหนดการกองทุน 

หมายเหตุ

1. ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า พรอ้มช าระเงนิค่าสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า ตามวนัท่ีบรษัิทจดัการก าหนด ต้ังแต่เวลาเริม่เปิดท าการ – 15.30 น. ได้ท่ีบรษัิทจดัการ หรอืผู้สนับสนุนการขายหรอืรบัซื้อคืน (ถ้ามี)
2. ผู้ส่ังซื้อหน่วยลงทุนท่ีช าระเงนิค่าซื้อหน่วยลงทุนด้วยเชค็หรอืดราฟต์ จะต้องย่ืนช าระให้เสรจ็สิ้นก่อนเวลาเคลียริง่ของธนาคารพาณิชย์ภายในวนัท าการก่อนวนัท าการสุดท้ายท่ีเปิดรบัค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า (T-1) เพ่ือให้การซื้อรอบนั้นได้รอบของวนั

ท าการซื้อขายท่ีก าหนด 
3. ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนท าการส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าภายหลังวนัและเวลาท่ีบริษัทจัดการก าหนด และ/หรือท ารายการในวนัหยุด บริษัทจัดการจะถือวา่ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนเป็นค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าในรอบถัดไป ท้ังนี้ 

บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงก าหนดการดังกล่าวในภายหลังโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดัการ
4. บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธิรบัค าสั่งขายคืนและสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออกเท่ากับจ านวนท่ีได้รบัการยอมรบัจากกองทุนหลัก (ตามข้อจ ากัดของการรบัซื้อคืนท่ีเป็นไปตามหนังสือชีช้วนของกองทุนหลัก) หลังหักค่าใชจ้า่ยและ/หรือการกันส ารองค่าใช้จ่ายท่ี

เก่ียวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอื่น ๆ (ถ้ามี) ท้ังนี้ ในกรณีท่ีกองทุนได้รบัการยอมรบัค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเพียงบางส่วน บรษัิทจัดการจะจัดสรรเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีได้รับจากกองทุนหลักให้แก่ผู้สั่งขายคืนหน่วยลงทุน
และสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออกตามสัดส่วน (pro rata) หลังหักค่าใชจ้า่ยและ/หรือการกันส ารองค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอื่น ๆ (ถ้ามี) แล้ว ท้ังนี้ ค าสั่งขายคืนและสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออกบางส่วนหรือท้ังหมด ท่ีไม่ได้รับการ
จดัสรรจากกองทุนหลัก บรษัิทจดัการขอสงวนสิทธท่ีิจะเล่ือนค าขอไถ่ถอนหน่วยลงทุนบางสว่นหรอืท้ังหมดออกไปจนถึงวนัท าการซื้อขายถัดไป เพ่ือให้สอดคล้องกับการด าเนินการของกองทุนหลักด้วย เวน้แต่บรษัิทจดัการจะก าหนดเป็นอย่างอื่น หรอื อาจ
พิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกับการด าเนินการของกองทุนหลัก หรอืบรษัิทสงวนสิทธิในการยกเลิกรายการขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนไทย โดยหากผู้ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนต่อผู้ถือหน่วย
ลงทุนจะต้องท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนใหม่อกีครัง้ ในรอบวนัท ารายการรบัซื้อคืนหน่วยลงทุนถัดไป ตามเงื่อนไขการรบัซื้อคืนหน่วยลงทุน หรอือาจด าเนินการตามวธิีการอื่นใดตามท่ีบรษัิทจดัการเห็นสมควร

ช่วงวนัรบัค าส่ังซื้อและขายคืนล่วงหน้า
(Advance Subscription / Redemption)

วนัท าการซื้อขาย
(Trade Date)

29 ตุลาคม 2568 – 3 พฤศจิกายน 2568 18 พฤศจิกายน 2568

4 พฤศจิกายน 2568 – 17 พฤศจิกายน 2568 8 ธันวาคม 2568

18 พฤศจิกายน 2568 – 1 ธันวาคม 2568 18 ธันวาคม 2568

2 ธันวาคม 2568 – 15 ธันวาคม 2568 5 มกราคม 2569

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ วนัท่ี 27 ตุลาคม 2568
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ก าหนดการกองทุน KT-CATBONDUH-UI และ KT-CATBOND-UI
ตัวอย่างการส่งค าส่ังซ้ือขายคืนล่วงหน้าในแต่ละรอบ

หมายเหตุ

1. ผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องส่งค าสั่งซื้อหน่วยลงทุนล่วงหน้า พร้อมช าระเงินค่าสั่งซื้อหน่วยลงทุน
ล่วงหน้า ตามวนัท่ีบรษัิทจดัการก าหนด ต้ังแต่เวลาเริม่เปิดท าการ – 15.30 น. ได้ท่ีบริษัทจัดการ หรือ
ผู้สนับสนุนการขายหรอืรบัซื้อคืน (ถ้ามี)

2. ผู้ส่ังซื้อหน่วยลงทุนท่ีช าระเงนิค่าซื้อหน่วยลงทุนด้วยเช็คหรือดราฟต์ จะต้องย่ืนช าระให้เสร็จสิ้นก่อน
เวลาเคลียริ่งของธนาคารพาณิชย์ภายในวันท าการก่อนวันท าการสุดท้ายท่ีเปิดรับค าส่ังซื้อหน่วย
ลงทุนล่วงหน้า (T-1) เพ่ือให้การซื้อรอบนั้นได้รอบของวนัท าการซื้อขายท่ีก าหนด 

3. ในกรณีท่ีผู้ถือหน่วยลงทุนท าการส่งค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าภายหลังวนัและเวลาท่ีบริษัท
จัดการก าหนด และ/หรือท ารายการในวนัหยุด บริษัทจัดการจะถือว่าค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนเป็น
ค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนล่วงหน้าในรอบถัดไป ท้ังนี้ บริษัทจัดการขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลง
ก าหนดการดังกล่าวในภายหลังโดยขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของบรษัิทจดัการ

4. บรษัิทจัดการขอสงวนสิทธิรับค าสั่งขายคืนและสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออกเท่ากับจ านวนท่ีได้รับการ
ยอมรับจากกองทุนหลัก (ตามข้อจ ากัดของการรับซื้อคืนท่ีเป็นไปตามหนังสือชี้ชวนของกองทุน
หลัก) หลังหักค่าใชจ้า่ยและ/หรอืการกันส ารองค่าใชจ้า่ยท่ีเก่ียวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอื่น ๆ 
(ถ้ามี) ท้ังนี้ ในกรณีท่ีกองทุนได้รับการยอมรับค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุนของกองทุนหลักเพียง
บางส่วน บรษัิทจดัการจะจดัสรรเงนิค่าขายคืนหน่วยลงทุนท่ีได้รับจากกองทุนหลักให้แก่ผู้สั่งขายคืน
หน่วยลงทุนและสับเปล่ียนหน่วยลงทุนออกตามสัดส่วน (pro rata) หลังหักค่าใช้จ่ายและ/หรือการ
กันส ารองค่าใช้จ่ายท่ีเก่ียวข้องของกองทุน รวมถึงหนี้สินอื่น ๆ (ถ้ามี) แล้ว ท้ังนี้ ค าสั่งขายคืนและ
สับเปล่ียนหน่วยลงทุนออกบางส่วนหรอืท้ังหมด ท่ีไม่ได้รบัการจดัสรรจากกองทุนหลัก บริษัทจัดการ
ขอสงวนสิทธิท่ีจะเล่ือนค าขอไถ่ถอนหน่วยลงทุนบางส่วนหรือท้ังหมดออกไปจนถึงวนัท าการซื้อขาย
ถัดไป เพ่ือให้สอดคล้องกับการด าเนินการของกองทุนหลักด้วย เวน้แต่บริษัทจัดการจะก าหนดเป็น
อย่างอื่น หรือ อาจพิจารณาด าเนินการให้สอดคล้องกับการด าเนินการของกองทุนหลัก หรือบริษัท
สงวนสิทธิในการยกเลิกรายการขายคืนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนไทย โดยหากผู้
ถือหน่วยลงทุนประสงค์จะท ารายการขายคืนหน่วยลงทุนต่อผู้ถือหน่วยลงทุนจะต้องท ารายการขาย
คืนหน่วยลงทุนใหม่อีกครั้ง ในรอบวนัท ารายการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนถัดไป ตามเงื่อนไขการรับซื้อ
คืนหน่วยลงทุน หรอือาจด าเนินการตามวธิีการอื่นใดตามท่ีบรษัิทจดัการเห็นสมควร
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ประกาศ
ก าหนดการกองทุน ช่วงวนัรบัค าส่ังซื้อและขายคืนล่วงหน้า 

(Advance Subscription / Redemption)

วนัท าการซื้อขาย (Trade Date) 

และ วนัประกาศมูลค่า NAV

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ วนัท่ี 27 ตุลาคม 2568



47

ความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุน KT-CATBOND-UI
1. ความเส่ียงจากเหตุการณ์ภัยพิบัติ (Event risk) 

2. ความเส่ียงด้านการประกันภัย (Insurance Risk) 

3. ความเส่ียงด้านตลาด (Market Risk)

4. ความเส่ียงด้านอตัราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk)

5. ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระหนี้ (Credit Risk and Default Risk)

6. ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีความเส่ียงสูง (High Yield Risk)

7. ความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพชนิดพิเศษ (Contingent Convertible Securities Risk)

8. ความเส่ียงในเรื่องอตัราแลกเปล่ียน (Currency Risk)

9. ความเส่ียงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative Risk) 

• กองทุนอาจพิจารณาลงทุนในหรอืมีไวซ้ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ท่ีมีตัวแปรเป็นอตัราแลกเปล่ียนเงนิโดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือ ป้องกันความ
เส่ียงตามหลักเกณฑ์ท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรอืส านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด โดยขึน้อยู่กับดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนตาม
ความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรอืจะ
ได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากวา่เงนิลงทุนเริม่แรกได้ 

10. ความเส่ียงด้านคู่สัญญาของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Counterparty Risk)

11. ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk)

12. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรพัย์ (Liquidity Risk)

13. ความเส่ียงท่ีเกิดจากการย้ายการลงทุนไปกองทุนอื่น

14. ความเส่ียงจากขอ้จ ากัดการน าเงนิลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ วนัท่ี 3 ตุลาคม 2568



1. ความเส่ียงจากเหตุการณ์ภัยพิบัติ (Event risk) 

2. ความเส่ียงด้านการประกันภัย (Insurance Risk) 

3. ความเส่ียงด้านตลาด (Market Risk)

4. ความเส่ียงด้านอตัราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk)

5. ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระหนี้ (Credit Risk and Default Risk)

6. ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมีความเส่ียงสูง (High Yield Risk)

7. ความเส่ียงจากการลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพชนิดพิเศษ (Contingent Convertible Securities Risk)

8. ความเส่ียงในเรื่องอตัราแลกเปล่ียน (Currency Risk)

9. ความเส่ียงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative Risk) 

• กองทุนจะไม่ลงทุนหรอืมีไวซ้ึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) ท่ีมีตัวแปรเป็นอตัราแลกเปล่ียนเงนิเพ่ือป้องกันความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน 

(Unhedged) จงึมีความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียนซึ่งอาจท าให้ผู้ลงทุนได้รบัผลขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนหรอืได้รบัเงนิคืนต่ากวา่เงนิลงทุนเริม่แรกได้

10. ความเส่ียงด้านคู่สัญญาของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Counterparty Risk)

11. ความเส่ียงของประเทศท่ีลงทุน (Country Risk)

12. ความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรพัย์ (Liquidity Risk)

13. ความเส่ียงท่ีเกิดจากการย้ายการลงทุนไปกองทุนอื่น

14. ความเส่ียงจากขอ้จ ากัดการน าเงนิลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 
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ความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุน KT-CATBONDUH-UI

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ วนัท่ี 3 ตุลาคม 2568
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1. ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ : การลงทุนของกองทุนอาจได้รบัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางกายภาพ

ของส่ิงแวดล้อมซึ่งเป็นผลมาจากการเปล่ียนแปลงสภาพภูมิอากาศ หรอืได้รบัผลกระทบทางออ้มจากการเปล่ียนผ่านไปสู่เศรษฐกิจคารบ์อนต่า

2. ความเส่ียงจากการกระจกุตัวของการลงทุน : กองทุนอาจมีการกระจกุตัวของการลงทุนในภูมิภาคทางภูมิศาสตร ์ภาคอตุสาหกรรม ตลาด และ/หรอืหลักทรพัย์

รายตัว ซึ่งอาจส่งผลให้มูลค่าของกองทุนมีการเปล่ียนแปลงเป็นอย่างมาก ท้ังในทิศทางเพ่ิมขึน้หรอืลดลง

3. ความเส่ียงจากคู่สัญญา : กองทุนอาจมีขอ้ตกลงตามสัญญากับคู่สัญญา หากคู่สัญญาไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันได้ จ านวนเงนิท่ีคู่สัญญาค้างช าระต่อ

กองทุนอาจสูญหายบางส่วนหรอืท้ังหมด

4. ความเส่ียงด้านเครดิต : หากผู้กู้ยืมเงนิทุนท่ีกองทุนให้กู้ยืม หรอืผู้ออกตราสารหนี้ท่ีกองทุนถือครองประสบปัญหาทางการเงนิ ความสามารถในการช าระ

ดอกเบี้ยและเงนิต้นของบุคคลเหล่านั้นอาจได้รบัผลกระทบ ซึ่งอาจส่งผลให้มูลค่าของกองทุนลดลง

5. ความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียน : หากการลงทุนของกองทุนมีสกลุเงนิท่ีแตกต่างจากสกลุเงนิหลักของกองทุน กองทุนอาจสูญเสียมูลค่าอนัเนื่องมาจากการ

เคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียน หรอืท่ีเรยีกอกีอย่างหนึ่งวา่อตัราแลกเปล่ียนเงนิตราต่างประเทศ นอกจากนี้ หากผู้ลงทุนถือครองหน่วยลงทุนในสกลุเงนิท่ี

แตกต่างจากสกลุเงนิหลักของกองทุน ผู้ลงทุนอาจเผชิญกับความเส่ียงจากการขาดทุนอนัเนื่องมาจากการเคล่ือนไหวของอตัราแลกเปล่ียนเงนิตรา

ต่างประเทศเช่นกัน

6. ความเส่ียงจากการผิดนัดช าระหนี้ : หากตราสารหนี้ท่ีถือครองในพอรต์โฟลิโอล้มเหลวในการช าระหนี้ อาจท าให้การจา่ยดอกเบี้ยลดลงและอาจส่งผลให้มูลค่า

ของกองทุนเมื่อถึงวนัครบก าหนดต่ากวา่การลงทุนเริม่ต้น

7. ความเส่ียงจากสัญญาซื้อขายล่วงหน้า : สัญญาซื้อขายล่วงหน้า ซึ่งเป็นตราสารทางการเงนิท่ีได้รบัมูลค่าจากสินทรพัย์อา้งองิ อาจถกูใช้เพ่ือวตัถปุระสงค์ในการ

ลงทุนและ/หรอืเพ่ือการจดัการพอรต์โฟลิโออย่างมีประสิทธิภาพ สัญญาซื้อขายล่วงหน้าอาจไม่มีประสิทธิภาพตามท่ีคาดไว ้อาจก่อให้เกิดการขาดทุนมากกวา่

ต้นทุนของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และอาจส่งผลให้กองทุนขาดทุน

8. ความเส่ียงของพันธบัตรผลตอบแทนสูง : พันธบัตรผลตอบแทนสูง (มักจะมีการจดัอนัดับความน่าเชื่อถือต่าหรอืไม่มีอนัดับความน่าเชื่อถือ) โดยท่ัวไปจะมีความ

เส่ียงในด้านตลาด เครดิต และสภาพคล่องท่ีสูงกวา่ ซึ่งหมายถึงความไม่แน่นอนท่ีสูงขึน้ของผลตอบแทน

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ วนัท่ี 3 ตุลาคม 2568



ความเส่ียงท่ีส าคัญของกองทุนหลัก (ต่อ)
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9. ความเส่ียงจากการลงทุนท่ีเชื่อมโยงกับการประกันภัย : กองทุนลงทุนในหลักทรพัย์ท่ีเชื่อมโยงกับการประกันภัยซึ่งช่วยให้บรษัิทประกัน

สามารถจา่ยค่าสินไหมทดแทนหากเกิดเหตุการณ์หรอืความเส่ียงท่ีประกันไว ้เช่น ภัยพิบัติทางธรรมชาติหรอืภัยพิบัติท่ีเกิดจากมนุษย์ 

เช่น ไฟไหม้และน้าท่วม ส่งผลให้หลักทรพัย์เหล่านี้มีความเส่ียงท่ีจะสูญเสียท้ังหมดหรอืสูญเสียเป็นจ านวนมากอย่างฉับพลัน

10. ความเส่ียงจากการประกันชีวติ : กองทุนลงทุนในตราสารท่ีเชื่อมโยงกับการประกันชีวติ ซึ่งมีความเส่ียงจากเหตุการณ์ต่างๆ เช่น การระบาดของโรค หรอืความ

เส่ียงจากพอรต์โฟลิโอท่ีผลการลงทุนขึน้อยู่กับพอรต์โฟลิโอของกรมธรรม์ประกันชีวติ

11. ความเส่ียงด้านสภาพคล่อง : กองทุนลงทุนในตราสารท่ีมีสภาพคล่องต่า ซึ่งยากต่อการขาย การขาดสภาพคล่องเพ่ิมความเส่ียงท่ีกองทุนจะไม่สามารถขาย

หลักทรพัย์ท่ีถือครองได้ตามเวลาท่ีต้องการเพ่ือท าการช าระหนี้หรอืภาระผูกพันทางการเงนิในขณะนั้น นอกจากนี้ยังอาจหมายถึงอาจมีความล่าชา้ในการลงทุนท่ี

ได้ตกลงลงทุนในกลุ่มสินทรพัย์ดังกล่าว

12. ความเส่ียงจากตลาด : มูลค่าการลงทุนอาจเพ่ิมขึน้หรอืลดลง และนักลงทุนอาจไม่ได้รบัเงนิคืนตามจ านวนท่ีลงทุนเริม่ต้น

13. ความเส่ียงจากการด าเนินงาน : กระบวนการด าเนินงาน รวมถึงการดูแลรกัษาสินทรพัย์ อาจล้มเหลว ซึ่งอาจท าให้กองทุนเกิดการขาดทุน

14. ความเส่ียงจากผลการด าเนินงาน : วตัถปุระสงค์การลงทุนแสดงถึงผลลัพธ์ท่ีคาดหวงั แต่ไม่มีการรบัประกันวา่ผลลัพธ์ดังกล่าวจะเกิดขึน้ ขึน้อยู่กับสภาพตลาด

และสภาวะเศรษฐกิจมหภาค วตัถปุระสงค์การลงทุนอาจยากขึน้ท่ีจะบรรลุผลในบางช่วงเวลา

15. การประเมินมูลค่าตลาดเอกชน : ในช่วงเวลาท่ีตลาดมีความตึงเครยีด อาจยากท่ีจะหามูลค่าท่ีเหมาะสมส าหรบัการลงทุนในสินทรพัย์เอกชนและอาจถกูประเมิน

มูลค่าตามการประมาณการหรอืการใช้อา้งองิ ซึ่งอาจท าให้เกิดการเปล่ียนแปลงท่ีส าคัญในมูลค่าของกองทุน หรอืไม่สามารถก าหนดมูลค่าสินทรัพย์สุทธิท่ี

น่าเชื่อถือได้ ซึ่งอาจน าไปสู่การระงบักองทุน

16. ความเส่ียงด้านความย่ังยืน : กองทุนมีลักษณะทางส่ิงแวดล้อมและ/หรอืสังคม ซึ่งหมายความวา่อาจมีการเปิดรบัการลงทุนในบางบรษัิท อตุสาหกรรม หรอื

ภาคส่วนท่ีจ ากัด และอาจพลาดโอกาสการลงทุนบางอย่าง หรอืขายหลักทรพัย์บางตัวท่ีไม่สอดคล้องกับเกณฑ์ความย่ังยืนท่ีเลือกโดยผู้จดัการการลงทุน 

กองทุนอาจลงทุนในบรษัิทท่ีไม่ได้สะท้อนถึงความเชื่อและค่านิยมของนักลงทุนบางราย

ท่ีมา: KTAM, ข้อมูล ณ วนัท่ี 3 ตุลาคม 2568



สถานการณ์เชิงลบอย่างมากท่ีสุดท่ีเกิดขึ้น (Worst Case Scenario) 
ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อการลงทนุในกองทนุหลัก

51 ท่ีมา: Schroder, ข้อมูลจาก Key Information Document (“KID”) กองทุนหลัก ฉบับวนัท่ี 30 มกราคม 2024

รูปแบบของผลการด าเนินงานในแต่สถานการณ์ต่างๆ

ส่ิงท่ีนักลงทุนได้จากการลงทุนในผลิตภัณฑ์น้ีขึ้นอยู่กับผลการด าเนินงานในอนาคต พัฒนาการของตลาดในอนาคตมีความไม่แน่นอนและไม่สามารถคาดการณ์ได้อย่าง
แม่นย า โดยในสถานการณ์ไม่เอื้ออ านวย (Unfavorable Scenario) สถานการณ์ปกติปานกลาง (Moderate Scenario) และสถานการณ์เอื้ออ านวย (Favorable 
Scenario) ท่ีแสดงต่อไปน้ี ถือเป็นตัวอย่างท่ีใช้ผลการด าเนินงานท่ีแย่ท่ีสุด ผลการด าเนินงานโดยเฉล่ีย และผลการด าเนินงานท่ีดีท่ีสุด ของผลิตภัณฑ์ในช่วง 10 ปีท่ีผ่าน
มา ซ่ึงสถานการณ์ท่ีแสดงในท่ีน้ีค านวณจากข้อมูลในอดีตภายใต้สมมุติฐานบางอย่าง

ระยะเวลาถือครองของกองทุนหลักท่ีแนะน า:   3 ปี
ตัวอย่างเงินลงทุน:   10,000 ดอลลารส์หรฐั

ถ้าผู้ลงทุนออกจากการลงทนุภายใน 1 ปี ถ้าผู้ลงทุนออกจากการลงทนุภายใน 5 ปี

ขัน้ต่า ไม่มีการรบัประกันผลตอบแทนขั้นต่า ผู้ลงทุนอาจมีผลขาดทุนได้บางส่วนหรอืท้ังหมด

สถานการณ์วกิฤติ (Stress Scenario)
ส่ิงท่ีผู้ลงทุนอาจได้รบัหลังหักต้นทุน

ผลตอบแทนเฉล่ียในแต่ละปี
5,350 ดอลลารส์หรฐั

-46.5%
6,210 ดอลลารส์หรฐั

-14.7%

สถานการณ์ไมเ่อื้ออ านวย (Unfavorable Scenario)
ส่ิงท่ีผู้ลงทุนอาจได้รบัหลังหักต้นทุน

ผลตอบแทนเฉล่ียในแต่ละปี
9,230 ดอลลารส์หรฐั

-7.7%
9,950 ดอลลารส์หรฐั

-0.2%

สถานการณ์ปกติปานกลาง (Moderate Scenario)
ส่ิงท่ีผู้ลงทุนอาจได้รบัหลังหักต้นทุน

ผลตอบแทนเฉล่ียในแต่ละปี
10,420 ดอลลารส์หรฐั

4.2%
11,100 ดอลลารส์หรฐั

3.5%

สถานการณ์เอื้ออ านวย (Favorable Scenario)
ส่ิงท่ีผู้ลงทุนอาจได้รบัหลังหักต้นทุน

ผลตอบแทนเฉล่ียในแต่ละปี
11,910 ดอลลารส์หรฐั

19.1%
12,390 ดอลลารส์หรฐั

7.4%

ตัวเลขท่ีแสดงข้างต้นค านวณรวมต้นทุนท้ังหมดแล้ว แต่อาจไม่รวมต้นทุนท่ีผู้ลงทุนต้องช าระให้แก่ท่ีปรกึษาหรอืผู้จัดจ าหน่าย ตัวเลขไม่ได้ค านึงถึงสถานการณ์ภาษีส่วนบุคคล ซึ่งอาจสรา้งผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนท่ีจะได้รบัแตกต่างกันไป 

รูปแบบสถานการณ์วกิฤติ (stress) นั้น เป็นการแสดงถึงส่ิงท่ีผู้ลงทุนจะได้เมื่ออยู่ในสภาวะตลาดแบบสุดโต่ง โดยสถานการณ์ไม่เอื้ออ านวย (Unfavorable) ใช้ข้อมูลช่วง ก.ย. 2019 ถึง ก.ย. 2022 
ส่วนสถานการณ์ปกติปานกลาง (Moderate Scenario) ใช้ข้อมูลช่วง ม.ค. 2015 ถึง ม.ค. 2018 และสถานการณ์เอื้ออ านวย (Favorable Scenario) ใช้ข้อมูลช่วง ส.ค. 2021 ถึง ส.ค. 2024



“การลงทุนในหน่วยลงทุนกองท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืมีความซับซ้อน  มีความแตกต่างจากการลงทุนในกองทุนรวมท่ัวไป 

แม้วา่จะเคยมีประสบการณ์ในการลงทุนในหน่วยลงทุนอื่นมาก่อน ลูกค้าควรท าความเข้าใจถึงลักษณะสินค้า ความเส่ียงและเงื่อนไขกองทุน 

และควรขอค าแนะน าเพ่ิมเติมจากผู้แนะน าการลงทุน ก่อนตัดสินใจลงทุน”

“กองทุนน้ีมีความเส่ียงด้านอตัราแลกเปล่ียน ท้ังน้ี กองทุน KT-CATBONDUH-UI ไม่มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน 

ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรอืจะได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน และ/หรอื ได้รบัเงนิคืนต่ากวา่เงนิลงทุนเริม่แรกได้ 

ส่วนกองทุน KT-CATBOND-UI มีนโยบายป้องกันความเส่ียงโดยดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ 

ในกรณีท่ีกองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียนท้ังจ านวน 

ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรอืจะได้รบัก าไรจากอตัราแลกเปล่ียน/หรอืได้รบัเงนิคืนต่ากวา่เงนิลงทุนเริม่แรกได้”

“กองทุนน้ีไม่ถูกจ ากัดความเส่ียงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมท่ัวไป และกองทุนน้ีเน้นลงทุนในตราสารหน้ีภัยพิบัติ 

ซ่ึงมีลักษณะและความเส่ียงท่ีแตกต่างจากตราสารทางการเงนิท่ัวไป ผู้ลงทุนต้องศึกษาท าความเขา้ใจและรบัความเส่ียงจากการลงทุนได้”

เอกสารน้ีมิใช่หนังสือช้ีชวน และจัดท าขึ้นเพ่ือให้ข้อมูลเป็นการท่ัวไปเท่าน้ัน และหากท่านมีข้อสงสัยหรอืต้องการข้อมูลเพ่ิมเติมหรอืหนังสือช้ีชวน โปรดติดต่อ 

บมจ. หลักทรพัย์จัดการกองทุน กรุงไทย เลขท่ี 1 อาคารเอม็ไพรท์าวเวอร ์ชั้น 32

ถ.สาทรใต้ แขวงยานนาวา เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120

โทร. 02-686-6100 www.ktam.co.th

หรอืผู้สนับสนุนการขายและรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนของกองทุน

ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย / กองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่าน้ัน / กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซอ้น



ข้อความจ ากัดความรบัผิด (Disclaimer)
• เอกสารฉบับน้ีจัดท าขึ้นโดยบรษัิทหลักทรพัย์จัดการกองทุน กรุงไทย จ ากัด (มหาชน) (“บรษัิท”) ข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีน ามาจากแหล่งข้อมูลท่ีบรษัิทเห็นวา่มี

ความน่าเชื่อถือ แต่ไม่อยู่ในวสัิยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอสิระ บรษัิทไม่สามารถให้การรบัประกันความถูกต้องหรอืสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และ

ไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวเิคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรบัผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเ กิดขึ้นจากการใช้

ข้อมูลน้ีของผู้หน่ึงผู้ใด ความเห็นท่ีแสดงในเอกสารน้ีประกอบด้วยความเห็นในปัจจุบันของบริษัท ซ่ึงสามารถเปล่ียนแปลงไปได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 

เอกสารน้ีจัดท าขึ้นเพ่ือเผยแพรกั่บบุคคลท่ีบรษัิทประสงค์จะเผยแพรเ่ท่าน้ัน และมิได้จัดท าขึ้นเพ่ือนักลงทุนรายอื่นๆ

• เน่ืองด้วยกองทุนอยู่ระหวา่งพิจารณาค าขอจัดต้ังและจัดการกองทุนรวมโดยส านักงาน ก.ล.ต. ดังน้ัน ข้อมูลของกองทุนอาจมีการปรบัเปล่ียนหรอืเพ่ิมเติมจากใน

เอกสารฉบับน้ี ตามผลการพิจารณาของส านักงาน ก.ล.ต.

• เอกสารน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือเป็นข้อมูล และมิได้ เป็นส่วนหน่ึงของการเสนอ การขาย หรอืการแนะน าให้ซ้ือหรอืขายผลิตภัณฑ์ใดๆเป็นการเฉพาะเจาะจง แม้วา่ข้อมูลท่ี

ปรากฏในเอกสารน้ีจะได้มาจากแหล่งข้อมูลท่ีเชื่อถือได้ แต่บรษัิทไม่สามารถรบัผิดชอบในความถูกต้องของข้อมูลดังกล่าว 

• บรษัิทมิได้ให้ค าปรกึษาด้านบัญชี ภาษี หรอืกฎหมาย โดยผู้ลงทุนควรปรกึษาเรื่องดังกล่าวกับท่ีปรกึษา และหรอืผู้ให้ค าปรกึษา ก่อนการตัดสินใจใดๆท่ีเก่ียวเน่ืองกับ

ข้อมูลในเอกสารน้ี ผู้ลงทุนควรพิจารณาวา่การลงทุนดังกล่าวมีความเหมาะสมกับตนเอง และควรได้รบัค าปรกึษาจากผู้ให้ค าปรกึษาด้านการลงทุนท่ีได้รบัอนุญาต

• บริษัทมิได้มอบอ านาจให้บุคคลใดเป็นผู้ให้ข้อมูล หรือเป็นตัวแทน รับรอง แสดง หรือรับประกันข้อมูลใดๆท่ีมิได้ปรากฏอยู่ในหนังสือชี้ชวน ท้ังน้ี หากมีการกระท า

ดังกล่าว ให้ถือวา่ข้อมูลท่ีกล่าวถึงน้ันไม่อาจน ามาประกอบการพิจารณาได้

• ผลตอบแทนในอดีตมิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงนิลงทุน รวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถลดลงและเพ่ิมขึ้นได้ ผลตอบแทนในอนาคตไม่

สามารถรบัประกันได้ และผู้ลงทุนอาจได้รบัเงินคืนน้อยกวา่เงินลงทุนเริม่แรก แม้กระท่ังในกรณีท่ีผลิตภัณฑ์ดังกล่าวเป็นประเภทคุ้มครองเงินต้นก็ตาม เน่ืองจาก

ยังคงมีความเส่ียงท่ีผู้ออกตราสารไม่สามารถช าระหน้ีบางส่วนหรือท้ังหมดตามสัญญาได้ ความเห็นท่ีแสดง ณ ท่ีน้ี เป็นความเห็นปัจจุบันตามวันท่ีระบุในเอกสารน้ี

เท่าน้ัน

• ไม่มีการรบัประกันวา่กลยุทธ์การลงทุนน้ีจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่านควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนใน

ระยะยาว โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงท่ีตลาดปรบัตัวลดลง

• © สงวนลิขสิทธ์ พ.ศ. 2568 บรษัิทหลักทรพัย์จัดการกองทุนกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) สงวนสิทธ์ิตามกฎหมาย

ห้ามขายผู้ลงทุนรายยอ่ย / กองทุนรวมส าหรบัผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่าน้ัน / กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงสูงหรอืซับซอ้น
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