
CAT BOND...เปลี่ยนวิกฤติเป็นโอกาส

นโยบายการลงทุน

จุดเด่นของตราสารหนี้ CAT BOND

CAT BOND คืออะไร

ตราสารหนี้ภัยพิบัติ เพิ่มศักยภาพผลตอบแทนที่ไม่ผันผวนตามตลาด

กองทุนรวมสำหรับผู้ลงทุนสถาบันและผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษเท่านั้น/กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูงหรือซับซ้อน

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน 
Schroder Investment Fund – 
Flexible Cat Bond (กองทุนหลัก) 
โดยเฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อย 80% 
ของ NAV กองทุนหลักเน้นลงทุนใน
หลกัทรัพยท์ีเ่ชือ่มโยงกบัประกนัภยั หรอื 
ILS ทั่วโลกซึ่งเป็นหลักทรัพย์ที่มีมูลค่า
เชื่อมโยงกับเหตุการณ์ความเสียหาย
จากการประกันภัย ที่เกี่ยวข้องกับภัย
พิบัติต่างๆ ทั้งนี้ กองทุนจะไม่ลงทุนใน
หลักทรัพย์ที่เชื่อมโยงกับการขายผล
ประโยชน์จากกรมธรรม์ประกันชีวิต

Cat Bond หรือ Catastrophe Bond (พันธบัตรภัยพิบัติ) เป็นหนึ่งในรูปแบบของ 
Insurance-Linked Securities (ILS) ซึ่งเป็น ตราสารทางการเงินที่ช่วยให้บริษัทประกันภัย
และบรษิทัรบัประกนัภัยต่อ (reinsurer) สามารถโอนความเสีย่งทีเ่กดิจากภยัพิบัตหิรอืเหตกุารณ์
ไม่คาดฝันอื่นๆ ไปยังนักลงทุนในตลาดทุนได้ และหากเกิดภัยพิบัติร้ายแรงตามที่กําหนดไว้ 
บริษัทประกันภัยสามารถนําเงินต้นที่ระดมทุนได้ไปใช้ในการชดเชยค่าสินไหมทดแทนได้

กองทุนเปิดเคแทม CATASTROPHE BOND ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย กองทุนเปิดเคแทม CATASTROPHE BOND UNHEDGED ห้ามขายผู้ลงทุนรายย่อย

ความเสี่ยงกองทุนระดับ 8+

ความเส่ียงด้าน Credit ตํ่ากว่าการลงทุน
ในตราสารหนี้ทั่วไป

โครงสรา้งอตัราดอกเบีย้ลอยตวั และ duration 
ตํา่ 

การกระจายความเส่ียง เป็นสินทรัพย์ที่มีความ
สมัพันธต์ํา่มาก

ความเชีย่วชาญของ Schroders Capital 
เป็นผู้จัดการกองทุน Cat Bond ชั้นนํา ที่
โดดเด่นด้วยทีมผู้เชี่ยวชาญระดับสูง 

การลงทุนที่ขบัเคลื่อนดว้ยแบบจําลองภัยพิบตัแิละ
ความเสี่ยงทางวิทยาศาสตร์ ทําให้การตัดสินใจ
ลงทนุไมใ่ชเ่รือ่งของการคาดเดา แตเ่ป็นการประเมนิ
จากข้อมูลและสถิติทางวิทยาศาสตร์ที่น่าเชื่อถือ

สร้างผลกระทบเชิงบวกต่อสังคม (Socially Responsible Investment) ไม่ใช่เพียงโอกาสในการแสวงหากําไรเท่านั้น แต่ยังเป็นการมีส่วนร่วมใน
บทบาท “ผู้ช่วย” ที่เตรียมเงินทุนสํารองไว้รองรับเหตุการณ์ไม่คาดฝันจากภัยพิบัติธรรมชาติ

ผลตอบแทนที่น่าดึงดูด Cat Bond จะมีการ
จ่าย coupon (ดอกเบี้ย) ที่สูงกว่าพันธบัตร 
หรอืตราสารหนีท้ัว่ไป เพ่ือเป็นผลตอบแทนสว่น
เพ่ิม* (risk premium)

นกัลงทนุอาจสูญเสยีเงนิต้นบางสว่นหรอื
ทัง้หมด แตบ่รษิทัประกันภยัจะมเีงนิทนุมา
ใช้เพ่ือจ่ายค่าชดเชย

*ข้อมูลจาก Schroders ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2568

ข้อมูลจาก Schroders ณ วันที่ 30 กันยายน 2565

เสนอขายครั้งแรก 14-24 ต.ค. 68

นักลงทุนจะได้รับดอกเบี้ยเป็นผล
ตอบเเทน พร้อมได้รับเงินลงทุนคืน

กรณีที่ไม่เกิดภัยพิบัติ กรณีที่เกิดภัยพิบัติ



ผลตอบแทนย้อนหลังของกองทุนหลัก “SCHRODER INVESTMENT FUND – FLEXIBLE CAT BOND”

โอกาสจากการลงทุนใน ILS

ประเภทความเสี่ยงทางภัยพิบัติ ที่กองทุนหลักลงทุนอยู่

(ข้อมูล ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2025) 

ที่มา: Schroders Capital, ข้อมูล ณ วันที่ 31 มกราคม 2568

ที่มา: Schroders Capital, Bloomberg. Performance table shows per month end or latest available date until 28 February 2025

“สัดส่วนการลงทุน อาจปรับเปลี่ยนได้ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุนหลัก”

“ผลการดําเนินงานในอดีตของกองทุนหลัก มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดําเนินงานในอนาคต”

ชว่ยให้สามารถกระจายความเสีย่งจากวฏัจกัร
ของตลาด และจากการลงทนุในสนิทรัพยแ์บบ
ดั้งเดิมได้เป็นอย่างดี และด้วยโครงสร้าง
อตัราดอกเบีย้แบบลอยตวั ทําใหผ้ลตอบแทน
จากหลักประกันขึ้นอยู่กับอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาด ณ ขณะนั้น

ด้วยภาวะเงินเฟอ้และการเติบโตของความ
เสี่ยงพ้ืนฐานทั่วโลก ส่งผลให้ความต้องการ
ในการบริหารความเสี่ยงด้านภัยพิบัติต่างๆ 
เพ่ิมสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง ทําให้ราคา “Risk 
Transfer Premium”อยู่ในระดับที่น่าสนใจ 
ทั้งในเชิงสมบูรณ์ และเมื่อเทียบกับระดับใน
อดีต

เป็นทีมที่มีความเชี่ยวชาญเป็นพิเศษ ด้วย
สนิทรัพยภ์ายใตก้ารบริหารจดัการกวา่ 6 พัน
ล้านเหรียญสหรัฐฯ ซ่ึงเป็นหน่ึงในทีมบริหาร 
สําหรับนกัลงทนุสถาบนัของทาง Schroders 
Capital โดยมีผผลการดําเนินงานย้อนหลัง
ที่แข็งแกร่งและสมํ่าเสมอ ถึงแม้ว่าจะเกิดภัย
พิบัติทางธรรมชาติต่างๆ ในอดีต

คําเตือน กองทุนน้ีไม่ถูกจํากัดความเสี่ยงด้านการลงทุนเช่นเดียวกับกองทุนรวมทั่วไป /กองทุนนี้มีความเสี่ยงด้านอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุน KT-CATBONDUH-UI ไม่มี
นโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือจะได้รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และ/หรือ ได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ ส่วนกองทุน 
KT-CATBOND-UI มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจ
จะขาดทุนหรือจะได้รับกําไรจากอัตราแลกเปล่ียน หรือได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้  
การลงทนุในหนว่ยลงทนุทีม่คีวามเสีย่งสงูหรอืมคีวามซบัซอ้น มคีวามแตกตา่งจากการลงทุนในกองทนุรวมทัว่ไป แม้วา่จะเคยมปีระสบการณใ์นการลงทนุในหน่วยลงทุนอืน่มากอ่น 
ลูกค้าควรทําความเข้าใจถึงลักษณะสินค้า ความเสี่ยงและเงื่อนไขผลตอบแทนของกองทุน และควรขอคําแนะนําเพ่ิมเติมจากผู้แนะนําการลงทุนก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพ่ิมเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย
โทร. 02 686 6100 กด 9 www.ktam.co.th ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืน
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Key portfolio statistics

Natural catastrophe risks
Contribution by peril-zone (% expected loss)

Maturity structure

Modelled portfolio loss
Historical Events – based on modelled output

Positioning as at 31 July 2025 – yield: 11.4%
Schroder IF Flexible Cat Bond

Source: Schroders Capital, data as per NAV end of July 2025. Portfolio yield calculation excludes cash and is shown gross of fees. Any reference to sectors/countries/stocks/securities are for illustrative purposes only and 
not a recommendation to buy or sell any financial instrument/securities or adopt any investment strategy. A Cat bond may lose much or all of its value if a catastrophe that it covers occurs, which may result in losses to the 
fund.

Portfolio Expected Loss -3.4%
Annual Value at Risk 95% -9.7%
Annual Tail value at Risk 95% -22.0%
Annual Value at Risk 99% -29.6%
Annual Tail Value at Risk 99% -34.0%
Annual Probability of a 0% Portfolio Loss 8.9%
Annual Probability of a 10% Portfolio Loss 4.9%
Annual Probability of a 15% Portfolio Loss 3.8%

9%

16%

26%
31%

18%

<6 months

6-12 months

1-2 years

2-3 years

>3 years

Modelled impact
 on portfolio

Industry insured 
loss ($ billion)

Expected 
return period

San Francisco Earthquake 1906 -23.6% 95 208
Great Miami Hurricane 1926 -20.7% 155 43
New England Hurricane 1938 -20.2% 85 17
Galveston Hurricane 1900 -19.2% 115 26
Hurricane Andrew 1992 -14.8% 114 25
Hurricane Katrina 2005 -14.8% 114 25
New Madrid Earthquake 1812 -13.2% 75 133
Great Cascadia Earthquake 1700 -10.9% 73 127
Hurricane Donna 1960 -10.5% 86 17
Northridge Earthquake 1994 -6.6% 25 40
Hurricane Ike 2008 -3.7% 36 6
Hurricane Hugo 1989 -3.4% 32 5
Hurricane Wilma 2005 -1.7% 28 5

0.0%
0.0%
0.0%

0.8%
1.1%
1.1%
1.1%

2.7%
3.5%

7.9%
9.9%

10.8%
13.5%
13.7%
14.3%

19.6%

Life & other
Australia/New Zealand All Natural 

Perils Non-Life (excl. Natural Perils)

USA Canada (excl. California, Alaska and Hawaii) …

USA Florida Tropical Cyclone
USA Northeast Tropical Cyclone
USA Southeast Tropical Cyclone

USA Gulf Tropical Cyclone
USA California Earthquake

Caribbean Tropical Cyclone
Other North Atlantic Tropical 

Cyclone Europe All Natural Perils
Rest of the World All Natural Perils

Japan Tropical Cyclone
Japan Earthquake

USA Canada Severe Weather

ESG binding criteria (in % of NAV)

Current
Minimum

95.8%
78.5%

18.6%

80%

50%

5%
0%

20%

40%

60%

80%

100%

Nat Cat & Life Meteorological
Risk

Protection Gap

Past Performance is not a guide to future performance and may not be repeated. The value of investments and the income from them may go down as well as up and investors may 
not get back the amounts originally invested. Exchange rate changes may cause the value of investments to fall as well as rise. Performance data does not take into account any 
commissions and costs, if any, charged when units or shares of the fund are issued and redeemed.

1

Performance since launch
Schroder IF Flexible Cat Bond

Source: Schroders Capital, Bloomberg. Performance table shows per month end or latest available date until 31 August 2025. Performance net of management fees for IF Acc USD since 31 March 2015 (fund launch date).
A Cat bond may lose much or all of its value if a catastrophe that it covers occurs, which may result in losses to the fund.

IF Acc 
USD

Jan Feb March April May June July Aug Sept Oct Nov Dec Year

2025 -0.23 0.63 0.91 0.41 0.59 0.52 1.59 1.48 6.04
2024 1.23 1.25 1.37 0.34 -0.17 0.51 1.15 1.92 2.65 0.67 1.39 0.66 13.74
2023 2.03 0.67 1.17 1.32 0.94 1.28 0.72 1.91 0.96 1.62 0.69 0.39 14.56
2022 -0.06 0.50 -0.18 0.29 -0.20 0.05 0.07 0.81 -8.74 2.31 2.26 2.10 -1.27
2021 0.47 0.40 -0.26 0.76 0.38 0.18 0.31 -2.99 1.74 -0.59 0.16 0.24 0.74
2020 0.61 0.71 -2.68 0.62 0.41 0.92 1.08 1.67 0.65 0.28 0.66 0.68 5.70
2019 0.93 -0.42 0.99 -0.93 -0.35 1.00 0.53 -0.11 2.40 0.83 -0.31 0.63 5.28
2018 0.51 0.06 0.29 0.51 0.25 0.17 0.44 -0.64 0.22 -0.01 -0.77 -0.44 0.58
2017 0.23 0.17 0.20 0.19 0.24 0.34 0.73 0.75 -5.40 1.71 0.81 0.35 0.14
2016 0.19 0.34 0.41 0.59 0.67 -0.14 0.51 1.10 1.32 0.79 0.25 -0.10 6.08
2015 - - - -0.06 0.08 -0.17 0.48 1.28 1.30 0.35 0.30 0.36 3.97

10 year performance 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Schroder IF Flexible Cat Bond IF Acc USD - 6.08 0.14 0.58 5.28 5.70 0.74 -1.27 14.56 13.74

Past Performance is not a guide to future performance and may not be repeated. The value of investments and the income from them may go down as well as up and 
investors may not get back the amounts originally invested. Exchange rate changes may cause the value of investments to fall as well as rise. Performance data does 
not take into account any commissions and costs, if any, charged when units or shares of the fund are issued and redeemed.

ทําไมต้องลงทุนใน ILS? ทําไมต้องตอนนี้? ทําไมต้องเป็น
Schroders Capital?



ความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุน KT-CATBOND-UI และ KT-CATBONDUH-UI  

ความเสี่ยงที่สำคัญของกองทุนหลัก

1. ความเสี่ยงจากเหตุการณ์ภัยพิบัติ (Event risk) 
2. ความเสี่ยงด้านการประกันภัย (Insurance Risk) 
3. ความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk)
4. ความเสี่ยงด้านอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Risk)
5. ความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้ (Credit Risk and Default Risk)
6. ความเสี่ยงจากการลงทุนในตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงสูง (High Yield Risk)
7. ความเสี่ยงจากการลงทุนในหุ้นกู้แปลงสภาพชนิดพิเศษ (Contingent Convertible Securities Risk)
8. ความเสี่ยงในเรื่องอัตราแลกเปลี่ยน (Currency Risk)
9. ความเสี่ยงของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative Risk) 

• กองทุน KT-CATBOND-UI อาจพิจารณาลงทุนในหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivatives) ที่มีตัวแปรเป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินโดยมีวัตถุประสงค์
เพ่ือ ป้องกนัความเสีย่งตามหลักเกณฑ์ทีค่ณะกรรมการ ก.ล.ต. และ/หรือสํานกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด โดยขึน้อยู่กบัดลุยพินจิของผูจ้ดัการ
กองทุนตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ในแต่ละขณะ ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบายป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจํานวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุน
หรือจะได้รับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือได้รับเงินคืนตํ่ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 

• กองทุน KT-CATBONDUH-UI จะไม่ลงทุนหรือมีไว้ซึ่งสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Derivative) ที่มีตัวแปรเป็นอัตราแลกเปลี่ยนเงินเพ่ือป้องกันความ
เสี่ยงด้านอัตราแลกเปล่ียน(Unhedged) จงึมคีวามเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นซึง่อาจทาํใหผู้้ลงทุนไดรั้บผลขาดทนุจากอตัราแลกเปลีย่นหรอืไดร้บัเงนิคนืตํา่
กว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้

10. ความเสี่ยงด้านคู่สัญญาของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า (Counterparty Risk)
11. ความเสี่ยงของประเทศที่ลงทุน (Country Risk)
12. ความเสี่ยงจากการขาดสภาพคล่องของหลักทรัพย์ (Liquidity Risk)
13. ความเสี่ยงที่เกิดจากการย้ายการลงทุนไปกองทุนอื่น
14. ความเสี่ยงจากข้อจํากัดการนําเงินลงทุนกลับประเทศ (Repatriation Risk) 

1. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ : การลงทุนของกองทุนอาจได้รับผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงทางกายภาพของสิ่งแวดล้อมซึ่งเป็นผลมาจาก
การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ หรือได้รับผลกระทบทางอ้อมจากการเปลี่ยนผ่านไปสู่เศรษฐกิจคาร์บอนตํ่า

2. ความเสีย่งจากการกระจกุตัวของการลงทนุ : กองทนุอาจมกีารกระจกุตัวของการลงทนุในภมิูภาคทางภูมศิาสตร์ ภาคอุตสาหกรรม ตลาด และ/หรอืหลกัทรพัยร์ายตวั 
ซึ่งอาจส่งผลให้มูลค่าของกองทุนมีการเปลี่ยนแปลงเป็นอย่างมาก ทั้งในทิศทางเพ่ิมขึ้นหรือลดลง

3. ความเสี่ยงจากคู่สัญญา : กองทุนอาจมีข้อตกลงตามสัญญากับคู่สัญญา หากคู่สัญญาไม่สามารถปฏิบัติตามภาระผูกพันได้ จํานวนเงินที่คู่สัญญาค้างชําระต่อ
กองทุนอาจสูญหายบางส่วนหรือทั้งหมด

4. ความเสีย่งดา้นเครดติ : หากผูกู้ย้มืเงนิทนุทีก่องทนุใหกู้้ยมื หรอืผูอ้อกตราสารหนีท้ีก่องทนุถอืครองประสบปัญหาทางการเงนิ ความสามารถในการชําระดอกเบีย้และ
เงินต้นของบุคคลเหล่านั้นอาจได้รับผลกระทบ ซึ่งอาจส่งผลให้มูลค่าของกองทุนลดลง

5. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน : หากการลงทุนของกองทุนมีสกุลเงินที่แตกต่างจากสกุลเงินหลักของกองทุน กองทุนอาจสูญเสียมูลค่าอันเนื่องมาจากการ
เคลือ่นไหวของอตัราแลกเปล่ียน หรอืทีเ่รียกอกีอยา่งหนึง่วา่อตัราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศ นอกจากนี ้หากผูล้งทนุถือครองหนว่ยลงทนุในสกลุเงนิท่ีแตกตา่ง
จากสกุลเงินหลักของกองทุน ผู้ลงทุนอาจเผชิญกับความเสี่ยงจากการขาดทุนอันเนื่องมาจากการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเช่นกัน

6. ความเสีย่งจากการผดินดัชําระหนี ้: หากตราสารหนีท้ีถ่อืครองในพอร์ตโฟลโิอลม้เหลวในการชําระหนี ้อาจทําใหก้ารจา่ยดอกเบีย้ลดลงและอาจสง่ผลใหม้ลูคา่ของกอง
ทุนเมื่อถึงวันครบกําหนดตํ่ากว่าการลงทุนเริ่มต้น

7. ความเส่ียงจากสัญญาซื้อขายล่วงหน้า : สัญญาซื้อขายล่วงหน้า ซ่ึงเป็นตราสารทางการเงินท่ีได้รับมูลค่าจากสินทรัพย์อ้างอิง อาจถูกใช้เพ่ือวัตถุประสงค์ในการ
ลงทุนและ/หรือเพ่ือการจัดการพอร์ตโฟลิโออย่างมีประสิทธิภาพ สัญญาซื้อขายล่วงหน้าอาจไม่มีประสิทธิภาพตามที่คาดไว้ อาจก่อให้เกิดการขาดทุนมากกว่าต้นทุน
ของสัญญาซื้อขายล่วงหน้า และอาจส่งผลให้กองทุนขาดทุน

8. ความเส่ียงของพันธบตัรผลตอบแทนสงู : พันธบตัรผลตอบแทนสงู (มกัจะมกีารจดัอนัดบัความนา่เชือ่ถอืตํ่าหรอืไมม่อีนัดบัความนา่เชือ่ถอื) โดยทัว่ไปจะมีความเสีย่ง
ในด้านตลาด เครดิต และสภาพคล่องที่สูงกว่า ซึ่งหมายถึงความไม่แน่นอนที่สูงขึ้นของผลตอบแทน

9. ความเสีย่งจากการลงทนุทีเ่ชือ่มโยงกับการประกันภัย : กองทนุลงทนุในหลกัทรัพย์ทีเ่ชือ่มโยงกับการประกนัภยัซ่ึงชว่ยใหบ้รษิทัประกนั�สามารถจา่ยคา่สินไหมทดแทน
หากเกิดเหตุการณ์หรือความเสี่ยงที่ประกันไว้ เช่น ภัยพิบัติทางธรรมชาติหรือภัยพิบัติที่เกิดจากมนุษย์ �เช่น ไฟไหม้และนํ้าท่วม ส่งผลให้หลักทรัพย์เหล่านี้มีความ
เสี่ยงที่จะสูญเสียทั้งหมดหรือสูญเสียเป็นจํานวนมากอย่างฉับพลัน

10. ความเส่ียงจากการประกนัชวีติ : กองทนุลงทนุในตราสารทีเ่ชือ่มโยงกบัการประกนัชวีติ ซึง่มคีวามเสีย่งจากเหตุการณต่์างๆ เชน่ การระบาดของโรค หรอืความเสีย่ง
จากพอร์ตโฟลิโอที่ผลการลงทุนขึ้นอยู่กับพอร์ตโฟลิโอของกรมธรรม์ประกันชีวิต

11. ความเสี่ยงด้านสภาพคล่อง : กองทุนลงทุนในตราสารท่ีมีสภาพคล่องต่ํา ซึ่งยากต่อการขาย การขาดสภาพคล่องเพ่ิมความเสี่ยงที่กองทุนจะไม่สามารถขายหลัก
ทรัพย์ที่ถือครองได้ตามเวลาที่ต้องการเพ่ือทําการชําระหนี้หรือภาระผูกพันทางการเงินในขณะนั้น นอกจากนี้ยังอาจหมายถึงอาจมีความล่าช้าในการลงทุนที่ได้ตกลง
ลงทุนในกลุ่มสินทรัพย์ดังกล่าว

12. ความเสี่ยงจากตลาด : มูลค่าการลงทุนอาจเพ่ิมขึ้นหรือลดลง และนักลงทุนอาจไม่ได้รับเงินคืนตามจํานวนที่ลงทุนเริ่มต้น
13. ความเสี่ยงจากการดําเนินงาน : กระบวนการดําเนินงาน รวมถึงการดูแลรักษาสินทรัพย์ อาจล้มเหลว ซึ่งอาจทําให้กองทุนเกิดการขาดทุน
14. ความเสี่ยงจากผลการดําเนินงาน : วัตถุประสงค์การลงทุนแสดงถึงผลลัพธ์ที่คาดหวัง แต่ไม่มีการรับประกันว่าผลลัพธ์ดังกล่าวจะเกิดขึ้น ขึ้นอยู่กับสภาพตลาดและ

สภาวะเศรษฐกิจมหภาค วัตถุประสงค์การลงทุนอาจยากขึ้นที่จะบรรลุผลในบางช่วงเวลา
15. การประเมินมูลค่าตลาดเอกชน : ในช่วงเวลาท่ีตลาดมีความตึงเครียด อาจยากที่จะหามูลค่าที่เหมาะสมสําหรับการลงทุนในสินทรัพย์เอกชนและอาจถูกประเมินมูลค่า

ตามการประมาณการหรือการใช้อ้างอิง ซึ่งอาจทําให้เกิดการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญในมูลค่าของกองทุน หรือไม่สามารถกําหนดมูลค่าสินทรัพย์สุทธิที่น่าเชื่อถือได้ ซึ่ง
อาจนําไปสู่การระงับกองทุน

16. ความเสี่ยงด้านความยั่งยืน : กองทุนมีลักษณะทางสิ่งแวดล้อมและ/หรือสังคม ซึ่งหมายความว่าอาจมีการเปิดรับการลงทุนในบางบริษัท อุตสาหกรรม หรือภาค
ส่วนที่จํากัด และอาจพลาดโอกาสการลงทุนบางอย่าง หรือขายหลักทรัพย์บางตัวที่ไม่สอดคล้องกับเกณฑ์ความย่ังยืนที่เลือกโดยผู้จัดการการลงทุน กองทุนอาจ
ลงทุนในบริษัทที่ไม่ได้สะท้อนถึงความเชื่อและค่านิยมของนักลงทุนบางราย
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Key portfolio statistics

Natural catastrophe risks
Contribution by peril-zone (% expected loss)

Maturity structure

Modelled portfolio loss
Historical Events – based on modelled output

Positioning as at 31 July 2025 – yield: 11.4%
Schroder IF Flexible Cat Bond

Source: Schroders Capital, data as per NAV end of July 2025. Portfolio yield calculation excludes cash and is shown gross of fees. Any reference to sectors/countries/stocks/securities are for illustrative purposes only and 
not a recommendation to buy or sell any financial instrument/securities or adopt any investment strategy. A Cat bond may lose much or all of its value if a catastrophe that it covers occurs, which may result in losses to the 
fund.

Portfolio Expected Loss -3.4%
Annual Value at Risk 95% -9.7%
Annual Tail value at Risk 95% -22.0%
Annual Value at Risk 99% -29.6%
Annual Tail Value at Risk 99% -34.0%
Annual Probability of a 0% Portfolio Loss 8.9%
Annual Probability of a 10% Portfolio Loss 4.9%
Annual Probability of a 15% Portfolio Loss 3.8%

9%

16%

26%
31%

18%

<6 months

6-12 months

1-2 years

2-3 years

>3 years

Modelled impact
 on portfolio

Industry insured 
loss ($ billion)

Expected 
return period

San Francisco Earthquake 1906 -23.6% 95 208
Great Miami Hurricane 1926 -20.7% 155 43
New England Hurricane 1938 -20.2% 85 17
Galveston Hurricane 1900 -19.2% 115 26
Hurricane Andrew 1992 -14.8% 114 25
Hurricane Katrina 2005 -14.8% 114 25
New Madrid Earthquake 1812 -13.2% 75 133
Great Cascadia Earthquake 1700 -10.9% 73 127
Hurricane Donna 1960 -10.5% 86 17
Northridge Earthquake 1994 -6.6% 25 40
Hurricane Ike 2008 -3.7% 36 6
Hurricane Hugo 1989 -3.4% 32 5
Hurricane Wilma 2005 -1.7% 28 5

0.0%
0.0%
0.0%

0.8%
1.1%
1.1%
1.1%

2.7%
3.5%

7.9%
9.9%

10.8%
13.5%
13.7%
14.3%

19.6%

Life & other
Australia/New Zealand All Natural 

Perils Non-Life (excl. Natural Perils)

USA Canada (excl. California, Alaska and Hawaii) …

USA Florida Tropical Cyclone
USA Northeast Tropical Cyclone
USA Southeast Tropical Cyclone

USA Gulf Tropical Cyclone
USA California Earthquake

Caribbean Tropical Cyclone
Other North Atlantic Tropical 

Cyclone Europe All Natural Perils
Rest of the World All Natural Perils

Japan Tropical Cyclone
Japan Earthquake

USA Canada Severe Weather

ESG binding criteria (in % of NAV)

Current
Minimum

95.8%
78.5%

18.6%

80%

50%

5%
0%

20%

40%

60%

80%

100%

Nat Cat & Life Meteorological
Risk

Protection Gap

Past Performance is not a guide to future performance and may not be repeated. The value of investments and the income from them may go down as well as up and investors may 
not get back the amounts originally invested. Exchange rate changes may cause the value of investments to fall as well as rise. Performance data does not take into account any 
commissions and costs, if any, charged when units or shares of the fund are issued and redeemed.


