
KT-CHINA
กองทุนเปิดเคแทมไชน่า อิควิตี้ ฟันด์

ความเสี่ยงระดับ 6

รัฐบาลจีนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจครั้งใหญ่ (บาซูก้าทางเศรษฐกิจ) โดยครอบคลุมในหลากหลายภาคส่วน ท้ัง
นโยบายการเงิน, นโยบายการคลัง, นโยบายภาคอสังหาริมทรัพย์ และนโยบายสนับสนุนตลาดทุน
ธนาคารกลางจีนประกาศลดอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น, อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อระยะกลาง (MLF) และอยู่ระหว่างพิจารณาที่จะ
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยเงินกู้ลูกค้าชั้นดี (LPR) เพ่ิมเติมอีกด้วย
ธนาคารกลางจีนประกาศลดอัตราสว่นเงนิสาํรองของธนาคารพาณชิย ์(RRR) เพ่ือเพ่ิมสภาพคลอ่ง และสนบัสนนุการปลอ่ย
สินเชื่อเพ่ิมเติมให้แก่ภาคธุรกิจ และประชาชน
รัฐบาลจีนผ่อนคลายเกณฑ์เงินดาวน์สําหรับการซื้อบ้านหลังที่สองลงเหลือ 15% (จากเดิม 25%) และลดอัตราดอกเบี้ย
สินเชื่อที่อยู่อาศัยเดิม (Existing Mortgage) ลงอีก 0.50%
ธนาคารกลางจีนจะจัดหาสภาพคล่องเพ่ิมเติมราว 8 แสนล้านหยวน ให้แก่กลุ่มนักลงทุนสถาบัน (ราว 5 แสนล้านหยวน) 
และบริษัทจดทะเบียน และผู้ถือหุ้นใหญ่ (ราว 3 แสนล้านหยวน) ในการซื้อหุ้น-ซื้อหุ้นคืน เพ่ือเพ่ิมสภาพคล่องในตลาด, 
เพ่ิมเสถียรภาพทางด้านราคา และฟื้ นฟูความเชื่อมั่นในตลาดทุน

ปัจจัยสนับสนุน

ปัจจัยเส่ียง

ภาพรวมกองทุนรวมหลักในช่วงที่ผ่านมา

เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน BGF China Fund มีนโยบายที่จะสร้างผลตอบแทนรวมสูงสุด โดยลงทุนอย่างน้อย 
70% ของสินทรัพย์รวมของกองทุนหลัก จะลงทุนในตราสารทุนของบริษัทท่ีมีภูมิลําเนาอยู่ใน หรือเป็นส่วนหนึ่งท่ีได้รับ
ผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ ในสาธารณรัฐประชาชนจีน

นโยบายของกองทุน KT-CHINA

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจครั้งใหญ่ และนโยบาย
สนบัสนุนตลาดทนุของทางรฐับาลจนี จะชว่ยสรา้ง
โมเมนตมัสําหรบัการลงทนุในระยะสัน้ๆ ได้

ศักยภาพการเติบโตทางเศรษฐกิจของจีนในระยะยาว ยังคงดูน่า
สนใจ ประกอบกับ Valuation ของตลาดหุ้นจีนที่ยังถือว่าค่อนข้าง
ถูกอยู่ ถึงแม้ว่าจะฟื้ นตัวขึ้นมามากแล้วก็ตาม ทําให้เรายังคงมุม
มองเชิงบวกต่อตลาดหุ้นจีนในระยะยาวเช่นเดิม

Slightly Positiveระยะส้ัน Positiveระยะยาว

คําแนะนําจากทีมกลยุทธ์ผลิตภัณฑ์ จาก KTAM

ที่มา : www.scmp.com (ข้อมูล ณ วันที่ 4 ต.ค. 67) , KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)
 

ที่มา : KTAM (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)

ที่มา : KTAM, BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 30 ก.ย. 67)

การฟื้ นตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์ยังไม่เป็นที่น่าพอใจนัก และเป็นปัจจัยเสี่ยงที่สําคัญที่ต้องคอยจับตาดูอย่างใกล้ชิด
ความไม่แน่นอนของแนวโน้มเศรษฐกิจโลก ที่อาจส่งผลกระทบต่อการดําเนินนโยบายทางการเงินในอนาคต
ความขดัแยง้ทางดา้นภมูริฐัศาสตรร์ะหวา่งจนี และสหรัฐฯ ซ่ึงคาดเดาไดย้าก รวมถึงภมูภิาคอืน่ๆ อาทเิช่น ตะวนัออกกลาง 
เป็นต้น

ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลักปรับตัวเพ่ิมขึ้นราว +17.50% ในช่วง 3 เดือนที่ผ่านมา ตํ่ากว่าดัชนีอ้างอิงที่ปรับตัว
ขึ้นราว +23.91% ในช่วงระยะเวลาเดียวกัน และสําหรับเดือน ก.ย. ที่ผ่านมา กองทุนรวมหลักปรับตัวขึ้นราว +20.82% 
ตํ่ากว่าดัชนีอ้างอิงที่ปรับตัวขึ้นราว +24.58% ในช่วงระยะเวลาเดียวกันเช่นกัน
การคัดเลือกหุ้นรายตัว (Stock Selection) ในกลุ่มอุตสาหกรรมเทคโนโลยี โดยเฉพาะบริษัทสัญชาติไต้หวัน อาทิเช่น 
Phison, TSMC และ Hon Hai เป็นปัจจัยหลักที่ทําให้ทางกองทุนรวมหลักมีผลการดําเนินงานที่อ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง 
เนื่องจากตลาดหุ้นจีน ปรับตัวขึ้นได้ร้อนแรงกว่าตลาดหุ้นไต้หวันในช่วงที่ผ่านมา
ในขณะเดียวกัน การที่ทางกองทุนรวมหลักถือครองเงินสดบางส่วน ก็มีส่วนทําให้ผลการดําเนินงานอ่อนแอกว่าดัชนีอ้างอิง
เช่นกัน
ในทางตรงกันขา้ม หุ้นทีท่างกองทนุรวมหลกัมกีาร Overweight น้ําหนกัการลงทนุ อย่าง Meituan ช่วยสนบัสนนุผลการ
ดําเนินงานของกองทุนได้ดีที่สุด เนื่องจากบริษัทได้รับประโยชน์อย่างชัดเจนจากการกระตุ้นเศรษฐกิจ และกระแสเงินทุนที่
ไหลเข้า
เช่นเดียวกันกับ CATL ซึ่งเป็นผู้ผลิตแบตเตอรี่ ที่ราคาหุ้นปรับตัวขึ้นได้ดี ท่ามกลางการฟื้ นตัวอย่างแข็งแกร่งของตลาด
ปัจจุบันทางกองทุนรวมหลัก Overweight น้ําหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมสินค้าฟุม่เฟอืยมากที่สุด เพ่ือรับ
ประโยชน์จากการกระตุ้นเศรษฐกิจของทางรัฐบาลจีน และ Underweight นํ้าหนักการลงทุนในหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรม
พลังงานมากที่สุด จากความกังวลเกี่ยวกับความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ที่เพ่ิมสูงขึ้น



คำเตือน : ผลการดำเนินงานในอดีีตของกองทุนรวมมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต / กองทุนมีิความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
อัตราแลกเปลี่ยน ทั้งนี้ กองทุนมีนโยบายป้องกันความเสิ่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน ในกรณีที่กองทุนไม่ได้มีนโยบาย
ป้องกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผู้ลงทุนอาจจะขาดทุนหรือได้รับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน หรือได้รับเงินคืนต�ากว่าเงินลงทุนเริ่มแรกได้ 
/ ผู้ลงทุนต้องทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไขผลตอบแทน และความเสี่ยง ก่อนตัดสินใจลงทุน

ศึกษารายละเอียดเพิ่มเติมหรือขอรับหนังสือชี้ชวนที่ บลจ.กรุงไทย โทร. 02 686 6100 กด 9
www.ktam.co.th ธนาคารกรุงไทย ผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนรายละเอียดกองทุน

นโยบายการลงทุนของกองทุนรวมหลัก

กลยุทธ์การลงทุนในปัจจุบันของทางกองทุนรวมหลัก

กองทนุรวมหลักสามารถลงทนุไดอ้ยา่งยดืหยุน่ ในตลาดหุ้นจนีซึง่เปน็ตลาดหุ้นทีม่กีารเปลีย่นแปลงอยู่ตลอดเวลา โดยสามารถ
ลงทนุไดท้ัง้ในหุน้จนีทีจ่ดทะเบยีนอยูใ่นประเทศจนี (เชน่ A-Shares) และหุ้นจนีทีจ่ดทะเบยีนอยูใ่นตา่งประเทศ (เชน่ H-Shares, 
ADRs) และสามารถลงทนุในหุน้ทกุขนาด (All Cap) และทกุสไตล ์(Flexible) ทัง้ในหุ้นกลุม่อตุสาหกรรมเก่า (Old Economies) 
และในหุน้กลุม่อตุสาหกรรมใหม่ (New Economies) โดยทางกองทนุรวมหลกัจะพยายามตดิตามการเปลีย่นแปลงเชิงโครงสร้าง
ต่างๆ รวมถึงการปฏิรูปต่างๆ ที่กําลังเกิดขึ้นอย่างต่อเนื่อง เพ่ือหาโอกาสการลงทุนในอุตสาหกรรมที่จะได้รับประโยชน์

กองทุนรวมหลักมีนโยบายที่จะสร้างผลตอบแทนรวมสูงสุด โดยลงทุนอย่างน้อย 70% ของสินทรัพย์รวมของกองทุนใน
ตราสารทุนของบริษัทที่มีภูมิลําเนาอยู่ใน หรือเป็นส่วนหนึ่งที่ได้รับผลประโยชน์จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ ในสาธารณรัฐ
ประชาชนจีน

ที่มา : KTAM , BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)

ที่มา : KTAM , BlackRock (ข้อมูล ณ วันที่ 31 ต.ค. 67)

ท่ีมา: BlackRock (ข้อมูล ณ วนัท่ี 30 ก.ย. 67)
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Benchmark = ผลการดําเนินงานของกองทุนรวมหลัก ปรบัด้วยต้นทุนการป้องกันความเส่ียงอตัราแลกเปล่ียน เพ่ือคํานวณผลตอบแทนเปน็สกลุเงนิบาท ณ วนัท่ีลงทนุประมาณ 80% และปรบัด้วยอัตราแลกเปล่ียน
เพ่ือเทียบกับค่าสกุลเงนิบาท ณ วนัท่ีคํานวณผลตอบแทนประมาณ 20%

“การวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมฉบับน้ีได้จดัทําขึ้นตามมาตรฐานการวดัผลการดําเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบรษัิทจดัการลงทุน”

ผลการดําเนินงานย้อนหลังของกองทุน KT-CHINA (ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2567)

สัดส่วนการลงทุนในต่างประเทศของทางกองทุนรวมหลัก

สัดส่วนการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงตามดุลยพินิจของผู้จดัการกองทุนหลัก

ความผันผวน (Standard Deviation)


